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  Investir 10   Une victoire à l’arraché  LIRE PAGE 19

Cac 40, en clôture

7.400,06
+ 3,30 % Þ

sur la semaine

CRH
La construction neuve 
pourrait repartir plus 
rapidement aux Etats-
Unis, et c’est une bonne 
nouvelle pour le produc-
teur de matériaux de 
construction, qui lance 
sa cotation principale à 
New York. PAGE 24
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49,94LVMH
Dans les fonds ESG
Le groupe de luxe est devenu la 
première valeur détenue par les 
fonds ESG, devant des entreprises 
vertes, comme Vestas. PAGE 20

Renault
Objectifs rehaussés
Grâce à ses nouveaux modèles, le 
constructeur vise désormais une 
marge opérationnelle comprise 
entre 7 % et 8 %. PAGE 20

Accor
Visibilité appréciée
Lors de la journée investisseurs, la 
direction a donné tous les gages 
souhaités : un marché de l’hôtellerie 
en pleine forme et des perspectives 
d’amélioration de la rentabilité. 
Cerise sur le gâteau, le retour à 
l’actionnaire sera très élevé. PAGE 20

Orpea
La bataille continue
Le plan de sauvegarde n’a pas été 
approuvé par les créanciers et les 
actionnaires lésés. Si son aplication 
forcée est  probable, sa mise en œuvre 
pourrait être retardée ou même 
stoppée par les nombreux recours 
judiciaires.    PAGE 22
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Nike
L’équipementier sportif 
américain croule tou-
jours sous d’importants 
stocks d’invendus. Il doit 
en plus faire face à un 
consommateur améri-
cain plus soucieux de ses 
dépenses, dans un con-
texte d’inflation. PAGE 24
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Ambition : réduire le volume des émis-
sions de gaz à effet de serre des pays de 
l’Union européenne de 55 % d’ici à la fin 
de la décennie par rapport au niveau 
de 1990, ce qui passe par la sobriété éner-
gétique et par la substitution des énergies 
traditionnelles par des sources renouve-
lables.
Mais la trajectoire est mal partie, dénonce 
un rapport spécial de la Cour des comptes 
européenne : après le faux-semblant de 
succès qu’a généré la crise sanitaire, pen-
dant laquelle la consommation d’énergie 
a reculé, les courbes d’émissions de gaz à 
effet de serre se sont inversées en 2021, et 
la cible de 2030 semble hors d’atteinte, 
avec des questions vitales et non résolues 
sur le niveau de l’effort financier à fournir 
et sur la manière de le répartir.
Les entreprises peuvent s’attendre à de 

nouvelles pressions sur le sujet. L’Europe 
s’est engagée à consacrer 87 milliards 
d’euros par an à l’action pour le climat sur 
la période 2021-2027. Cela représente 
30 % de son budget, et donc un effort rela-
tif augmenté de moitié par rapport à la 
période précédente. Mais c’est en même 
temps moins de 10 % des sommes 
(1.000 milliards d’euros annuels) qu’il est 
jugé nécessaires de consacrer au thème 
pour avoir une chance d’arriver à bon 
port. Qui peut financer les 90 % man-
quants ? Seule la puissance publique, dans 
chaque Etat membre, et les acteurs éco-
nomiques privés sont à la hauteur des 
enjeux. Mais, regrette la Cour des comp-
tes européenne, rien n’annonce qu’un 
financement suffisant sera mis en place, 
en particulier dans le secteur privé.
PAGE 18

Décarbonation

Des doutes sur les objectifs 
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L ’histoire boursière révèle que les investis-
seurs ont de tout temps fonctionné par thé-
matiques. Après l’explosion de la bulle 
Internet, ils n’ont eu d’yeux que pour les 

acteurs exposés à la croissance des pays émergents. 
Puis la tech est revenue sur le devant de la scène 
avec les Gafam, et le sujet de la transition énergéti-
que a émergé. En 2020, la Covid a provoqué un fort 
regain d’intérêt pour le secteur de la santé. 
Aujourd’hui, je vous propose cinq thématiques 
pour le second semestre et au-delà.
Dans cette optique, je recommande tout d’abord 
d’acheter des financières, dont la valorisation est fai-
ble. Alors que le PER 2023 du Cac 40 ressort à 13 fois, 
leurs ratios cours sur bénéfice naviguent entre 4 et 
7 fois. Surtout, les dividendes sont généreux. Le ren-
dement d’ALD Automotive ressort à 11 %, ceux de 
BNP Paribas et d’Axa, à 7 % et 6,5 % respectivement.

niques mais aussi, en amont, aux entreprises qui 
conçoivent les machines produisant les semi-con-
ducteurs, dont ASML Holding. De son côté, Capge-
mini a annoncé un partenariat avec Google Cloud 
pour utiliser l’IA de l’américain afin de développer, 
d’ici à vingt-quatre mois, 500 cas d’utilisation à des-
tination de l’industrie.
Enfin, cinquième et dernière piste, le tourisme. A la 
fin de la Covid, l’envie de voyager ou de sortir au 
restaurant n’en a été que plus vive, au point que 
Vinci, dont 14 % du bénéfice opérationnel provient 
des aéroports, va en profiter. Même chose pour 
Amadeus et son système de réservations de voya-
ges, ainsi que pour Elis, le blanchisseur industriel, 
porté par la forte reprise de son pôle Hôtellerie-
restauration, qui représente un quart de son chiffre 
d’affaires.
- fmonnier@investir.fr

La deuxième piste porte sur des valeurs défensives 
dont le modèle économique se révèle insensible à la 
conjoncture économique, qui semble se dégrader 
sous l’effet de l’inflation. La zone euro est en panne 
de croissance. Or l’amélioration du bénéfice net par 
action de Sanofi n’est pas compromise par ce con-
texte, tandis que bioMérieux et Sartorius Stedim 
Biotech devraient sortir, en 
2024, de deux années de 
transition après le boom des 
ventes liées à la Covid en 
2020 et en 2021.
Les troisième et quatrième 
thématiques reposent sur 
des tendances de fond : la 
transition énergétique et la 
montée en puissance de 
l’intelligence artificielle (IA) 

générative. Dans le premier secteur, nos favorites 
sont des valeurs telles que Neoen – le producteur 
d’électricité renouvelable –, Imerys – qui accélère 
dans la fourniture de lithium pour les batteries des 
voitures électriques – et Schneider Electric – un 
acteur majeur pour la mise en œuvre des écono-
mies d’énergie.

Quant à l’IA générative, 
l’arrivée de ChatGPT, en 
novembre 2022, a changé la 
donne pour de nombreuses 
entreprises. Microsoft, qui 
devrait distribuer cette 
technologie via un partena-
riat exclusif, est bien placé 
pour en profiter. La dyna-
mique de l’IA profite aux 
fabricants de puces électro-

« BioMérieux, Sartorius 
Stedim Biotech, Neoen 
et ALD Automotive 
méritent un meilleur 
parcours après 
un premier semestre 
dans le rouge »

Nos cinq thématiques
 Convictions  Les valeurs décotées et offrant un gros rendement, les sociétés en forte croissance ou les groupes 
à l’abri de la dégradation de la conjoncture sont des pistes à explorer pour votre portefeuille. Nous vous 
conseillons toujours de bien diversifier vos placements.

Nos hypothèses pour le Cac 40 à fin septembre

7.000 pts 7.300 pts 7.600 pts

Nos changements de conseilsNotre allocation d’actifs
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12-2-2021

Vente
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23-6-2023

Vente partielle

Arbitrages

 Les pistes d’investissement 
Par François Monnier,
directeur de la rédaction

Variations de la semaine

CAC 40

INVESTIR 10GV

DOW JONES

NASDAQ

NIKKEI

Renault

2018 19 20 21 2023

38,58

+ fortes hausses CAC 40

RENAULT

ENGIE

STMICROELEC.

STELLANTIS

CARREFOUR

+ fortes baisses CAC 40

SANOFI

Le chiffre de la semaine

1.893 $
Au L’once d’or a atteint, jeudi, son niveau le plus bas depuis 
le 15 mars (avant de remonter légèrement au-dessus de la 
barre symbolique des 1.900 $). Une baisse liée au ralentis-
sement de l’inflation, qui rassure les marchés d’actions.

Croissance moyenne attendue du BNPA
pour 2023 et 2024

PER 2023 estimé

Un nouveau rebond de croissance
avec l’IA

Une faible valorisation,
un généreux rendement

Unmodèle économique à l’abri
de la conjoncture

Nos thématiques d’investissement

LES FINANCIÈRES1 LA SANTÉ2 LA TECH4

BNP Paribas

ALD

Axa

PER 2023 estimé

4,3 fois

6,3 fois

7,8 fois Capgemini

ASMLHolding

Microsoft

+27%

+6%

+4%

Sanofi

BioMérieux

Sartorius Stedim Biotech

11,2 fois

23 fois

27 fois

Les atouts

LA TRANSITION ÉNERGÉTIQUE3

PER 2×inférieur

RENDEMENT

à celui
du
Cac 402×supérieur

2022

2024

Diminution de la consommation d’énergie
Schneider Electric

Accélération dans le lithium pour les batteries
Imerys
Acteur 100% énergies renouvelables
Neoen

POUR EN PROFITER POUR EN PROFITER POUR EN PROFITERPOUR EN PROFITER
Le déclic qui fera rebondir le titre

Le retour des passagers dans les aéroports
Vinci

Encore un bel effet prix à attendre
Elis
Plateforme de réservation de billets en ligne
Amadeus

En 2024, le transport aérien retrouvera
le niveau de flux qui prévalait en 2019

POUR EN PROFITER

LE TOURISME5
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Juillet
 

Union Européenne
r L’Espagne prend la présidence 
de l’Union européenne jusqu’au 
31 décembre. Elle sera suivie 
de la Belgique et de la Hongrie 
en 2024.

espagne
r Elections générales (23 juillet).

États-Unis
r Indice des prix à la consom-
mation de juillet (14 juillet).
r Indices d’activité PMI (24 juillet).
r Réunion de politique 
monétaire de la Réserve fédérale 
(26 juillet).
r Estimation du PIB annualisé 
du deuxième trimestre (27 juillet).

Zone Euro
r Indices d’activité PMI (3 juillet).
r Conseil des gouverneurs 
de la Banque centrale 
européenne (27 juillet).
r Estimation du PIB annualisé du 
deuxième trimestre (31 juillet).

Août
 

Royaume-Uni
r Réunion de politique monétaire 
de la Banque d’Angleterre (3 août).

Etats-Unis
r Symposium de Jackson Hole (du 
24 au 26 août)

Septembre
 

Monde
r Sommet du G20 à New Delhi 
(9 septembre).

Zone Euro 
r Conseil des gouverneurs de la 
Banque centrale européenne 
(14 septembre).

États-Unis
rRéunion de politique 
monétaire de la Réserve fédérale 
(20 septembre).

Royaume-Uni
r Réunion de politique 
monétaire de la Banque 
d’Angleterre (21 septembre).

Octobre
 

Zone Euro
r Conseil des gouverneurs 
de la Banque centrale 
européenne (26 octobre).

Novembre
 

États-Unis
r Réunion de politique 
monétaire de la Réserve fédérale 
(1er novembre).

Royaume-Uni
r Réunion de politique 
monétaire de la Banque 
d’Angleterre (2 novembre).

Décembre
 

États-Unis
r Réunion de politique 
monétaire de la Réserve fédérale 
(13 décembre).

Royaume-Uni
r Réunion de politique 
monétaire de la Banque 
d’Angleterre (14 décembre).

Zone Euro
r Conseil des gouverneurs 
de la Banque centrale 
européenne (14 décembre).

Les valeurs qui font l’unanimité.  Ce tableau regroupe les valeurs pour lesquelles Investir, le consensus des analystes et l’analyse graphique affichent un conseil identique.

Valeurs à l’achat
Nombre de semaines
de conseils unanimes à l’achat
(S = valeur ne faisant plus
l’unanimité)

133 Bolloré
24 SLB (ex-Schlumberger)
24 Thales
14 Spie
13 Air Liquide
13 Airbus
13 Engie
13 Publicis Groupe
13 Sanofi

13 Schneider Electric
13 Sodexo
13 Veolia Environnement
13 Vinci
12 Accor
12 Scor
12 TotalEnergies
8 Equasens
5 Air France-KLM

5 Alstom
5 LDC
5 Saint-Gobain
4 Forvia (ex-Faurecia)
4 Klépierre
4 Rexel
4 Soitec
4 STMicroelectronics
4 Valneva

3 Interparfums
3 Renault
2 Capgemini
2 Dassault Aviation
2 Edenred
2 Ipsos
1 Carrefour
1 Foncière Lyonnaise
1 Imerys

1 Lisi
1 Worldline
1 Elis
1 Carmila
1 Technip Energies
S Trigano
S Voltalia
S Stef
S SES Imagotag

Agenda / 2023

Comment expliquez-vous la belle performance des marchés au 
premier semestre, malgré la forte remontée des taux et les risques 
de récession ?
Les investisseurs en actions ne se focalisent pas tant que ça sur les 
politiques monétaires très restrictives des banques centrales, qui 
n’affectent véritablement que quelques secteurs, comme l’immobilier. 

A côté de cela, les politiques budgétaires, que ce soit aux Etats-Unis ou 
dans l’Union européenne, sont très expansionnistes pour financer les 
plans d’industrialisation et de relocalisation destinés à réduire la 
dépendance des économies occidentales à l’Asie. L’Inflation Reduction 
Act aux Etats-Unis et le Net Zero Industry Act, le Chips Act et le Critical 
Raw Materials Act en Europe ont initié un cycle d’investissement consi-
dérable d’ici à 2030. Cela a tiré vers le haut le secteur industriel, qui 
bénéficie d’une visibilité sur sept ans, ce que je n’ai jamais vu.
Par ailleurs, l’inflation est plutôt favorable aux entreprises, qui peuvent 
répercuter les hausses de prix et qui se contentent souvent de mainte-
nir leurs tarifs quand le coût des matières premières recule. La situa-
tion est plus compliquée pour les sociétés qui s’adressent au 
consommateur final.
Dernier point, la dynamique des bénéfices reste positive. En dehors du 
pétrole et de la chimie, on a surtout observé des révisions à la hausse 
des prévisions. Cela a notamment été le cas du luxe, qui apparaît de 
moins en moins cyclique, grâce à une plus grande diversité de ses 
marchés et à une poursuite de la montée en gamme, avec des produits 
de plus en plus chers.
Comment voyez-vous la seconde partie de l’année ?
Les marchés devraient rester dans les mêmes niveaux. Il y a du pour et 
du contre. Avec la remontée des taux, les actions sont devenues moins 
attrayantes, en matière de rendement, que les obligations de qualité, 

investment grade, et surtout high yield. En conséquence, les flux des 
gestions diversifiées se dirigent prioritairement vers le crédit.
En revanche, la valorisation mesurée par le PER sur les profits des 
douze prochains mois reste favorable. Ce dernier se situe à 12,5 fois 
pour l’indice MSCI Europe, contre une moyenne historique de 15 fois 
depuis 1995. A moins d’une forte récession, qui semble peu probable 
aujourd’hui, il n’y a pas de raison pour que les actions reculent forte-
ment. Les résultats semestriels seront à suivre de près, mais les entre-
prises semblent assez confiantes, même si certaines, notamment 
dans la chimie et les ingrédients, ont lancé des profit warnings ces 
derniers jours.
Quels secteurs privilégiez-vous ?
Les banques sont très en retard sur le plan boursier, et c’est un secteur 
où il peut y avoir des révisions à la hausse des perspectives bénéfi-
ciaires, notamment du fait des marges confortables dégagées sur les 
nouveaux prêts. Je reste positive sur les valeurs industrielles. Elles ont 
bien progressé, mais c’est une histoire de croissance qui ne fait que 
commencer. Le tourisme et le transport vont connaître une saison 
extraordinaire.
Je suis neutre sur le luxe, après son très beau parcours. Enfin, je pense 
qu’il ne faut pas se précipiter sur les cycliques, qui ne remonteront que 
lorsque les taux baisseront.
- Propos recueillis par Rémi Le Bailly

L’avis de l’experte

Les flux des gestions 
diversifiées se dirigent plus 
vers le crédit
Catherine Garrigues/ directrice de la stratégie Actions europe 
Conviction d’Allianz global Investors
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Indices boursiers mondiaux, au 29-6-2023 (

Les technologiques du Nasdaq ont tiré la performance mondiale
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Un rebond de plus de 10 % pour l’indice mondial
le Hang Seng, à Hongkong, ont 
accusé de légères baisses, reflets 
d’une économie chinoise qui 
peine à retrouver son dynamisme 
après la politique zéro Covid de 
Pékin.

+ 30 % POUR LE NASDAQ
Autre contraste, à Wall Street : le 
Dow Jones n’a inscrit qu’un gain 
symbolique, mais le Nasdaq Com-
posite, la pire performance de 
2022 (– 33 %) après Moscou, a 
redécollé de 30 %. La perfor-
mance de l’indice mondial à mi-
année tient surtout à celle des 
valeurs technologiques, regon-
flées par les perspectives ouver-
tes par l’intelligence artificielle 
générative et le phénomène du 
robot conversationnel ChatGPT.
Après avoir vu leur valorisation 
laminée par la remontée rapide 
des taux d’intérêt, ces affaires de 
croissance que sont les géants de 

la tech ont affiché des parcours 
impressionnants : Nvidia, le fabri-
cant de composants pour l’IA, 
gagnait 180 % jeudi soir (deve-
nant la sixième capitalisation 
mondiale) et pèse désormais plus 
de 1.000 milliards en Bourse. 
Microsoft (+ 40 %, deuxième 
capitalisation) évolue autour de 
2.500 milliards, et Apple (+ 46 %), 
à un nouveau sommet vendredi, a 
touché les 3.000 milliards.
A Paris, après l’éclipse de 2022, 
due en particulier à la hausse des 
taux et aux reconfinements en 
Chine, le luxe aussi a retrouvé son 
aura. Les trois premières capitali-
sations du Cac 40, LVMH, L’Oréal 
et Hermès, ont permis à l’indice 
parisien de signer de nouveaux 
records fin avril (grâce aux belles 
publications trimestrielles de ces 
entreprises), moins d’un mois 
après la panique déclenchée, en 
mars, par les défaillances de ban-

ques américaines et la chute de 
Credit Suisse, et dans un contexte 
où la récession était redoutée.
Le Cac 40, freiné par TotalEner-
gies (– 10 %), a fait à peu près jeu 
égal avec le Dax allemand et 
l’Ibex espagnol en Europe, mais 
s’est fait damer le pion par le 
FTSE MIB à Milan. Londres, en 
manque de moteur, et Zurich, 
pénalisé par les contre-perfor-
mances de Nestlé et de Roche, 
ont déçu.
Rassurées par le ralentissement 
de l’inflation en juin en Europe et 
aux Etats-Unis, les places bour-
sières ont fini le semestre en 
beauté, vendredi. Attention, 
cependant, à juillet, mois chargé 
en résultats de grands groupes. 
S’ils ont plutôt rassuré au prin-
temps, inflation, hausse des coûts 
de financement et ralentisse-
ment économique pourraient 
pénaliser les marges. - C. L. C.

Rattrapage - L’inflation et les 
taux d’intérêt ont continué, en 
cette première moitié de 2023, à 
dominer les débats. Pourtant, les 
places mondiales ont regagné 
une partie du terrain perdu 
en 2022, alors que les grandes 
banques centrales ont encore 
confirmé, cette semaine à Sintra, 
vouloir poursuivre leur resserre-
ment monétaire face à la sur-
chauffe des prix. L’indice MSCI 
Monde (exprimé en dollars), qui 
avait décroché de 20 % l’année 
dernière, regagnait 11,4 % le 
29 juin au soir et progressait de 
10 % converti en euros.
Ce rebond, toutefois, masque un 
grand écart d’un pays à l’autre, si 
ce n’est sur une même place bour-
sière ! Ainsi le Nikkei, à Tokyo, 
affiche un gain de 27 %, qui l’a rap-
proché à 15 % de son record histo-
rique de 1989. Son voisin de 
Chine continentale, le CSI 300, et 
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Un semestre de fortes hausses qui a permis au Cac 40 d’atteindre de nouveaux sommets
LES PRINCIPAUX

INDICES
Variations depuis fin 2022

CAC 40

+ 14,3%

7.400,06pts

DOW JONES

+ 2,9%

34.122,42 pts

STOXX EUROPE 600

+ 8,5%

461,11pts

CSI 300

3.842,45 pts

+ 27,2%

– 0,8%

NIKKEI 225

33.189,04 pts

+ 0,75% + 2,31% + 4,25%+ 2,62%+ 9,40% - 5,24%
JANVIER FÉVRIER MARS AVRIL MAI JUIN

Retrouvez page 10
nos commentaires du semestre
pour les 40 valeurs du Cac 40.

7.400,06 pts
au 30-6-2023

LES INDICATEURS
CLÉS

Variations depuis fin 2022

EURO/DOLLAR

1,0846$

OAT 10 ANS

+ 2,9719%

BITCOIN

30.796,70$

PÉTROLE (baril de Brent)

74,75 $

ONCE D’OR

1.904,51 $

+ 1,6%

+ 85,8%

– 0,12 pt

+ 4,7%

– 13%
Chiffres arrêtés le 5 juin à 12 heures (sauf Cac 40 en clôture).

 Jeudi 2  Tirés par un marché de l’emploi solide aux Etats-Unis et des indica-
teurs économiques traduisant un redémarrage de l’économie chinoise, les taux 
américains se tendent. Le rendement du 10 ans américain passe au-dessus 
de 4 %.

 Mercredi 8  Avec la publication des comptes de Vivendi, la saison des publica-
tions des résultats 2022 des sociétés du Cac 40 s’achève. Les profits cumulés 
atteignent 147 milliards, non loin du record de 2021.

 Jeudi 9  En difficulté, la 
Silicon Valley Bank (SVB), 

spécialisée dans le finance-
ment des start-up, annonce 

dans l’urgence une augmenta-
tion de capital pour pallier un 

défaut de liquidités. Le lendemain l’action SVB chute de 60 %. Par un effet 
domino d’autres banques régionales voient leurs clients retirer en masse leurs 
dépôts. La Fed prend rapidement des mesures pour éviter un bank run 
généralisé.
 Mercredi 15  La crise bancaire s’étend à l’Europe via Credit Suisse. 
En situation précaire depuis des années, la banque est lâchée par son premier 
actionnaire, Saudi National Bank. Les valeurs bancaires sont attaquées. 
BNP Paribas et Société Générale perdent plus de 10 %.
En quatre séances, le Cac 40 décroche de 5,9 %, avant de se rependre après 
l’annonce du soutien de la Banque centrale suisse puis de la prise de 
contrôle de Credit Suisse par UBS.

 Mercredi 22  La Fed annonce, comme en février, une hausse de 25 points 
de base de ses taux directeurs. Une semaine plus tôt, la BCE avait, de son 
côté, relevé les siens de 50 points.

 Vendredi 31  Au terme de neuf séances consécutives de hausse, 
le Cac 40 repasse au-dessus des 7.300 points. Malgré la crise bancaire, 
le mois affiche un bilan légèrement positif.

 Vendredi 6  Comme en 2022, l’année démarre sur les chapeaux de 
roue. Le Cac 40 gagne 6 % en une semaine. La plus forte progression 
hebdomadaire depuis novembre 2020 et la découverte des vaccins 
contre la Covid-19. Le luxe, les cycliques et les financières mènent le bal.

 Mardi 10  Elisabeth Borne présente le projet de réforme des 
retraites repoussant l’âge légal de départ à 64 ans et accélérant le 
passage à 43 annuités.

 Mardi 10  La Banque mondiale se montre très prudente dans ses pers-
pectives, anticipant une croissance de 1,7 % seulement à l’échelle 
mondiale. Le troisième plus mauvais score des trente dernières années.

 Jeudi 12  Pour la première fois depuis le 17 février 2022, 
le Cac 40 repasse au-dessus 
des 7.000 points.

 Mardi 17  LVMH franchit la barre 
des 400 milliards de capitalisation 

boursière. Des niveaux jamais atteints 
par une société 

européenne. Une 
semaine plus tard, 

le numéro un mondial 
du luxe publie des 

résultats supérieurs aux 
attentes.

 Mardi 31  Imerys boucle la cession à un fonds, pour 
930 millions d’euros, de HTS, son activité de solutions de 

haute température.

 Mardi 31  Le mois de janvier s’achève sur un gain de 9,4 %. 
C’est le meilleur mois de janvier de l’histoire du Cac 40, 

mais seulement la 18e plus forte progression mensuelle.

 Mercredi 1er  Sans surprise, la Fed augmente pour la huitième fois 
en moins d’un an ses taux directeurs mais la hausse n’est, cette fois, 
que de 25 points de base. En optant, le lendemain, pour un tour de vis 
de 50 points de base, la BCE agit également comme l’avaient anticipé 
les investisseurs. La Bourse réagit bien.

 Mercredi 1er  L’action Orpea 
plonge de 22,2 %. Après l’annonce 

d’un plan de sauvetage très pénali-
sant pour les actionnaires minori-

taires et qui doit permettre à la Caisse des dépôts 
et consignations et ses alliés 

de prendre le contrôle du groupe 
de maisons de retraite. En six séances le 
cours est divisé par 3,5.

 Jeudi 2  A New York, l’action Meta Platforms (ex-Facebook) bondit 
de 23,3 %. C’est la deuxième plus forte hausse en une séance depuis 
l’introduction en Bourse. La hausse du titre tranche avec la réaction 
décevante aux publications trimestrielles des autres Gafam.

 Vendredi 3  Le fort rebond des créations d’emplois en janvier aux 
Etats-Unis (+ 517.000) sème le trouble sur les futures décisions de la 
Fed.

 Lundi 6  Le holding familial Concordia annonce son intention de 
retirer Rothschild & Co de la Bourse. Le prix proposé pour l’OPAs est 
de 48 €, offrant une prime assez faible de 19 %.

 Lundi 6  Renault et ses partenaires de l’Alliance, Nissan et Mitsu-
bishi, annoncent la nouvelle structure de celle-ci. Elle passe par une 
baisse de 43,4 % à 15 % de la participation de Renault dans Nissan. 
Chacun des deux partenaires détiendra 15 % du capital de l’autre.

 Jeudi 16  Le Cac 40 dépasse en séance son précédent sommet histo-
rique, qui datait du 5 janvier 2022, à 7.384,86 points.

 Jeudi 16  Le plan stratégique Lead the Future présenté par la nouvelle 
directrice générale d’Orange, Christel Heydemann, est bien accueilli : 
l’action Orange bondit de 6,5 %.

 Mardi 4  Pour 2,5 milliards 
de dollars, L’Oréal met la main 

sur le fabricant australien de cosmé-
tiques Aesop. Sa plus grosse opération de 

croissance externe depuis 2008.

 Mercredi 5  La direction de Sodexo annonce son 
intention de scinder ses activités et d’introduire en 

Bourse en 2024 sa division Services et Avantages. L’action 
bondit de 11 %.

 Vendredi 14  Le Conseil constitutionnel valide le projet 
de réforme des retraites qui avait été adopté par le Parle-
ment le 20 mars.

 Mardi 18  Le Parlement européen adopte le plan climat, 
qui instaure, notamment, une taxe carbone aux frontières 
de l’Union européenne.

 Mardi 18  Le groupe Bolloré annonce être entré en négocia-
tions exclusives avec CMA CGM pour 
lui vendre sa filiale Bolloré Logis-
tics sur la base d’une valeur 
d’entreprise de 5 milliards.

 Jeudi 20  L’action Renault plonge de 8 % après l’annonce 
de la forte baisse du prix du Model 3 de Tesla, qui devient ainsi 
moins chère que la Megane E-Tech de la marque au losange.

 Mardi 25  Le Cac 40 atteint son plus 
haut niveau de l’année, et son 
record historique.

 Mercredi 26  Plus grosse opération de 
croissance externe de son histoire pour 
Teleperformance, qui achète, pour 3 milliards d’euros, 
le groupe luxembourgeois Majorel. La Bourse sanctionne 
le titre, qui chute de 14 %.

 Jeudi 1er  Un jour après la Chambre 
des représentants, le Sénat adopte 
un projet de loi suspendant le 
plafond de la dette jusqu’en 2025.

 Vendredi 2  Entre des créations d’emplois plus fortes que prévu 
en mai et un ralentissement de la hausse du salaire moyen, les 
marchés retiennent la seconde 
information. Les marchés 
repartent nettement à la 
hausse (+ 2,12 % pour le 

Dow Jones, + 1,87 % 
pour le Cac 40).

 Jeudi 8  Un an après 
l’annonce par Elisabeth Borne de la 

renationalisation d’EDF, l’énergéticien sort 
de la Bourse dans le cadre d’un retrait obligatoire.

 Lundi 12  Nouvelle acquisition pour 
Saint-Gobain, qui acquiert, pour 
925 millions d’euros, Building Products of 
Canada.

 Mercredi 14  Pour la première fois depuis mars 2022, la Fed 
passe son tour et ne rehausse pas ses taux directeurs, mais 
il ne devrait s’agir que d’une pause. Le lendemain la BCE 
annonce un nouveau relèvement de 25 points de base.

 Vendredi 23  Accusé par le hegde fund Gotham City d’avoir gonflé 
son chiffre d’affaires et ses résultats entre 2020 et 2022, SES-ima-
gotag voit son action plonger de 58 %, avant qu’elle ne se 
reprenne en partie les jours suivants.

 Vendredi 23  Le bitcoin termine 
le semestre en beauté, touchant 
un plus-haut à 31.410 $, soit 80 % 
au-dessus de son niveau du début 
d’année.

 Jeudi 29  Un mois avant la publication des résultats semestriels, 
Renault relève ses objectifs de rentabilité pour 2023 en raison 
du succès des nouveaux modèles. Le lendemain, Engie remonte 
également ses prévisions.

 Jeudi 29  Au forum de Sintra au Portugal, Jerome Powell et 
Christine Lagarde laissent clairement entendre que la 
remontée des taux directeurs n’est pas terminée.
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Porsche
Le positionnement de 

plus en plus luxe du 

constructeur allemand 

devrait lui permettre 

d’être encore mieux 

valorisé en Bourse. Le 

groupe vise, à moyen 

terme, 20 % de rentabi

lité opérationnelle. 
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Inditex
Le géant espagnol de la 

fast fashion, maison 

mère de Zara, a enregis

tré un profit net record 

en 20222023. La hausse 

des prix n’a pas dissuadé 

les clients. Désormais, 

Inditex veut placer ses 

pions aux EtatsUnis. 
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En €

Mars .22 Mars .23

28,77

En €

Sept. .22 Mars .23

115,40

ENVIRONNEMENT

Les défis 
de la chimie
PAGES 20 ET 21

Ú   Le secteur est la source de 

5,8 % des émissions 

de CO2 mondiales

Ú   Air Liquide très bien noté, 

Arkema et Solvay 

engagés dans 

des actions de 

développement durable

Une double dépend
ance au pétrole

Consommation en PJ*/ an

*Pétajoule: unité de
mesure d’énergie.

en tant que
matière
première

788 1.638
en tant

qu’énergie

Pétrole

Lundi 20 mars, le gouvernement d’Elisabeth

Borne vivra ses dernières heures ou la Première 

ministre et le président de la République, Emma-

nuel Macron, pourront souffler. En choisissant 

d’utiliser l’article 49.3, l’exécutif a pris le risque de

s’exposer non seulement à la critique, mais surtout 

aux multiples motions de censure qui, inévitable-

ment, allaient être déposées. Le Rassemblement

national (RN) a immédiatement annoncé le dépôt 

d’un tel texte et il s’est engagé à voter en faveur de

toutes les motions, quelle qu’en soit l’origine. Ce 

n’est pas surprenant. Le parti de Marine Le Pen

avait déjà adopté récemment la même stratégie. 

Sans grand succès.

Une autre motion a plus de chance de séduire un

grand nombre de députés. Il s’agit de celle déposée 

par le groupe indépendant baptisé Liot. Cette 

motion est dite « transpartisane ». Elle est notam-

ment cosignée par les élus de la Nupes.

UN SOMBRE AVENIR

Pour être adoptée, elle devra remporter 287 voix, 

soit la majorité absolue de l’Assemblée nationale. Il 

faudrait que la moitié des élus républicains (LR) la 

soutienne, ce qui paraît difficile. Des surprises ne 

sont toutefois pas inimaginables. Le député cen-

triste Charles de Courson, membre de Liot, très 

respecté de ses pairs, a jugé vendredi chez nos con-

frères de Franceinfo « inadmissible d’utiliser un 49.3 

et de mettre le feu au pays ». Il a promis des soutiens 

de nombre de partis pour « défendre la démocratie » 

en dépit de « nos divergences » ! Même si le gouver-

nement échappe à la censure, l’après-réforme des

retraites s’annonce délicat.- PAGE 9

ID LOGISTICS
Solide
Le spécialiste de la logistique 

contractuelle a de nouveau démon

tré, en 2022, la robustesse de son 

modèle économique et sa capacité à 

intégrer les acquisitions. De nouvel

les opérations sont déjà dans les 

tuyaux pour 2023. PAGE 15
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Mars 2022
Mars 2023

274,5

BOLLORÉ
Record en Bourse

L’action Bolloré a touché un nouveau

plushaut historique après la publi

cation de bénéfices 2022 gonflés par 

la vente de Bolloré Africa Logistics. 

Surtout, le groupe prévoit de lancer 

une offre de rachat d’actions sur 

9,78 % de son capital. PAGE 11

En €

4,3
4,6
4,9
5,2
5,5

Mars 2022
Mars 2023

5,60

SANOFI
3 milliards d’emplette

Le laboratoire s’offre la biotech 

américaine Provention Bio, qui 

dispose d’un traitement prometteur 

en cours de lancement dans la 

prévention du diabète de type 1, 

domaine où le besoin médical est 

important. PAGE 12

RETRAITES
Le gouvernement face aux multiples 

motions de censure

GETLINK
« Nous pourrions 
aller jusqu’à
1.000 trains 
par jour  »
Yann Leriche, 

directeur 

général 
PAGE 14

Accélérer dans 
l’électricité 
verte
PAGES 2223

Ú   Les producteurs 

d’électricité 

renouvelable connaissent

une demande croissante,

notamment de la part 

des industriels

Ú   Ils doivent contribuer 

à l’indépendance 

énergétique de l’Europe

Demain un Autre Jour: 2023-03-18T05:15:07c:Les Echos;u:mcoutiere@investir.fr; 2023-06-29T16:50:32+02:00

+ 23 %
hausse du chiffre 

d’affaires et du résultat 
opérationnel en 2022

Les 3 plus gros bénéfices
du Cac 40 en 2022

TotalEnergies Stellantis LVMH

19,5
Mds€ 16,8

Mds€ 14,1
Mds€

Elisabeth Borne, Première ministre.

 Mercredi 3  La Fed relève une nouvelle fois ses taux directeurs 
de 25 points de base. Le lendemain, la BCE lui emboîte le pas.

 Jeudi 4  Journée des extrêmes. Le baril de 
Brent touche son plus bas niveau de l’année, 
à 71,28 $, tandis que l’or atteint, lui, son plus 
haut niveau du semestre et frôle son record 
historique du 6 août 2020 (2.063,50 $).

 Mardi 16  La saison des publications trimestrielles 
s’achève. L’activité a été globalement meilleure qu’attendu, 
et les dirigeants se sont montrés confiants. Toutefois, la réac-
tion boursière a été mitigée.

 Mercredi 24  Le possible risque de défaut américain faute 
d’un relèvement du plafond de la dette inquiète les 
investisseurs. Entre le 19 et le 31 mai, le Cac 40 perd près de 
400 points, soit 5,2 %.

 Jeudi 25  En grande difficulté financière, Casino annonce avoir 
obtenu l’ouverture d’une procédure de conciliation avec ses 
créanciers.

 Mardi 30  Valeur phare de l’intelligence artificielle, Nvidia 
devient la sixième société à dépasser la barre des 
1.000 milliards de dollars 
de capitalisation boursière. 
Quelques jours plus tôt, le 25, 
l’action avait bondi de 24 % 
après la publication du chiffre 
d’affaires trimestriel.
 
 Mercredi 31  « Sell in may and go away. » Mai est le premier 
mois de l’année dans le rouge. L’indice abandonne 5,24 %.

Jerome Powell, Président de la Fed 
et Christine Lagarde, Présidente de la BCE.

7.581,26 
points

record historique
du Cac 40

Or
En $

2019 21 22 2023

1.904,51

+ 8,9 %
hausse moyenne
du CA à données 

comparables

– 0,3 %
variation moyenne
de l’action le jour
de la publication

En $

Janv. 2023 Juin 2023

408,22

Bitcoin
En $

Jan. 2023 Juin 2023

30.796,70

Chiffres arrêtés le 29-6-2023 (sauf le Cac 40 en clôture).
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Les technologiques du Nasdaq ont tiré la performance mondiale
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+ 37,2 + 1,4 + 8,7 + 13,5 – 3 + 21 + 17,8 + 15,6 + 14,5 + 12,8 + 7,39 + 14,3 + 5,7 + 11,6 + 24,2 + 7,9 + 8,7 + 15,7 + 4,3 + 5,4 – 7,2 + 7,2 + 1,4 + 3,5 – 9,6 + 3,1 – 7,5 – 8,8 – 6,2 – 5,5+ 10
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Un semestre de fortes hausses qui a permis au Cac 40 d’atteindre de nouveaux sommets
LES PRINCIPAUX

INDICES
Variations depuis fin 2022

CAC 40

+ 14,3%

7.400,06pts

DOW JONES

+ 2,9%

34.122,42 pts

STOXX EUROPE 600

+ 8,5%

461,11pts

CSI 300

3.842,45 pts

+ 27,2%

– 0,8%

NIKKEI 225

33.189,04 pts

+ 0,75% + 2,31% + 4,25%+ 2,62%+ 9,40% - 5,24%
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Retrouvez page 10
nos commentaires du semestre
pour les 40 valeurs du Cac 40.
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LES INDICATEURS
CLÉS

Variations depuis fin 2022

EURO/DOLLAR

1,0846$

OAT 10 ANS

+ 2,9719%

BITCOIN

30.796,70$

PÉTROLE (baril de Brent)

74,75 $

ONCE D’OR

1.904,51 $

+ 1,6%

+ 85,8%

– 0,12 pt

+ 4,7%

– 13%
Chiffres arrêtés le 5 juin à 12 heures (sauf Cac 40 en clôture).

 Mardi 4  Pour 2,5 milliards 
de dollars, L’Oréal met la main 

sur le fabricant australien de cosmé-
tiques Aesop. Sa plus grosse opération de 

croissance externe depuis 2008.

 Mercredi 5  La direction de Sodexo annonce son 
intention de scinder ses activités et d’introduire en 

Bourse en 2024 sa division Services et Avantages. L’action 
bondit de 11 %.

 Vendredi 14  Le Conseil constitutionnel valide le projet 
de réforme des retraites qui avait été adopté par le Parle-
ment le 20 mars.

 Mardi 18  Le Parlement européen adopte le plan climat, 
qui instaure, notamment, une taxe carbone aux frontières 
de l’Union européenne.

 Mardi 18  Le groupe Bolloré annonce être entré en négocia-
tions exclusives avec CMA CGM pour 
lui vendre sa filiale Bolloré Logis-
tics sur la base d’une valeur 
d’entreprise de 5 milliards.

 Jeudi 20  L’action Renault plonge de 8 % après l’annonce 
de la forte baisse du prix du Model 3 de Tesla, qui devient ainsi 
moins chère que la Megane E-Tech de la marque au losange.

 Mardi 25  Le Cac 40 atteint son plus 
haut niveau de l’année, et son 
record historique.

 Mercredi 26  Plus grosse opération de 
croissance externe de son histoire pour 
Teleperformance, qui achète, pour 3 milliards d’euros, 
le groupe luxembourgeois Majorel. La Bourse sanctionne 
le titre, qui chute de 14 %.

 Jeudi 1er  Un jour après la Chambre 
des représentants, le Sénat adopte 
un projet de loi suspendant le 
plafond de la dette jusqu’en 2025.

 Vendredi 2  Entre des créations d’emplois plus fortes que prévu 
en mai et un ralentissement de la hausse du salaire moyen, les 
marchés retiennent la seconde 
information. Les marchés 
repartent nettement à la 
hausse (+ 2,12 % pour le 

Dow Jones, + 1,87 % 
pour le Cac 40).

 Jeudi 8  Un an après 
l’annonce par Elisabeth Borne de la 

renationalisation d’EDF, l’énergéticien sort 
de la Bourse dans le cadre d’un retrait obligatoire.

 Lundi 12  Nouvelle acquisition pour 
Saint-Gobain, qui acquiert, pour 
925 millions d’euros, Building Products of 
Canada.

 Mercredi 14  Pour la première fois depuis mars 2022, la Fed 
passe son tour et ne rehausse pas ses taux directeurs, mais 
il ne devrait s’agir que d’une pause. Le lendemain la BCE 
annonce un nouveau relèvement de 25 points de base.

 Vendredi 23  Accusé par le hegde fund Gotham City d’avoir gonflé 
son chiffre d’affaires et ses résultats entre 2020 et 2022, SES-ima-
gotag voit son action plonger de 58 %, avant qu’elle ne se 
reprenne en partie les jours suivants.

 Vendredi 23  Le bitcoin termine 
le semestre en beauté, touchant 
un plus-haut à 31.410 $, soit 80 % 
au-dessus de son niveau du début 
d’année.

 Jeudi 29  Un mois avant la publication des résultats semestriels, 
Renault relève ses objectifs de rentabilité pour 2023 en raison 
du succès des nouveaux modèles. Le lendemain, Engie remonte 
également ses prévisions.

 Jeudi 29  Au forum de Sintra au Portugal, Jerome Powell et 
Christine Lagarde laissent clairement entendre que la 
remontée des taux directeurs n’est pas terminée.

 Mercredi 3  La Fed relève une nouvelle fois ses taux directeurs 
de 25 points de base. Le lendemain, la BCE lui emboîte le pas.

 Jeudi 4  Journée des extrêmes. Le baril de 
Brent touche son plus bas niveau de l’année, 
à 71,28 $, tandis que l’or atteint, lui, son plus 
haut niveau du semestre et frôle son record 
historique du 6 août 2020 (2.063,50 $).

 Mardi 16  La saison des publications trimestrielles 
s’achève. L’activité a été globalement meilleure qu’attendu, 
et les dirigeants se sont montrés confiants. Toutefois, la réac-
tion boursière a été mitigée.

 Mercredi 24  Le possible risque de défaut américain faute 
d’un relèvement du plafond de la dette inquiète les 
investisseurs. Entre le 19 et le 31 mai, le Cac 40 perd près de 
400 points, soit 5,2 %.

 Jeudi 25  En grande difficulté financière, Casino annonce avoir 
obtenu l’ouverture d’une procédure de conciliation avec ses 
créanciers.

 Mardi 30  Valeur phare de l’intelligence artificielle, Nvidia 
devient la sixième société à dépasser la barre des 
1.000 milliards de dollars 
de capitalisation boursière. 
Quelques jours plus tôt, le 25, 
l’action avait bondi de 24 % 
après la publication du chiffre 
d’affaires trimestriel.
 
 Mercredi 31  « Sell in may and go away. » Mai est le premier 
mois de l’année dans le rouge. L’indice abandonne 5,24 %.

7.581,26 
points

record historique
du Cac 40

Or
En $

2019 21 22 2023

1.904,51

+ 8,9 %
hausse moyenne
du CA à données 

comparables

– 0,3 %
variation moyenne
de l’action le jour
de la publication

En $

Janv. 2023 Juin 2023

408,22

Bitcoin
En $

Jan. 2023 Juin 2023

30.796,70

Chiffres arrêtés le 29-6-2023 (sauf le Cac 40 en clôture).
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Le dérapage inflationniste se calme
Inflation, glissement annuel, en %

Un rythme de resserrement à peine ralenti en 2023

Taux des fonds fédéraux

Taux de refinancement de la BCE

Borne haute Borne basse

Jusqu’où iront les banques centrales ?

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

20232022

Zone euro

Etats-Unis

6,1

5,25

5

44

+ 400 points de base
pour la BCE

+ 500 points de base
pour la Fed

Les ajustements des banques centrales 
commencent à peser sur la croissance
 Coup de frein  La BCE comme la Fed devraient continuer à remonter leurs taux directeurs pour juguler 
une inflation encore trop élevée. Les indicateurs économiques se sont dégradés ces dernières semaines.

L
es resserrements monétaires menés 
partout dans le monde ces derniers 
mois, à quelques rares exceptions, 
ont été d’une violence inédite. La 
Banque centrale européenne (BCE) 
a ainsi fait passer ses taux direc-

teurs de 0 % à 4 % en l’espace d’une année. C’est 
encore plus spectaculaire aux Etats-Unis, où les 
taux des fonds fédéraux ont dépassé les 5 %. 

La cause de ces ajustements est évidemment le 
choc inflationniste que les institutions moné-
taires essaient de réguler avec plus ou moins de 
succès. 
Il ne faut pas s’étonner que, dans cet environne-
ment, les économies souffrent. Mais c’est le prix 
à payer, selon les banquiers centraux. C’est du 
moins le discours qu’ils ont encore tenu, cette 
semaine, lors du colloque organisé tous les ans 

par la BCE en juin, à  Sintra, au Portugal. Ils ont 
même donné le sentiment de vouloir se lancer 
dans un second round de durcissements moné-
taires. 

Exceptions asiatiques
Ils changeront peut-être d’avis quand les écono-
mies basculeront véritablement en récession et 
que les marchés du travail se retourneront. Pour 

l’instant, les indicateurs se dégradent et ne sont 
peut-être que les prémices d’un tel scénario.
A noter que le Japon, contre toute attente, pour-
suit sa politique monétaire extrêmement géné-
reuse et que la Chine a embrayé pour un nouvel 
assouplissement. Des écarts de comportement 
qui se répercuteront inévitablement sur les 
marchés financiers et sur les devises.
- Philippe wenger

Durcissement
De fortes hausses passées, 
d’autres à venir et le bout, 
lointain, du tunnel

Frein - Exception faite de la Ban-
que du Japon et de son homolo-
gue britannique pour des 
stratégies divergentes, toutes les 
banques centrales s’interrogent 
sur la fin de leur cycle de durcis-
sement monétaire, même si le 
ton affiché est toujours celui de la 
fermeté.
La première d’entre elles, la 
Réserve fédérale américaine, a 
fait une pause lors de son dernier 
comité de politique monétaire. 

Wait and see
La Fed a donc maintenu les taux 
des fonds fédéraux dans la four-
chette 5 %-5,25 %. Mais elle a sur-
tout fait comprendre qu’une ou 
deux hausses supplémentaires de 
taux directeurs auront lieu pro-
chainement. Le fameux graphi-
que dit des « dot plot » montre en 
effet que les banquiers centraux 
américains tablent sur deux 
durcissements supplémentaires 
encore cette année. Ce graphique 
indique les anticipations de taux 
de chaque membre de la Fed. 
Seuls deux d’entre eux, sur les dix-
huit, anticipent une stabilité des 
taux directeurs à leurs niveaux 
actuels pour le reste de l’année. 
Quatre tablent sur un nouveau 
geste de 25 points de base cette 
année, et neuf imaginent deux 
gestes de même amplitude. C’est 
donc la prévision centrale des 
banquiers centraux américains. 
« La politique n’a pas été assez res-
trictive assez longtemps », a déclaré, 
cette semaine, le patron de la ban-
que centrale, Jerome Powell, lors 
du colloque annuel de Sintra, au 
Portugal.
Cette pause du mois de juin a été 
rendue possible par la désinfla-
tion, qui est une réalité. L’infla-
tion est revenue à + 4 % annuels 
en mai, après + 4,9 %, un mois 
plus tôt. Mieux, les prix à la pro-
duction ont tout simplement 
diminué de 0,3 %, rien qu’en mai 
(– 1,6 % pour les seuls biens). En 
glissement annuel, la hausse s’est 
tassée, à + 1,1 %, après + 2,3 %, en 
avril. En un an, le recul est net. 

un discours  très  ferme 
de la bce
En Europe, le mouvement de res-
serrement monétaire a pris un 
peu de retard par rapport aux 
Etats-Unis. La Banque centrale 
européenne (BCE) est pourtant 
loin d’être restée inactive. Elle a 
renforcé ses taux directeurs de 
400 points de base depuis juillet 

2022. En juin dernier, les trois 
taux ont été augmentés encore de 
25 points de base, à respective-
ment 3,5 %, 4 % et 4,25 % pour la 
facilité de dépôt, le taux de refi-
nancement et la facilité de prêt. 
L’institution monétaire n’a pas 
l’intention de faire une pause à 
très court terme. Sa présidente, 
Christine Lagarde, a annoncé un 
nouveau geste pour la réunion de 
fin juillet et un autre est vraisem-
blable dans la foulée. Elle a réitéré 
ses propos, cette semaine,  à Sin-
tra, du moins pour la prochaine 
réunion. « Dans un futur proche, il 
est improbable que la banque cen-
trale soit en mesure d’affirmer avec 
certitude que les taux ont atteint 
leur point haut », a-t-elle affirmé. 
Pis, pour la présidente, « l’inflation 
dans la zone euro est entrée dans 
une nouvelle phase qui risque de 
durer un certain temps ». Confron-
tés à une perte de leurs revenus 
réels, les salariés exigent des haus-
ses de rémunération, a-t-elle jugé. 
La BCE anticipe ainsi une pro-
gression des salaires de 14 % d’ici à 
2025 ! L’institution reconnaît que 
cet ajustement vient après une 
volonté des entreprises de main-
tenir leurs marges au détriment 
des salariés. 
Du côté du bilan de la BCE, 
l’heure est toujours à sa contrac-
tion. L’accélération de la réduc-
tion de son portefeuille 
d’obligations dès le mois pro-
chain est confirmée. Elle mettra 
ainsi un terme, en juillet, aux 
réinvestissements des obliga-
tions arrivant à échéance acqui-
ses  dans le  cadre de son 
programme d’achats d’actifs 
(APP). En revanche, elle poursui-
vra ceux des titres achetés dans le 
programme d’achats d’urgence 
face à la pandémie (PEPP) jus-
qu’à la fin 2024.

Inflation britannique
La Banque d’Angleterre (BoE), 
elle, est encore plus rude que son 
homologue européenne. Le 
22 juin, la BoE a ainsi décidé une 
hausse de 50 points de base de 
son taux directeur, le geste le plus 
important depuis février dernier. 
Cette treizième augmentation 
porte le coût du crédit à 5 %, un 
niveau inconnu depuis octobre 
2008, en pleine crise financière 
mondiale. L’institution moné-
taire est en difficulté, car l’infla-
tion ne recule pas, contrairement 
à ce que l’on observe dans les 
autres pays. Son niveau est même 

en juin, une activité du secteur 
privé atone, avec un niveau de 
seulement 50,3 points. Pour 
mémoire, la barre des 50 points 
est censée délimiter les phases 
d’expansion ou de contraction 
économique. Celle-ci a été 
enfoncée pour le seul secteur 
manufacturier, avec seulement 
44,6 points le mois dernier !

Plier sans rupture… 
pour l’instant
Aux Etats-Unis, l’indice manu-
facturier s’est aussi replié, à  
46,9 points, après 51 points en 
mai. Mais le marché du travail 
ne plie toujours pas, même si le 
taux de chômage a quelque peu 
augmenté en mai et si la crois-
sance des salaires se normalise. 
Le Royaume-Uni souffre aussi.  
L’économiste en chef de S&P 

Global Market Intelligence, 
Chris Williamson, juge que le 
ralentissement de l’activité est 
également visible dans les indi-
cateurs PMI de juin. C’est la 
conséquence de la politique de 
resserrement monétaire de la 
Banque d’Angleterre. D’après 
l’expert, ces relèvements de taux 
directeurs renforcent la proba-
bilité d’une récession d’ici à la fin 
de l’année. C’est, pour lui, le prix 
à payer pour lutter contre l’infla-
tion élevée.
La grande inconnue reste la 
Chine. La vision simpliste de 
certains experts, qu’après le 
déconfinement, l’expansion 
reviendrait vers ses rythmes 
passés est loin d’être une réa-
lité. Le monde post-pandémie 
n’est pas forcément celui dont 
rêvaient les autorités politi-
ques chinoises. Pékin affirme 
pourtant être en bonne voie 
pour atteindre, cette année, 
son objectif de croissance 
d’« environ 5 % ». C’est du moins 
la promesse réitérée, cette 
semaine, par le Premier minis-
tre, Li Qiang. En 2022, il était 
de 5,5 % et n’avait pas été réa-
lisé. Le PIB avait crû de seule-
ment 3 %. - P. W.

Conjoncture
Certaines économies 
inquiètent déjà

Contraction -Tous les écono-
mistes ont un mot à la bouche : 
récession.  Les durcissements 
monétaires ont évidemment  
pour objectif de faire refluer 
l’inflation, ce qui est une réalité 
presque partout  dans le 
monde. Mais cela ne se fait pas 
sans conséquence sur l’activité. 
La hausse des taux d’intérêt 
pénalise la distribution de cré-
dits. C’est vrai pour l’achat 
immobilier, tout comme pour 
l’investissement des entrepri-
ses ou pour la consommation 
des ménages. 
Résultat, les indicateurs avan-
cés de conjoncture se dégra-
dent et font craindre un net 
ralentissement, voire une 
récession. C’est le cas dans la 
zone euro. L’indice PMI des 
directeurs des achats montre,  

le plus élevé des pays du G7, avec 
8,7 % en mai, mesuré en glisse-
ment annuel.
A l’opposé du spectre des politi-
ques monétaires dans le monde, la 
Banque du Japon (BoJ), elle, 
traîne des pieds pour, à son tour, 
entamer un durcissement moné-
taire. Mais celui-ci ne vient pas 
malgré le changement de gouver-
neur. La nomination de Kazuo 
Ueda était censée être le signal de 
la normalisation. Il n’en est rien. 
Celui-ci a même laissé entendre 
qu’il souhaitait maintenir la même 
politique tout l’été. 
Actuellement, le taux court de la 
BoJ est toujours négatif (– 0,1 %) 
et la cible de taux à dix ans est 
comprise entre + 0,5 % et – 0,5 %. 
Seule inquiétude, l’orientation de 
la devise nipponne. Les autorités 
japonaises ont alerté contre la fai-
blesse persistante du yen, se 
disant prêtes à prendre des mesu-
res appropriées en cas de baisse 
excessive de la monnaie.
La Banque populaire de Chine, 
enfin, assouplit sa politique face à 
une conjoncture décevante. Et ce 
n’est qu’un début… L’orientation 
économique n’est pas favorable 
(lire ci-contre) : les prix à la pro-
duction reculent, ce qui n’est 
guère bon signe.
- Philippe Wenger
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choisi de faire preuve de pru-
dence. La société anticipe donc 
désormais une hausse des ventes 
comprise entre 13 % et 14 % – elle 
tablait, jusqu’ici, sur une progres-
sion de 14 % à 16 %. Elle dit, par 
ailleurs, viser une marge d’Ebitda 
supérieure à 36 % – contre 39 % 
précédemment. A noter que ces 
nouveaux objectifs reflètent aussi 
« les évolutions récentes de la 
demande, qui traduisent à court 
terme un décalage de certains pro-
jets de migration vers le cloud ou 
d’extension d’infrastructures exis-
tantes ». - A. L. D.

Notre conseil

l RESTER à l’écart L’abais-
sement des prévisions rend 

plus difficile pour la société de 
tenir sa feuille stratégique à 2025 
(OVH).

frais en deux temps, mais aussi 
réaménagement de la dette, 
émission d’obligations converti-
bles (dont la conversion pourrait 
représenter plus d’un tiers du 
capital)… et opération sur titre. Le 
nominal du titre a ainsi été réduit 
de 0,50 € à 0,01 € (soit une multi-
plication par cinq du nombre 
d’actions composant le capital), 
opération suivie d’un regroupe-
ment des titres par 100, à raison 
d’une nouvelle action de 1 € pour 
100 anciennes. Le regroupement 
a commencé le 16 juin et il se ter-
minera le 17 juillet.
Si les actionnaires ont bien auto-
risé toutes les réorganisations 
lors de l’assemblée générale, le 
15 mai, la potion est bien amère. 
- D. T.

Notre conseil

l rester à l’écart L’activité 
souffre également, et la 

problématique bilantielle est loin 
d’être épuisée (TCHCS).

Teleperformance

Opération mal digérée
Dur retour à la réalité pour Tele-
performance. Après un parcours 
boursier impeccable jusqu’à fin 
2021, illustré par une entrée au 
Cac 40 en juin 2020, le géant des 
centres d’appels déchante. Au 
sortir d’une année 2022 bouclée 
sur un recul de 43 %, le titre du 
groupe dirigé par Daniel Julien 
cède 30 % supplémentaires sur 
les six premiers mois de l’année, 
pire performance de l’indice 
phare. Teleperformance est 
désormais la deuxième plus faible 
capitalisation du Cac 40 (9,1 mil-
liards d’euros) devant Unibail-Ro-
damco-Westfield (6,7 milliards).
Après s’être attiré les foudres des 
investisseurs ESG en novem-
bre 2022 à la suite de l’ouverture 
d’une enquête sur les conditions 
de travail au sein de sa filiale 
colombienne, Teleperformance a 
simultanément souffert de la 
publication de son point d’activité 
trimestriel, jugé décevant, et de 

l’acquisition de son concurrent 
luxembourgeois Majorel pour 
3 milliards d’euros début mai. 
Daniel Julien a pourtant tenté de 
défendre l’opération en expli-
quant qu’elle « aura[it] un effet 
relutif sur la marge opérationnelle 
dès la première année, avant même 
les synergies », mais le marché 
n’était pas du même avis.
Les investisseurs ont, en outre, 
délaissé le titre en raison des 
menaces supposées que l’intelli-
gence artificielle fait peser sur 
son cœur de métier, quand bien 
même Teleperformance entre-
voit, au contraire, son potentiel, 
notamment sur les fonctions sup-
port et les chats. - Q. S.

Notre conseil

l ACHETER Le potentiel de 
rebond apparaît important 

au regard de la chute et de la dyna-
mique opérationnelle toujours 
forte. Objectif : 205 € (TEP).

Cac 40

Les plus fortes hausses

Les plus fortes baisses

Hermès
International

Unibail-
Rodamco

STMicro-
electronics

Worldline

LVMH

Total-
Energies

Eurofins
Scientific

Schneider
Electric

Tele-
performance

+ 35,8%

+ 24,7%

+ 35,2%

+ 25,8% + 25,8%

– 30,9%

– 8%
– 11,5%

– 15,7%

– 3,3%

L’Oréal

Hermès International

Imperturbable
Jusqu’au 30 juin, le sellier pari-
sien du faubourg Saint-Honoré a 
bataillé avec STMicroelectronics 
pour la médaille d’or du Cac 40. 
Au soir du 29 juin, Hermès 
l’emportait d’une courte enco-
lure. Quoi qu’il en soit, son par-
cours des six derniers mois a 
offert un fort contraste avec le 
premier semestre 2022 (le cours 
avait plongé de 38 % au pire du 
mois de juin), marqué par le con-
flit russo-ukrainien et, surtout, 
par la rapide hausse des taux 
d’intérêt, préjudiciable aux 
valeurs de croissance très chères 
comme Hermès, et par les recon-
finements stricts de métropoles 
chinoises.  
Mais la maison de luxe au style 
intemporel n’a pas failli à sa répu-
tation de quasi-imperméabilité 
aux crises. Elle a continué d’affi-
cher une progression soutenue 
et régulière de son chiffre d’affai-
res, ancrée à 23 % (hors effets 

devises), au premier semestre 
comme sur l’année 2022, et 
encore au terme des trois pre-
miers mois de 2023. 
Hermès bénéficie d’une clientèle 
locale fidèle sur tous ses grands 
marchés, aussi insensible à l’infla-
tion généralisée qu’aux hausses 
de tarifs pratiquées par le groupe 
pour couvrir (et même plus) ses 
propres surcoûts. L’entreprise a 
annoncé en février une marge 
opérationnelle record en 2022, 
frôlant 40 %, un seuil qui pourrait 
être franchi cette année, selon le 
consensus FactSet. - C. L. C.

Notre conseil

l Conserver Hermès a 
renoué avec des ratios de 

valorisation très élevés, capitali-
sant 47 fois environ le bénéfice 
estimé pour 2024, mais la qualité 
se paie, comme pour les sacs à 
main de la maison...
Objectif : 2.200 € (RMS).

Memscap

Restructuration réussie
Memscap reprend peu à peu son 
souffle. Alors que le spécialiste 
des systèmes microélectroméca-
niques (Mems) avait clôturé son 
exercice 2021 sur des pertes de 
328.000 €, il a terminé le suivant 
sur un bénéfice de 1 million 
d’euros. Une performance ren-
due possible par la cession de son 
usine américaine, qui faisait 
peser sur lui des contraintes tech-
niques et financières.
Cette opération a dopé la rentabi-
lité, mais Memscap assure qu’elle 
n’explique pas à elle seule 
l’ampleur du bénéfice. « En cédant 
l’usine à une valeur supérieure à sa 
valeur dans le livre, nous avons 
comblé les pertes des activités aban-
données, mais aussi généré un profit 
de 897.000 € », nous expliquait, en 
avril, Jean-Michel Karam, PDG, 
notant que « le résultat net des acti-
vités poursuivies est aussi positif », 
à 151.000 €.
L’envolée s’est confirmée au pre-
mier trimestre 2023. Memscap a 

publié un chiffre d’affaires en 
hausse de 61 % sur un an, à 
3,67 millions d’euros, mais a aussi 
vu sa marge brute s’établir à 
41,5 % du chiffre d’affaires 
(1,5 million d’euros), contre 36,8 % 
un an plus tôt. « La croissance des 
volumes de ventes de même que 
l’évolution du mix-produit ont per-
mis cette progression », indiquait 
en mai Jean-Michel Karam, 
saluant des « résultats record ».
La Bourse n’a pas manqué de le 
souligner : le titre de la société a 
explosé de plus de 180 % depuis le 
1er janvier. L’engouement pourrait 
durer. Memscap vise un taux de 
croissance annuel moyen de son 
chiffre d’affaires de 20 % d’ici 
à 2026. - A. L. D.

Notre conseil

l ACHETER Le cours actuel 
constitue un bon point 

d’entrée au vu des perspectives de 
croissance et de rentabilité.
Objectif : 4,50 € (MEMS).

Technicolor Creative Studios

Le poids du passé
La déconfiture s’est poursuivie 
pour le cours de Technicolor 
Creative Studios. Le spécialiste 
des effets spéciaux et de l’anima-
tion pour le cinéma et la publicité 
est arrivé en Bourse en septem-
bre 2022 par le biais d’une distri-
bution aux actionnaires de 
l’ancien Technicolor et d’une 
séparation avec l’autre entité 
regroupant les activités de pro-
duction de CD et de décodeurs, 
Vantiva (également coté sur 
Euronext). Mais, plutôt que la 
flexibilité financière promise 
pour sa nouvelle vie, la société a 
été plombée par une dette colos-
sale : fin décembre, elle affichait 
790 millions de dette nette face à 
des fonds propres négatifs de 
287 millions.
Le premier trimestre a donc été 
occupé à trouver un protocole de 
conciliation avec les prêteurs, 
protocole signé fin mars, puis à 
son application : refinancement 
de la dette par un apport d’argent 

Les gagnants et les perdants du semestre

SRD (hors Cac 40)

Les plus fortes hausses

Les plus fortes baisses

Forvia
(ex-Faurecia)

Antin

Atos

Nexity

Accor

Clariane
(ex-Kovian)

Air France-
KLM

OVHcloud

Vilmorin
& Cie

Casino

+ 52,4%

+ 37,3%
+45,1% +44,8% +42,6%

-47,8%

- 29,5%
- 32,5%

-40,4%

- 27,5%

OVHcloud*

Coûts mal maîtrisés
L’hébergeur de données a fait les 
frais en Bourse de la révision à la 
baisse de ses objectifs annuels, 
motivée par les coûts supplémen-
taires causés par l’inflation. 
« L’impact de la hausse des prix spot 
de l’électricité en Allemagne » a été 
fort, avait indiqué l’entreprise 
dans un communiqué, en avril, 
précisant avoir pâti d’un « effet de 
décalage entre les augmentations de 
coûts constatées dès le début d’année 
et la contribution progressive des 
hausses de prix ».
Le groupe avait indiqué que la fac-
ture devrait être 5 % plus élevée 
que l’année dernière, mais se vou-
lait rassurant après avoir aug-
menté ses tarifs de l’ordre de 10 % 
fin 2022. La direction a précisé 
que la société est « couverte à 100 % 
hors Allemagne sur 2023, et à 90 % 
sur tout son périmètre en 2024 ».
Gageant que « ces plans porteront 
leurs fruits au cours du second 
semestre », OVHcloud a toutefois 

forvia

Une histoire de dette
C’est l’exemple type d’une recovery 
en cours. Si Forvia arrive 
aujourd’hui en tête du palmarès 
des plus fortes hausses du semes-
tre, c’est aussi parce qu’il avait 
chuté de 63 % en 2022, plombé par 
le lourd endettement contracté 
pour acquérir son concurrent alle-
mand Hella.
On ne pouvait sans doute imagi-
ner pire calendrier. Forvia, qui 
s’appelait encore Faurecia (le 
groupe a changé de nom lors de 
l’assemblée générale de mai der-
nier), a bouclé cette acquisition le 
31 janvier 2022, juste avant la 
remontée des taux des banques 
centrales et l’invasion de l’Ukraine 
par la Russie, qui a désorganisé 
pendant plusieurs semaines un 
secteur automobile déjà perturbé 
par la pénurie de semi-conduc-
teurs. Malgré une augmentation 
de capital réalisée dans des condi-
tions difficiles en mai 2022, le ratio 
dette nette sur Ebitda atteignait 

3,1 fois en juin 2022. De quoi 
effrayer les investisseurs.
La donne a changé au début de 
cette année, quand l’équipemen-
tier a annoncé qu’il dépasserait 
l’objectif 2023 de 1 milliard de ces-
sions d’actifs, indispensable pour 
ramener entre 2 et 2,4 fois ce ratio 
d’endettement. Parallèlement, 
Forvia a pris des mesures pour 
améliorer sa rentabilité et, lors de 
l’assemblée, Patrick Koller, le 
directeur général, a déclaré que le 
groupe était « en bonne voie » pour 
atteindre les objectifs du plan 
Power 25, qui ambitionne, notam-
ment, de dégager une marge opé-
rationnelle de plus de 7 % en 2025. 
- R. L. B.

Notre conseil

l Achat spéculatif 
L’endettement nous incite à 

conseiller la valeur à titre spécula-
tif, mais le potentiel de hausse reste 
élevé.Objectif : 27 € (FRVIA).

* Casino étant traité ailleurs dans le journal, p. 9 
et 22, nous avons choisi de mettre l’accent sur la 
deuxième moins bonne performance du SRD, soit 
OVHCloud.

Cac Small

Les plus fortes hausses

Les plus fortes baisses

Memscap

Prodways
Group

Avenir
Telecom

Genomic
Vision

Abivax

Gensight
Biologics

Balyo

Solocal
Group

Phaxiam Th.
(ex-Erytech)

Technicolor
Creative Studios

+ 182%

+97,4%

+ 165,3% + 158,3 %

+ 103%

– 84,6%

–66,5%

– 77,9% – 78,8%

– 51,1%

Chiffres arrêtés au 29-6-2023
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Intelligence artificielle

Promesse technologique et catalyseur boursier

Sans contestation aucune, 
l’essor de l’intelligence 
artificielle (IA) constitue 
le fait majeur de ce début 

d’année. Evoquée depuis des 
années, cette avancée technologi-
que est arrivée sur le devant de la 
scène par la très grande porte, le 
30 novembre 2022, avec la sortie 
de ChatGPT, un prototype 
d’agent conversationnel déve-
loppé par OpenAI, start-up dans 
laquelle Microsoft a massivement 
investi (10 milliards de dollars, 
selon Bloomberg) fin janvier.
Car l’engouement exceptionnel 
suscité à sa sortie ne s’est pas 
démenti, loin de là. Après avoir 
atteint le seuil du million d’utilisa-
teurs cinq jours après sa sortie, 
OpenAI a franchi le cap des 
100 millions d’utilisateurs actifs 
par mois dès janvier, soit deux 
mois après son lancement, ce qui 
en fait l’application à la croissance 
la plus spectaculaire de l’histoire. 

A titre de comparaison, le précé-
dent record était détenu par Tik-
Tok, en neuf mois.

Les GAFAM grands 
gagnants
Cette déferlante se justifie par les 
immenses promesses portées par 
cette technologie, qui devrait 
transformer le modèle écono-
mique de nombreux acteurs, 

même au-delà du secteur techno-
logique. Bill Gates a ainsi qualifié 
l’IA générative de « plus grande 
révolution » depuis l’interface uti-
lisateur graphique dans les 
années 1980. Comme l’embléma-
tique fondateur de Microsoft, les 
investisseurs du monde entier 
ont été séduits par cette thémati-
que, et se sont rués sur les valeurs 
identifiées comme les plus à 
même d’en profiter.
Une tendance qui a profité, en 
premier lieu, aux géants techno-
logiques américains. Depuis le 
1er janvier, les cours de Microsoft, 
Apple ou Alphabet ont bondi de 
plus de 35 %, la palme revenant  à 
Nvidia, le concepteur de puces 
graphiques (lire l’encadré), qui a 
récemment franchi la barre des 
1.000 milliards de dollars de capi-
talisation et qui a vu son cours 
pratiquement multiplié par trois 
en six mois. Porté par ces fleu-
rons, le Nasdaq Composite affi-

che plus de 30 % de progression à 
ce stade en 2023, quand le 
S&P 500 limite son gain à 14 %. Au 
20 juin, sept sociétés (Apple, 
Microsoft, Nvidia, Alphabet, 
Amazon,  Meta  et  Tesla) 
contribuaient d’ailleurs, conjoin-
tement, à hauteur de 85 % à la 
performance globale du S&P 500 
depuis le début de l’année.

Une menace pour 
d’autres
Comme chaque révolution, celle 
de l’IA fera aussi des perdants. Et 
les investisseurs tentent égale-
ment d’identifier les groupes 
dont les modèles économiques 
sont menacés par l’émergence de 
ces solutions. C’est ainsi que les 
investisseurs ont tour à tour sanc-
tionné les labels musicaux, dans 
la mesure où l’IA peut créer des 
chansons de toutes pièces, les 
géants de la publicité, après qu’un 
analyste de Bloomberg a émis 

l’hypothèse que les entreprises 
recourront de plus en plus à la 
technologie pour concevoir leurs 
campagnes, ou encore les édi-
teurs professionnels.
Dans l’autre sens, l’intégration 
d’une couche d’IA dans ses 
services est souvent applaudie, 

comme ce fut le cas pour Capge-
mini  le  31  mai (+ 6,8 %) à 
l’annonce de l’extension de son 
partenariat avec Google pour 
développer, en deux ans, 
500 applications pratiques de cet 
outil révolutionnaire à destina-
tion de l’industrie. - Q. S.

Les valeurs liées à l’IA
flambent
Performances depuis la sortie
de ChatGPT (30 novembre 2022),
en %

Nvidia + 163

Microsoft + 36

Google + 25

AMD + 51

Palantir + 116

consiste à rendre compatible, en 
période de stress, l’échéance des 
actifs (prêts) et des passifs (dont 
les dépôts à vue). Le relèvement 
en 2018 par l’Etat fédéral du seuil 
de surveillance renforcée, 
incluant le calcul du ratio de liqui-
dité, s’est avéré une erreur.
Le fonds de garantie américain 
(FDIC) a dû, par exception pour 
une SVB ensuite reprise par First 
Citizens, faire sauter le plafond 

Trois faillites, trois repreneurs

SVB
First

Citizens

Credit
Suisse UBS

JPMorgan
Chase

First
Republic

connu une hausse de 50 % de son 
chiffre d’affaires et de son béné-
fice net et il intégrera cette année 
le britannique Reward Gateway, 
dont l’acquisition, la plus grosse 
de son histoire, date de mi-mai.
« Ce serait une conséquence [de 
notre parcours] et non un objec-
tif », avait commenté Bertrand 
Dumazy, le PDG, interrogé en 
février sur cette possibilité 
d’intégrer le Cac prochainement.

A l’inverse, pour Vivendi, rétro-
gradé au Next 20, ce n’est que 
« mécanique, technique, et ne remet 
pas en cause la valeur des fonda-
mentaux de la société », a expliqué 
celle-ci.

L’impact d’UMG
La distribution des titres d’Uni-
versal Music Group aux action-
naires de Vivendi, fin 2021, s’est 
traduite par une division par 
presque trois de la capitalisation 
du groupe de communication. 
Sans compter que sa décote de 
holding n’a pas disparu et que le 
refus du Groupe Bolloré de lan-
cer une opération de rachat com-
plet de sa filiale lui a fait perdre 
de sa prime spéculative. Mais 
l’intégration de Lagardère, atten-
due en octobre après la cession 
d’Editis et de Gala pour satisfaire 
aux conditions imposées par 
Bruxelles, lui permettra peut-
être de reprendre du poids. - D. T.

Deux trajectoires opposées

Variation du cours au 1er semestre

+ 19%

− 5,8 %
Edenred

Vivendi

Après l’effondrement de 
2022,  le  premier 
semestre a encore été 
très éprouvant pour le 

leader européen des maisons de 
retraite, dont l’action a chuté de 
plus de 60 %.
La société est entrée en procé-
dure de sauvegarde accélérée, ce 
qui a permis à la direction de met-
tre en place un plan de restructu-
ration très contesté, verrouillé, en 
février, par un accord de lock-up 
décrié (lire aussi p. 22). Il permet 
au groupement (CNP Assuran-
ces, Maif et MACSF) conduit par 
la Caisse des dépôts de prendre le 
contrôle du groupe (50 % du capi-
tal) grâce à une augmentation de 
capital de 1,5 milliard d’euros qui 
lui est réservée. Les actionnaires 
historiques, qui ne représente-
ront plus que 0,1 % du capital 
après une première opération 
très dilutive, ne peuvent partici-

per à la recapitalisation de l’entre-
prise. Tout comme 50 % des 
créanciers non sécurisés, dont la 
dette va être convertie en capital 
lors de cette première augmenta-
tion de capital.
En effet, cette levée de fonds sera 
réalisée au prix de 0,59 € par 
action, un montant trois fois plus 
élevé que celui de la seconde des-
tinée au groupement (0,19 €). 

Un plan de sauvegarde
qui élimine les actionnaires
historiques
Prix de souscription des actionnaires
historiques à la première augmentation
de capital : 0,59€

Part au capital des actionnaires
après la première augmentation
de capital : 0,4%

Prix de souscription du groupement
mené par la CDC à la seconde
augmentation de capital : 0,19€

levée de fonds nécessaire pour 
lui permettre de poursuivre ses 
activités (lire p. 22).
Lancé en 2018, l’important plan 
de cessions d’actifs (Leader 
Price, GreenYellow, etc.), qui a 
connu un point d’orgue en début 
de semaine avec la vente des 
11,7 % qu’il détenait encore dans 
Assai, sa pépite brésilienne, ne 
suffira pas à sauver le groupe. 

Casino, placé depuis fin mai, et 
pour cinq mois, sous le régime 
de la conciliation, a obtenu der-
nièrement un report du paie-
ment de ses dettes fiscales et 
sociales. La direction estime 
qu’elle a besoin de 900 millions 
d’argent frais pour survivre.

Plusieurs offres
Le milliardaire Daniel Kretinsky 
a, le premier, fait une offre de 
plus de 1 milliard d’euros, à 
l’issue de laquelle Jean-Charles 
Naouri, le PDG, perdrait le 
contrôle. L’autre proposition 
provient du trio Zouari-Niel-Pi-
gasse. Elle est moins financière 
(200 à 300 millions seraient 
apportés) et davantage indus-
trielle, un rapprochement avec 
Teract (Jardiland, Frais d’Ici, 
Bio&Co, etc.) étant envisagé. 
Carrefour et Auchan sont en 
embuscade… - S. A.

Crise bancaire

Une perte de confiance vite enrayée

Tout s’est joué en dix jours, 
entre la chute boursière 
de la Silicon Valley Bank 
(SVB), enclenchée le 

9 mars (– 60 %), et l’annonce du 
rachat de Credit Suisse par UBS, le 
19 mars.
Cette crise de liquidité a démarré 
lorsque la banque de Santa Clara 
(Californie) a été confrontée à la 
baisse de la trésorerie des start-up 
Internet clientes, gonflée lors de la 
pandémie. Ensuite, une perte de 
confiance a déclenché le premier 
bank run (panique bancaire) de 
l’ère numérique. Lors de ce swipe-
crash, les clients, avertis sur les 
réseaux sociaux, ont retiré leur 
argent simplement en balayant du 
doigt l’écran de leur smartphone.
Confrontée à ces retraits éclair, 
SVB a dû vendre des bons du Tré-
sor achetés avant la hausse des 
taux, donc avec une moins-value. 
Une erreur de gestion de débu-
tante, car le métier de banquier 

des dépôts garantis. La Fed a 
financé les autres banques régio-
nales en prenant en pension leurs 
bons du Trésor à leur nominal.

JPMorgan rafle la mise
Cela n’a pas suffi à sauver First 
Republic, autre banque califor-
nienne basée à San Francisco. 
Finalement, JPMorgan a repris 
l’essentiel de ses actifs et passifs. La 
plus grande banque américaine 
sort ainsi renforcée de la crise des 
banques régionales.
En Europe, la contagion s’est limi-
tée à Credit Suisse, considéré de 
longe date comme le maillon fai-
ble et surnommé Crisis Suisse 
après une série de malversations. 
Face à l’hémorragie accélérée des 
dépôts, les autorités helvètes ont 
forcé UBS à racheter les actions de 
sa compatriote à bas prix, au détri-
ment des porteurs d’obligations 
subordonnées (16 milliards de 
francs suisses effacés). - J.-L. C.

composition du cac 40

Edenred entre, Vivendi sort

Un changement dans la 
composition de l’indice 
de référence de la 
place parisienne est 

toujours un événement pour les 
boursiers et une consécration 
pour le nouvel entrant. C’est 
encore le cas cette fois-ci, avec 
l’entrée au sein du Cac 40 du spé-
cialiste des avantages aux sala-
riés, Edenred, lundi 19 juin, 
remplaçant une composante his-
torique de l’indice, Vivendi. Pour 
le groupe de médias et de com-
munication, descendant de la 
Générale des Eaux, la sortie était 
redoutée, la société figurant 
parmi les quatre plus faibles pon-
dérations de l’indice.
Le cours d’Edenred a, lui, touché 
son plus haut niveau historique le 
16 juin, à 62,40 €, après avoir été 
multiplié par presque cinq par 
rapport à son plus bas de 2010 et 
avoir encore gagné 35 % en un an. 
Entre 2018 et 2022, le groupe a 

Orpea 

Un passage en force très contesté 

Même s’il n’est pas voté par toutes 
les classes de parties, le plan sera 
imposé par la procédure d’appli-
cation forcée interclasse (nouvel-
les dispositions de la procédure 
de sauvegarde).

Recours judiciaires
De quoi déclencher une fronde. 
L’Adamo (association des action-
naires minoritaires d’Orpea) et 
Concert’O (Mat Immo et le 
fonds NextStage) se sont unis 
pour demander la convocation 
d’une assemblée générale, mais 
ils ont été déboutés par le tribu-
nal de commerce de Nanterre. 
De son côté, l’Autorité des mar-
chés financiers a accordé au 
groupement une dérogation au 
dépôt obligatoire d’un projet 
d’OPA sur Orpea.
L’affaire est loin d’être finie, vu 
les nombreux recours judiciaires 
en cours. - A. B.

Casino

La descente aux enfers

I l est difficile d’imaginer 
qu’un jour, en 2014, Casino a 
coté 97 €. A l’époque, per-
sonne ne questionnait ses 

montages financiers complexes, 
érigés pour mettre la main sur 
des fleurons de la distribution 
français (Monoprix, Franprix) 
ou brésilien (Pão de Açucar).
La dette, pourtant élevée 
n’effrayait pas encore, car, en 
face, le moteur des cash-flows 
fonct ionnait  très  bien . 
Aujourd’hui, ce n’est plus la 
même chanson. Les frais finan-
ciers liés à la dette abyssale 
(6,37 milliards d’euros à fin 2022) 
interdisent tout bénéfice, déjà 
mis à mal par l’inflation des 
coûts et la baisse des prix en 
magasins. L’action ne vaut plus 
que 4,4 € et descendra sans 
doute encore plus bas à l’issue de 
la restructuration financière en 
cours avec ses créanciers et de la 

En état d’alerte
Cours de Casino, en €

97,53
4 juil. 2014

2014 2023

Capitalisation
boursière :
10,5Mds€

le 4 juil. 2014 et
440M€ le 30 juin

2023

4,08

Dette
globale à
fin 2022 de
6,37Mds€

Les actualités marquantes
Nvidia
Un heureux hasard
Le titre du spécialiste américain des cartes graphiques s’est 
envolé de plus de 180 % sur le Nasdaq depuis le début de 2023. La 
société est parfaitement positionnée technologiquement : elle a 
imaginé, dès les années 2000, une architecture capable de gérer 
simultanément une très grande quantité d’informations. Les 
précurseurs de l’intelligence artificielle se sont ainsi saisis de ses 
puces GPU, qui ont trouvé un champ d’application allant au-delà 
de ce pour quoi elles avaient été imaginées : les jeux vidéo. Elles 
sont désormais utilisées pour entraîner des réseaux neuronaux.
L’IA est par ailleurs désormais aussi utilisée pour gérer les cen-
tres de données. Nvidia juge que, dans le monde, 90 % à 95 % de 
ces derniers reposent sur l’utilisation de GPU. Or, selon le cabinet 
Jon Peddie Research, la société disposerait de 86 % des parts de 
marché. « Des infrastructures qui pèsent 1.000 milliards de dol-
lars vont effectuer leur transition vers le calcul accéléré à mesure 
que les entreprises utilisent l’IA générative », s’est réjoui son 
président-directeur général, Jensen Huang. A. L. D.
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Le rebond du marché parisien entamé à l’automne dernier s’est 
poursuivi sur le semestre écoulé. L’indice parisien affiche une 
appréciable hausse de 14% et pas moins de 18 sociétés présen-
tent un gain supérieur à celui-ci. On retrouve parmi celles-là les 

classiques poids lourds du secteur du luxe et des biens de consomma-

tion (LVMH et L’Oréal +25,8%, Hermes +35,8%) mais aussi les valeurs 
profitant des grandes tendances et les valeurs cycliques comme Schnei-
der Electric (+24,7%) et Legrand (+18,7%) ou les constructeurs automo-
biles (Stellantis +20,6% et Renault +22,4%), les pénuries de composants 
ayant fini de peser pour ces derniers. Le fort rebond du trafic aérien a 

soutenu les valeurs de l’aéronautique, civile cette fois-ci, Airbus (+17,7%) 
et  Safran (+21,7%).  Seules six valeurs sont dans le rouge dont le numéro 
deux du Cac 40, TotalEnergies (-11,5%) et encore une fois Teleperfor-
mance (-30,9%), toujours boudé par les investisseurs. Nous vous propo-
sons un tour d’horizon du trimestre pour les 40 valeurs en un clin d’oeil.

les sociétés du cac 40 au premier semestre 2023
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+ 25,8 %

+ 3,3 %

+ 15,9 %

+ 8,7 %

+ 8,8 %

+ 24,7 %

+ 0,3 %

+ 20,6 %

+ 35,2 %

10,75

199,75

73,26

38,27

97,78

162,98

23,55

16,01

44,61

153,85

135,35

51,93

28,68

105,62

47,04

33,59

- 11,5 %

- 3,3 %

142,26

55,05

26,83

+ 13,2 %

+ 19,5 %

+ 20,6 %

+ 13,5 %

- 8%

MICHELIN N

S

Veo

ORANGE

Pernod Ricard

PUBLICIS GRP

RENAULT

SAFRAN

+ 22,4 %

+ 21,7 %

SAINT-GOBAIN

SANOFI

SCHNEIDER EL

SOCIETE GENERALE

STELLANTIS BR RG

TELEPERFORMANCE

THALES

TOTALENERGIES

UNIB-RODAM-WES COMP

VEOLIA ENVIRONNEM

VINCI

WORLDLINE

- 30,9 %

STMICROELECTR BR RG

+ 23,3 %

855 LVMH

Société
Code mnémo

LES FAITS MARQUANTS Du semestre

lvmh 
Mc 

michelin 
ml

orange
ora

  

pernod ricard
ri

publicis groupe 
PUB

Renault
RNO

Safran
SAF

saint-gobain
sGO

sanofi
sAN

schneider electric
sU

société générale 
GLE

stellantis
STLA

stmicroelectronics
sTM

teleperformance
TEP

thales
HO

totalEnergies
TTE

Unibail-Rodamco-
Westfield 
URW

veolia 
environnement
VIE

vinci 
Dg

Worldline
WLN
 

Air Liquide

Airbus

Alstom

J F M A M J J A S O N D

163,20

+ 23,3 %

+ 17,7 %

130,66

27,33

24,85

26,74

56,79

30,63

419,70

88,78

169,75

17,14

10,80

1.962

39,73

15

168,7

56,50

501,30

+ 12,1 %

+ 25,8 %

+ 5,4 %

+ 1,1 %

+ 9,2 %

+ 12,6 %

+ 18,6 %

+ 9,8 %

+ 9,6 %

+ 8,8 %

55,44

AXA

BNP PARIBAS A

BOUYGUES

CAPGEMINI

CARREFOUR

CREDIT AGRICOLE

DANONE

DASSAULT SYST

+ 2,6 %

+ 6,6 %

ENGIE

60,58
+ 19,1 %

EDENRED

ESSILOR

HERMES INTL

KERING

L'OREAL

LEGRAND

- 15,7 %

- 0,3 %

+ 35,8 %

+ 19,8 %

+ 18,7 %

Société
Code mnémo

LES FAITS MARQUANTS Du semestre

Air Liquide
AI

airbus
Air

  

alstom
ALO

ArcelorMittal
MT

AXA
CS

BNP PARIBAS
bnp

bouygues
EN

Capgemini
CAP

carrefour
ca

crédit agricole
Aca

Danone
BN

dassault systèmes
DSY

Edenred
Eden  

Engie
ENGI

essilorluxottica 
eL

Eurofins Scientific
eRF

hermès international 
rms

kering
ker

l’oréal 
or

legrand 
lr

Au-delà de sa régularité traditionnelle, le groupe bénéficie 
des investissements générés par l’IRA américain et les 
projets liés à la transition énergétique en Europe 
(hydrogène, capture de CO2…). Le cours a atteint un 
nouveau plus-haut historique mi-juin.

L’année avait mal commencé avec l’annonce de seulement 
661 livraisons en 2022 du fait de pénuries en tout genre. 
L’environnement est resté compliqué au cours du semestre, 
mais le constructeur a su rassurer pour la suite, permettant 
au titre de revenir près de son plus-haut historique.

Parmi les commandes du semestre, le contrat historique aux 
Etats-Unis pour 130 tramways électriques, d’une valeur de 
667 millions d’euros, a confirmé la capacité retrouvée du titre 
de bien réagir aux bonnes nouvelles, son redressement étant 
acté, d’où le rebond boursier à deux chiffres.

Après deux beaux premiers mois, le titre a connu une 
baisse régulière. Les résultats trimestriels étaient 
meilleurs qu’attendu (bien qu’en recul sur un an), tandis 
que la fin du déstockage outre-Atlantique et en Europe a 
permis au groupe de se montrer confiant pour la suite.

La cession de BancWest a été finalisée le 1er février, avant 
la crise des banques régionales américaines. La Belgique a 
vendu un tiers de sa participation à 64,96 € fin février. Le 
recentrage sur la zone euro du pôle crédit à la consomma-
tion a été engagé. Le coût du risque est resté bas.

Score honorable, bien que seulement à un chiffre, pour le 
titre, qui voit s’améliorer son statut boursier. C’est grâce à 
Equans, la nouvelle filiale de services techniques, dont la 
réorganisation est jugée avancée et qui a pu communiquer 
des objectifs chiffrés de redressement de ses marges.

Après une année 2022 faste sur le plan opérationnel mais 
décevante en Bourse, le titre du géant des services 
numériques peine à redécoller et sous-performe encore le 
Cac depuis le 1er janvier, malgré ses promesses dans l’IA. La 
croissance reste solide mais Capgemini pâtit de sa prudence.

Même si le titre a cédé du terrain depuis la mi-avril, la 
performance du semestre reste honorable à l’aune de 
l’environnement marqué par l’inflation. Le groupe a tiré 
son épingle du jeu, avec des promotions pour garder ses 
parts de marché et une bonne maîtrise des coûts.

Le coût du risque est resté globalement bas au premier 
trimestre (0,3 % des encours de crédit en rythme annuel), 
et la performance boursière dividende inclus a été 
satisfaisante. Un accord avec Worldline a été passé pour 
offrir des services de paiement aux commerçants clients.

Danone a effectué un beau rattrapage (+ 25,7 %) jusqu’au 
28 avril, qui a fait suite à l’annonce d’une croissance interne au 
31 mars de 10,5 % et du relèvement de l’objectif annuel grâce 
aux hausses de prix. Une valorisation alors un peu élevée, le 
flou en Russie et l’attente de cessions ont ensuite pesé.

Comme attendu, l’éditeur de logiciels a annoncé la 
promotion de Pascal Daloz à la direction générale, à 
compter du 1er janvier 2024, en remplacement de Bernard 
Charlès. Le nouveau plan stratégique pluriannuel prévoit 
par ailleurs un doublement du BNPA à l’horizon 2028.

Si l’on peut espérer que le semestre écoulé n’a pas constitué le 
zénith pour le titre du spécialiste des avantages aux salariés, il 
restera marqué d’une pierre blanche : le 16 mai, le groupe a 
annoncé la plus importante acquisition de son histoire, pour 
1,3 milliard, et, le 16 juin, le titre est entré au Cac 40.

L’énergéticien généraliste qu’est Engie a bien mieux tiré son 
épingle du jeu que les purs acteurs du renouvelable. Les 
profits record de 2022 et les perspectives bénéficiaires à 2025, 
supérieures aux attentes, ont été salués fin février, celles pour 
2023, confirmées en mai, jugées un peu prudentes.

Le leader de l’optique a créé la surprise avec un rythme de 
croissance organique (+ 8,6 %) deux fois supérieur aux attentes 
au premier trimestre. L’action, qui avait frôlé ses sommets 
historiques après cette publication, a ensuite effacé son rebond, 
pénalisée par des craintes d’une baisse de la consommation.

Retraitée des effets de la quasi-disparition de ses revenus issus 
des tests de la Covid-19, la croissance organique du spécialiste 
de la bioanalyse a atteint 7,1 %, conformément aux attentes. 
L’action a été attaquée, en tant que valeur Covid, mais aussi 
en raison de son statut de valeur de croissance et de sa dette.

Jusqu’à fin juin, le sellier a disputé à STMicroelectronics la 
pole position du Cac 40, à l’inverse du premier semestre 
2022 (– 30,5 %). Hermès est le groupe de luxe qui a affiché la 
plus forte croissance trimestrielle de chiffre d’affaires 
(+ 23 %), dans la continuité de 2022. Dernier record le 22 mai.

Kering a peiné à remonter la pente après sa contre-performance 
de l’an passé (– 32,7 %), freiné par la panne de croissance de 
Gucci, sa marque principale, qui a occulté le beau parcours d’Yves 
Saint Laurent. La griffe italienne est en pleine transition et dans 
l’attente de la première collection du créateur Sabato de Sarno.

Malmené l’année passée (– 19 %), L’Oréal a touché un plus-
haut le 21 avril, à 442,60 €. Le contexte de taux a été moins 
pénalisant qu’en 2022 pour les valeurs de croissance. Le 
marché mondial de la beauté est resté très dynamique, 
malgré la perte de pouvoir d’achat des consommateurs.

Le rétablissement proche de 20 % affiché par le titre s’est 
produit en dépit de doutes persistants sur un retour rapide des 
volumes pour un groupe maître de ses prix mais qui cherche à 
tempérer les hausses pour ne pas déséquilibrer ses marchés. 
Le pari sur la transition énérgétique a repris la main.

La compagnie a réduit son exposition aux catastrophes 
naturelles et a relevé ses tarifs. Elle a annoncé viser une 
hausse de 23 % de son bénéfice net pour l’ensemble de 
l’année. Ensuite, de nouveaux objectifs à trois ans 
figureront dans le plan stratégique en préparation.

La première composante du Cac 40 a signé un nouveau 
record historique le 24 avril, entre accalmie sur le front des 
taux et progression de 18 % des ventes de sa division Mode & 
Maroquinerie (avec Dior et Vuitton) au premier trimestre, qui 
a bénéficié, plus que le cognac, de la réouverture de la Chine.

Le pneumaticien figure dans le dernier quart des 
performances du Cac 40 depuis le début de l’année. 
Le marché du pneumatique devrait être en recul cette 
année. Toutefois, le groupe pilote bien ses prix pour 
préserver ses marges.

La présentation, en février, du nouveau plan stratégique 
du groupe, qui s’apparente à un recentrage, a convaincu 
les investisseurs. Le titre a profité du renouveau des 
spéculations sur des consolidations dans le secteur. Le 
consensus acheteur s’est renforcé au cours du semestre.

Le numéro deux mondial des spiritueux a réduit son 
avance après un record absolu à 218 €, le 28 avril. La 
normalisation du marché américain après le fort rebond 
qui a suivi les restrictions sanitaires et une consommation 
chinoise repartie assez doucement ont freiné la valeur.

Après un passage à vide, en avril-mai, lié aux craintes 
suscitées par la guerre des prix lancée par Tesla dans les 
véhicules électriques, l’action s’est bien reprise en juin. Le 
constructeur a revu à la hausse ses prévisions de marge 
pour 2023, tandis que les relations avec Nissan s’améliorent.

Safran signe la meilleure performance parmi les valeurs 
de l’aéronautique du Cac 40 revenant, comme Airbus, près 
de son plus-haut historique de 2020. La montée des 
cadences et la demande de services des compagnies, plus 
marquée que prévu, soutiennent sa croissance.

Avec 20 % de hausse, la Bourse prend acte de la capacité du 
producteur de matériaux de construction à se maintentir dans 
un couloir de marge de 9 % à 11 %. Petit cadeau en plus : une 
deuxième acquisition d’importance au Canada en moins d’un 
an qui muscle le potentiel américain et la construction durable.

Malgré une progression modeste de ses ventes, le labora-
toire a affiché une croissance trimestrielle de 15 % de son 
résultat opérationnel. De bonnes nouvelles en provenance 
de la R&D et une victoire importante dans le procès du 
Zantac lui ont permis d’engager un rattrapage boursier.

Le spécialiste de la gestion de l’énergie capitalise sur la montée 
en puissance de son offre numérique. Mais l’événement du 
semestre, ce pourrait être l’accueil en grande pompe, au siège 
de l’entreprise, du Premier ministre chinois, Li Qiang, illustra-
tion de l’importance que le groupe continue à accorder au pays.

La SocGen a moins bien évolué en Bourse que BNP Paribas 
et Crédit Agricole SA. Elle a moins bénéficié de la hausse 
des taux, du fait des couvertures en place. La fusion 
informatique entre SG et Crédit du Nord a été réalisée. Le 
nouveau directeur général a pris ses fonctions le 23 mai.

Le parcours boursier, correct, s’avère nettement plus 
favorable si l’on tient compte du dividende de 1,34 €, 
représentant un rendement de 9 %. Le premier trimestre a 
montré que le groupe continuait d’augmenter ses tarifs. La 
marge opérationnelle devrait à nouveau dépasser 10 %.

Alors qu’il avait encaissé une baisse de 25,5 % en 2022, le titre 
du fabricant de semi-conducteurs a largement rebondi. Il a 
bénéficié du momentum de l’intelligence artificielle depuis le 
début de 2023, mais profite aussi toujours de la dynamique de 
long terme créée par l’électrification du secteur automobile.

Nouveau semestre boursier difficile pour le numéro un 
mondial des centres d’appels. La légère révision à la baisse 
des prévisions de croissance annuelle et l’acquisition du 
groupe Majorel ont fait plonger, fin avril, le titre, qui a, par 
ailleurs, régulièrement reculé tout au long de la période.

Ce n’est pas l’envolée de l’année 2022, mais le parcours du 
cours de Thales a été solide sur le semestre. Le titre a touché 
un plus-haut historique le 21 avril (144,15 €), tiré par des 
carnets qui se remplissent et qui profitent de la croissance de 
l’aérospatiale et des budgets de défense dans le monde.

Le 3 janvier, le titre a atteint 60,93 €, un sommet depuis 2007. 
Ensuite, le cours a reflué, tout en restant au-dessus des 50 €, et 
ce malgré la baisse nettement plus marquée sur un an des prix 
du baril (139 $ début mars 2022), à 73 $. Le groupe accentue ses 
efforts dans la transition énergétique.

L’action de la foncière a perdu près d’un quart de sa valeur 
en six mois. Compte tenu de la hausse des taux, la vente des 
centres commerciaux aux Etats-Unis prendra plus de temps 
que prévu, et se concrétisera plutôt fin 2024 que fin 2023. 
La reprise du dividende et son niveau restent à confirmer.

Après un repli de 22 % en 2022, le cours est reparti de l’avant. Les 
chiffres au 31 mars ont montré que l’intégration de Suez se passait 
bien, offrant des synergies plus importantes que prévu. L’activité, 
pour l’essentiel indexée sur l’inflation, est restée bien orientée. La 
perspective de la fin des resserrements monétaires a aussi aidé.

Le contrat historique lié au développement du réseau 
éolien allemand a consacré l’importance stratégique de 
l’acquisition de Cobra IS, qui regroupe les activités de 
services à l’industrie, en particulier dans les énergies 
renouvelables, acquises par Vinci auprès de l’espagnol ACS.

Le titre du spécialiste des paiements dématérialisés, qui avait 
touché son plus-haut historique mi-2021, connaît un retourne-
ment boursier en raison des craintes de récession. L’accord signé 
en vue de la création, en 2025, d’une coentreprise avec Crédit 
Agricole est stratégique pour son développement en France.

La poursuite d’une dynamique de croissance soutenue, 
grâce au bon positionnement des filiales américaines du 
groupe dans la transformation digitale et les données, a 
permis à l’action du groupe de publicité et de 
communication de rebondir sur le semestre.

Chiffres arrêtés au 29-6-2023.
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Les faits marquants du semestre
et l’évolution boursière
La performance de Thales et de Dassault Aviation  
n’a rien de comparable, pour l’instant, avec l’envo-
lée de 2022, mais les cours de ces deux acteurs de la 
défense ont tout de même touché un plus-haut his-
torique fin avril.
Ce sont, toutefois, les acteurs du civil qui ont pris la 
main. Le trafic aérien est revenu à ses niveaux 
prépandémiques, se traduisant par une très forte 
demande d’avions neufs et de services de 
rechange. Une croissance toutefois contrainte par 
les pénuries et les difficultés dans la chaîne de 
fournisseurs. Les sous-traitants et les valeurs 
moyennes, comme Figeac Aéro et Latécoère, ont 
encore souffert. 

Atouts et faiblesses
Pour l’alimentation sèche, il convient de surveiller 
l’équation prix-volumes et son incidence sur les mar-
ges opérationnelles, alors que l’inflation pénalise 
encore entreprises et consommateurs. La Russie reste 
un sujet pour Danone et Bonduelle, comme la 
demande aux Etats-Unis et en Chine pour les spiri-
tueux.

notre favorite
TFF Group (TFF) est resté stable en 2023 mais après 
un bond de 45 % en 2022, en vue d’un bon exercice 
2022-2023. Les résultats seront pubiés le 12 juillet. Le 
premier tonnelier mondial a relevé, en mars, à plus 
de 400 millions d’euros son estimation de chiffre 
d’affaires annuel. Viser 50 €. - C. L. C.

Luxe, biens d’équipement et aéronautique 
en tête : un air de retour à la normale
 Palmarès  Les secteurs forts de la Bourse de Paris reprennent le dessus après une année 2022 atypique. 
Les cycliques affichent des performances contrastées, tandis que l’énergie rentre dans le rang.

texte de hausse des taux plutôt favorable. La brève crise bancaire de 
mars a clairement brisé leur élan. Parmi les autres perdants du semes-
tre, on relève la distribution et l’alimentation, secteurs directement liés 
à la consommation quotidienne et où il est plus difficile que dans les 
secteurs industriels ou que dans le luxe de répercuter aux clients les 
hausses de prix. Enfin, l’immobilier, secteur « taux » par définition res-
sort comme la principale victime de la politique des banques centrales.
- Rémi Le bailly

Janvier 2023 Juin 2023

France Cac All-Tradable

Aéronautique-Défense

+ 115

+ 110

+ 105

+ 100

1er semestre 2023 : + 17,7 % 2022 : + 10,9 %

 Hausses

Lisi + 30,3 %

Safran + 21,7 %

Airbus + 17,7 %

Dassault Aviation + 15,5 %

THALES + 13,5 %

 Baisses

Figeac Aero – 6,2 %

Exail Technologies – 6,9 %

Latécoère – 39 %

Aéronautique-défense

Up, up, up… ramp up

Atouts et faiblesses
La montée des cadences de production (ramp up)  se 
fait dans un environnement toujours compliqué, 
encore marqué par le manque de main-d’œuvre et, en 
partie,  de matières premières. La prudence demeure 
chez tous les acteurs du secteur, les contraintes sont 
du côté de l’offre, et non de la demande.   

notre favorite
Nous avions choisi Lisi comme valeur préférée 
dans notre bilan annuel. Le titre a surperformé, 
soutenu par de bons résultats et la réalisation d’une 
Opra. Pour cette seconde partie de l’année, nous 
choisissons Airbus (AIR), prenant le pari de 
l’atteinte des objectifs de livraison. Objectif : 150 €. 
- D. T.

Alimentation

Déjouer les pièges de l’inflation

Les faits marquants du semestre
et l’évolution boursière
Le secteur est fait d’une somme de situations parti-
culières, dont le projet de retrait de la cote de 
Vilmorin & Cie. 
Le thème à peu près commun a été celui de l’infla-
tion et de la capacité des entreprises à répercuter 
leurs surcoûts aux consommateurs. La stratégie de 
montée en gamme a encore payé pour les champe-
nois Lanson-BCC et Vranken-Pommery, ainsi que 
pour Pernod Ricard et LDC, tandis que Danone 
sauvait sa croissance en valeur, au détriment des 
volumes, par ses hausses de prix. Bonduelle, qui en 
a perdu son directeur général, a souffert de son 
exposition à la Russie et à la difficulté de redresser 
la filiale nord-américaine.

Janvier 2023 Juin 2023

Alimentation

France Cac All-Tradable

+ 115

+ 110

+ 105

+ 100

1er semestre 2023 : + 8 % 2022 : – 13,8 %

 Hausses

Vilmorin & Cie + 37,3 %

Lanson-BCC + 23,6 %

Vranken-Pommery + 12,8 %

Danone + 12,6 %

Pernod Ricard + 8,7 %

LDC + 8,4 %

Oeneo + 1,8 %

 Baisses

TFF Group – 0,5 %

Rémy Cointreau – 8,9 %

Bonduelle – 16,1 %
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Evolution au 1er semestre 2023, en %

Rappel évolution année 2022
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 Zoom sur...
Comment lire ce bilan
Nous vous proposons, dans ces quatre pages, de détailler les performances des 20 secteurs au sein desquels nous classons les différentes sociétés 
cotées à la Bourse de Paris. Pour chacun d’entre eux vous trouverez, outre nos commentaires, un graphique présentant l’évolution au premier 
semestre d’un indice intégrant les principales valeurs qui le composent. Pondéré par la capitalisation boursière, il donne plus de poids 
aux très grosses sociétés. Sur le même graphique figure le parcours de l’indice large Cac All-Tradable. Cela permet de visualiser l’évolution relative 
de chaque secteur par rapport à l’ensemble du marché. La variation sectorielle semestrielle et le rappel de celle enregistrée sur l’ensemble 
de l’année dernière (2022) sont présentés dans un petit tableau figurant sous la courbe. Un autre tableau est consacré aux évolutions de cours 
les plus marquantes des sociétés durant les six premiers mois de l’année.

On pourrait presque croire à un retour au temps d’avant, à 
l’époque pré-Covid. Parmi les six secteurs arrivant en tête 
au premier semestre 2023, on retrouve les cinq qui mono-
polisaient les premières places du bilan 2019, dernière 

année « normale » : luxe-biens de consommation, biens d’équipement, 
aéronautique-défense, équipement techologique et service informa-
tique, le seul intrus étant le tourisme-transports, qui bénéficie d’un 
effet de rattrapage alors qu’après trois ans de contraintes, l’envie de 
vacances n’a jamais été aussi forte et a dopé l’activité et les cours des 
groupes hôteliers, des concessionnaires ou des compagnies aériennes.
Ces cinq fameux secteurs comptant des poids lourds de la cote, en par-
ticulier le luxe, qui agrège les trois plus grosses capitalisations du 
Cac 40 (LVMH, L’Oréal et Hermès), ils ont tiré l’indice vers le haut. Ce 
constat est toutefois un peu simpliste. Il ne traduit pas la complexité 
d’un premier semestre, où les rotations sectorielles ou stylistiques 
(entre valeurs de croissance, à forte visibilité, ou cycliques) se sont 
sucédé rapidement au gré des anticipations des investisseurs sur l’évo-
lution de l’inflation, l’attitude à venir des banques centrales – Jerome 
Powell et Christine Lagarde soufflant le chaud et le froid – et les ris-
ques de récession.
Quoi qu’il en soit, la page est clairement tournée après une année 2022 

totalement atypique où seules l’énergie (pétrole et électricité-environ-
nement) et la défense avaient véritablement surnagées. Les investis-
seurs reviennent sur des thématiques de plus long terme, comme le 
luxe, la transition énergétique, via les biens d’équipement ou encore la 
numérisation de l’économie.

Du mieux pour l’automobile
Parmi les cycliques, le bilan est contrasté. Le pétrole et les énergéti-
ciens (ces derniers cohabitent avec les spécialistes de l’eau et des 
déchets dans le secteur électricité-environnement) rentrent dans le 
rang, avec la fin de l’effet d’aubaine de l’énergie chère. L’automobile, 
après une année 2022 très difficile, commence à se redresser, mais sans 
euphorie, en raison des incertitudes autour des conséquences du 
passage à l’électrique. L’évolution flatteuse des produits de base est 
trompeuse : elle est uniquement liée à la forte hausse d’Air Liquide, la 
valeur la moins cyclique du secteur. La vraie déception concerne les 
financières, en particulier les bancaires qui ne parviennent pas à 
remonter la pente en dépit de bons résultats financiers et d’un con-

Chiffres arrêtés au 29-6-2023.
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Les faits marquants du semestre 
et l’évolution boursière
L’activité de placement des assureurs et réassu-
reurs a commencé à bénéficier de la hausse des 
taux à mesure du réinvestissement des fonds issus 
des obligations venues à échéance.  Le relèvement 
des tarifs  en assurance-dommages pour les parti-
culiers et les entreprises s’est poursuivi. Dans cet 
environnement à nouveau porteur, le réassureur 
Scor a renoué avec les bénéfices fin mars puis a dû 
faire face au décès, le 9 juin, de son président, Denis 
Kessler, remplacé par Fabrice Brégier. Du côté de 
Coface, assureur des risques d’impayés des entre-
prises (notamment à l’exportation), la sinistralité 
est restée très basse au premier trimestre.

Atouts et faiblesses 
La valorisation du secteur reste très faible, mais 
l’électrification de la gamme est un défi considéra-
ble. Constructeurs et équipementiers doivent 
investir massivement pour s’adapter à cette nou-
velle donne. De plus, la concurrence chinoise est 
une menace à ne pas négliger.

notre favorite
Nous retenons Renault (RNO). Le constructeur est 
dans une dynamique favorable. Il vient de relever 
ses prévisions de marge et de génération de tréso-
rerie pour 2023. Par ailleurs, les changements à la 
tête de Nissan devraient permettre de relancer 
l’Alliance. Objectif : 48 €. - R. L. B.

Les faits marquants du semestre 
et l’évolution boursière
Le mois de mars a été marqué par la crise de liquidité 
des banques régionales américaines. Elle a profité aux 
très grands établissements comme JPMorgan, qui a 
racheté First Republic.  Idem en Europe, où UBS a 
repris Credit Suisse. Malgré ces événements anxiogè-
nes, les cours des grandes banques françaises ont pro-
gressé sur le semestre. Par ailleurs, le holding familial 
Concordia a annoncé qu’il allait lancer une OPA sur 
Rothschild & Co dans le but de la sortir de la Bourse.

Atouts et faiblesses 
En France, la hausse des taux tarde à faire sentir ses 
effets positifs sur les recettes des banques, compte 

Atouts et faiblesses 
Les métiers les plus exposés au ralentissement de 
la construction sont fragilisés, ce que traduit la fai-
blesse relative de Manitou. La décarbonation par 
l’électrification représente le principal moteur de 
secours, y compris pour les locomotives d’Alstom. 
La Chine reste un facteur d’incertitude sur les 
débouchés et sur les approvisionnements. 

notre favorite
Nous retenons Spie (SPIE), présent sur le marché 
de l’efficience énergétique, mais avec des services à 
forte récurrence et répartis en une multitude de 
petits contrats, ainsi mieux abrités du retourne-
ment de cycle. Objectif : 35 €. - J. V.-S.

Atouts et faiblesses 
La question de la hausse des prix restera au cœur 
des préoccupations des consommateurs au second 
semestre, qui est le plus important de l’année pour 
le secteur (rentrée des classes, Black Friday et fêtes 
de fin d’année). Après les hausses de taux, la ques-
tion du ralentissement économique sera aussi sur 
la table, ce qui, souvent, favorise un secteur jugé 
plus « défensif » (il faut bien se nourrir). 

notre favorite
Ecomiam (ALECO). Le groupe familial breton, spé-
cialisé dans la distribution de produits surgelés, a 
présenté des comptes semestriels dégradés, ce qui 
a pesé sur le cours récemment. La situation devrait 
progressivement se redresser. Objectif : 6 €. - S. A.

Les faits marquants du semestre 
et l’évolution boursière
Une forte présence aux Etats-Unis aide. Les plans 
de financement des infrastructures, complétés par 
les 430 milliards de dollars du plan de lutte contre 
l’inflation, stimulent le secteur depuis le début de 
l’année. En outre, la construction neuve souffre, 
outre-Atlantique, comme en Europe, mais le défi-
cit de logements laisse présager la possibilité d’une 
reprise plus rapide. Avantage aux spécialistes et à 
la valeur ajoutée offerte par les produits les plus 
techniques, sur des créneaux bien préservés 
comme la rénovation. Dans les concessions, la 
route joue son rôle d’amortisseur et l’aérien pour-
suit son redressement. D’où le bilan boursier globa-
lement positif. 

Assurance

France Cac All-Tradable
+ 115
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1er semestre 2023 : + 1,4 % 2022 : – 4,6 %

 Hausses

Scor + 25,3 %

Coface + 4,1 %

Axa + 2,6 %

Assurance

Un contexte redevenu porteur

Atouts et faiblesses 
L’effet positif sur les résultats de la hausse des taux 
et du fort relèvement des tarifs en assurance-
dommages va devenir plus net dans les prochains 
mois.  Les valeurs du secteur offrent des rende-
ments solides.

notre favorite
Axa (CS) a réduit son exposition aux catastrophes 
naturelles. En assurance-vie, les fonds en unités de 
compte (sans garantie) et Eurocroissance (avec 
une garantie à l’échéance) prennent le relais des 
fonds en euros, coûteux en fonds propres. Un nou-
veau plan stratégique 2024-2026 est en prépara-
tion. Viser 35 €. - J.-L. C.

automobile

Redémarrage en douceur

Les faits marquants du semestre
et l’évolution boursière
A la traîne en 2022, le secteur se situe cette fois en 
milieu de tableau, bénéficiant en partie du regain 
d’intérêt des investisseurs pour les titres value. 
Après un millésime 2022 atypique – marqué par les 
pénuries de toutes sortes (en particulier de semi-
conducteurs), qui avaient pesé sur les ventes des 
constructeurs, mais, paradoxalement, dopé leurs 
marges, car ils avaient tiré parti d’un marché où la 
demande était supérieure à l’offre –, 2023 est une 
année de normalisation avec une légère remontée 
des ventes.
En Bourse, les équipementiers, qui avaient plongé 
en 2022, se reprennent.
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1er semestre 2023 : + 13,7 % 2022 : – 28,4 %

 Hausses

Forvia + 52,4 %

renault + 22,4 %

Stellantis + 20,6 %

Aramis + 18 %

Plastic Omnium + 17,5 %

valeo + 16,5 %

michelin + 3,3 %

 Baisses

Forsee Power – 0,8 %

plastivaloire – 3,6 %

akwel – 24 %

France Cac All-Tradable

Banque-Finance
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1er semestre 2023 : + 3,5 % 2022 : – 18,5 %

 Hausses

Rothschild & Co + 24,5 %

Bourse Direct + 22,5 %

Crédit Agricole + 9,8 %

BNP Paribas + 6,6 %

Amundi + 1,8 %

Société Générale + 0,3 %

 Baisses

Tikehau Capital – 7,8 %

ABC Arbitrage – 8,2 %

Euronext – 9,6 %

tenu des encours de prêts immobiliers à taux fixes. 
Mais le coût du risque est resté très bas, malgré 
quelques tensions du côté des PME et du crédit à la 
consommation, et les ratios de liquidité sont bien 
supérieurs au plancher de 100 %, tant pour Société 
Générale (171 %, fin mars) que pour Crédit Agricole 
(154,2 %) et BNP Paribas (139 %).

notre favorite
BNP Paribas (BNP) a vendu sa filiale en Californie le 
1er février, juste avant la crise bancaire aux Etats-
Unis. Relativement peu exposée aux particuliers et 
aux PME, elle a relevé son objectif de hausse du 
bénéfice par action, à 12 % par an entre 2022 et 2025. 
Viser 76 €. - J.-L. C.

Les faits marquants du semestre 
et l’évolution boursière
Toutes les solutions numériques en mesure d’opti-
miser les procédés industriels et la consommation 
d’énergie des entreprises continuent à bénéficier 
d’une demande structurelle. En développant à 
marche forcée la couche numérique de leurs 
produits, Legrand, Siemens ou Schneider Electric 
– dont les offres numériques représentent déjà 
plus de 50 % du chiffre d’affaires – en profitent et 
sont récompensés par de forts gains boursiers. Les 
niches, dès lors qu’elles sont associées à des mar-
chés liés à la décarbonation, protègent également 
du ralentissement, comme les offres pour semi-
conducteurs de véhicules électriques de Mersen. 

France Cac All-Tradable
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Banque-finance

Bonne résistance au stress
Biens d’équipement

Porté par la numérisation

1er semestre 2023 : + 21,4 % 2022 : – 22,2 %

 Hausses

Lacroix + 36,8 %

Quadient + 35,5 %

rexel + 27,9 %

schneider electric + 24,7 %

spie + 20,8 %

alstom + 19,8 %

legrand + 18,7 %

mersen + 11,3 %

 Baisses

manitou – 1,4 %

nexans – 7,4 %

Distribution

L’inflation, encore et toujours 

Les faits marquants du semestre 
et l’évolution boursière
Paysage très contrasté dans la distribution, avec 
des performances boursières remarquables pour 
quelques-uns (Roche Bobois, Hunyvers, Eco-
miam, sans parler d’Amazon aux Etats-Unis) et des 
chutes vertigineuses  pour d’autres. Ainsi Casino, 
qui doit réduire son endettement, a reçu plusieurs 
offres concurrentes pour le renflouer, mais le titre 
a perdu 40 % en un an et SES-imagotag s’est effon-
dré après les accusations d’un fonds spéculatif. 
De manière générale, l’inflation a restreint le 
pouvoir d’achat des ménages, a réduit le volume 
des ventes en magasins et a augmenté les coûts. 
Les marges en ont souffert. Les investisseurs, crai-
gnant des avertissements, ont donc fait le tri. 
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Distribution

Construction-concessions

Merci à la rénovation et à la route

Atouts et faiblesses
Le secteur offre des poches de résistance. Celles-ci 
peuvent concerner un métier, l’isolation exté-
rieure, par exemple, ou une zone géographique 
avec de l’expansion toujours très forte dans un pays 
comme l’Inde, y compris dans le neuf. Au-delà d’un 
certain niveau de ralentissement économique, et 
l’on y est, les volumes globaux ne peuvent cepen-
dant manquer d’être affectés.

notre favorite
Saint-Gobain (SGO) a démontré, au fil des publica-
tions, sa capacité à se maintenir dans un couloir de 
marge de 9 % à 11 %. Le groupe devrait bénéficier 
d’une revalorisation de son statut boursier. 
Viser 69 €. - J. V.-S.

1er semestre 2023 : – 0,3  % 2022 : – 14,3  %

 Hausses

Ecomiam + 22,4 %

Winfarm + 11,7 %

Carrefour + 4,9 %

 Baisses

Thermador – 1,7 %

Fnac Darty – 3,7 %

Casino – 19,7 %

SRP group – 22,2 %

Maisons du Monde – 22,4 %

Rallye – 33,2 %

SES-Imagotag – 43 %
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Construction concessions

1er semestre 2023 : + 12 % 2022 : – 7,5 %

 Hausses

Sergeferrari group + 34,1 %

Vicat + 23,5 %

Saint-Gobain + 20,6 %

Vinci + 13,2 %

Bouygues + 9,2 %

ADP + 6,1 %

Imerys + 5,9 %

Getlink + 4,8 %

Eiffage + 4,1 %

colas + 0,4 %
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cause du retard des cessions aux Etats-Unis.

Atouts et faiblesses
Une stabilisation des taux à long terme est néces-
saire, avant un rebond des foncières. Pour le loge-
ment neuf, seules des mesures fiscales pourraient 
relancer l’investissement locatif privé.

notre favorite
Gecina (GFC) est la plus solide des foncières. Sans y 
être contrainte, elle a signé pour plus de 1 milliard 
d’euros de cessions en six mois, pour sécuriser le 
financement de ses projets. Bien localisés, ses 
immeubles bénéficient d’un fort taux d’occupation. 
Viser 130 €. - J.-L. C.

Les faits marquants du semestre
et l’évolution boursière
Après l’avoir perdu en 2022, le luxe a retrouvé son 
éclat. Les trois premières capitalisations du Cac 40, 
LVMH, L’Oréal et Hermès, ont fini le semestre 
parmi les plus fortes hausses de l’indice. De solides 
résultats 2022 et une croissance soutenue au pre-
mier trimestre 2023 (à l’exception de Kering, 
freiné par Gucci), la réouverture de la Chine et 
l’espoir de la fin des resserrements monétaires ont 
porté ces valeurs à des records, fin avril. Seb, qui a 
annoncé des résultats 2022 dégradés, a souffert de 
l’inflation (Bic aussi) et du contrecoup du boom 
des ventes durant la pandémie. Ubisoft a accusé 
une perte opérationnelle historique, invoquant des 
retards dans la production de jeux.

Atouts et faiblesses
Les craintes d’un ralentissement économique 
demeurent en toile de fond, de même que les ris-
ques liés aux effets de l’inflation, qui pourraient 
venir pincer les marges. Des déceptions ne sont pas 
à exclure du côté des projets de concentration dans 
les télécoms en Europe.

notre favorite
Après Publicis Groupe dans notre dernier bilan, 
nous choisissons Ipsos (IPS) pour jouer la fin de 
l’année. Le groupe a confirmé ses objectifs et son 
plan stratégique, tablant sur une accélération de sa 
croissance au second semestre. Le titre se paie 
seulement 6 fois la valeur d’entreprise/Ebitda. 
Objectif : 65 €. - D. T.

Les faits marquants du semestre 
et l’évolution boursière
Si Peugeot Invest a bien progressé, dans le sillage 
de Stellantis, sa principale participation, c’est Bol-
loré qui a fait l’actualité, avec l’annonce de négocia-
tions en vue de la cession de Bolloré Logistics à 
CMA CGM, faisant suite à la vente de Bolloré Africa 
Logistics à MSC. Le groupe de Vincent Bolloré a 
aussi lancé une offre de rachat de 10 % de son capi-
tal, à 5,75 € par action (plus 0,25 € si la vente de Bol-
loré Logistics est effective d’ici à la fin 2024), mais 
seuls 34 % des titres visés ont été apportés, le prix 
ayant été jugé insuffisant. Par ailleurs, la dirigeante 
d’Eurazeo, Virginie Morgon, a dû quitter son poste, 
en raison d’une forte décote boursière. Eurazeo, 
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1er semestre 2023 : + 9,7 % 2022 : + 8,4 %

 Hausses

Groupe Pizzorno Env. + 29,4 %

Séché Env. + 23,8 %

Veolia Env. + 19,5 %

Engie + 12,1 %

 Baisses

Aurea – 4,2 %

Derichebourg – 9,9 %

Voltalia – 11,4 %

Neoen – 17,8 %

Hydrogène de France – 22,7%

McPhy Energy – 33,4 %

 Hausses

Memscap + 182 %

Balyo + 103 %

X-Fab Silicon foundries + 47,8 %

STMicroelectronics + 35,2 %

Paragon ID + 34 %

Soitec + 0,1 %

 Baisses

ekinops – 7,4 %

Worldline – 8 %

Lumibird – 11,4 %

OVH – 40,4 %

France Cac All-Tradable

+ 115
Holdings

Janv. 2023 Juin 2023

+ 110

+ 105

+ 100

1er semestre 2023 : + 12,2 % 2022 : – 9,4 %

 Hausses

IDI + 30,9 %

Peugeot Invest. + 14,8 %

Altur Investissement + 13 %

Eurazeo + 10,1 %

Bolloré + 8,9 %

Wendel + 7,1 %

Altamir + 6,6 %

 Baisses

Burelle – 6,3 %

Transition Evergreen – 8,8 %

Les faits marquants du semestre 
et l’évolution boursière
Le secteur souffre de la hausse des taux d’intérêt. 
C’est surtout le cas des promoteurs, dont les ventes 
de logements neufs ont chuté. Kaufman & Broad a 
mieux résisté que Nexity et Altarea, grâce au lance-
ment, à Paris, d’une opération mixte à forte marge 
gare d’Austerlitz et à son attrait spéculatif. Du côté 
des foncières de bureaux, Gecina est resté pratique-
ment stable, grâce à la qualité de ses actifs. Le patri-
moine d’Icade est, à l’inverse, périphérique, plus dur 
à louer. Mais l’annonce de la vente de la filiale Icade 
Santé, plus-value et dividende exceptionnel à la clé, 
a soutenu l’action. Côté centres commerciaux, 
Klépierre s’est maintenu, mais Unibail a reculé, à 
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Immobilier

Électricité-Environnement

Les déchets toujours bien valorisés
équipement technologique

L’IA ramène de la croissance

Équipement
technologique
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Les faits marquants du semestre 
et l’évolution boursière
A l’exception d’EDF sorti de la cote le 8 juin, rem-
placé sur la troisième marche du podium par 
Veolia, les gagnants sont à peu près les mêmes qu’en 
2022 : les spécialistes du traitement des déchets ont 
encore devancé Engie, dont les petits groupes 
familiaux Pizzorno et Séché, récompensés ainsi de 
leurs performances opérationnelles (avec une dose 
de spéculation pour le premier), comme le 
« grand » Veolia, qui intègre Suez au mieux, et 
Engie.
Neoen et Voltalia, les deux électriciens verts, ont dû 
digérer une grosse augmentation de capital, et 
Derichebourg (pénalisé aussi par la baisse des prix 
des métaux), son investissement dans Elior.

Atouts et faiblesses
Le niveau élevé des taux d’intérêt n’est pas sans inci-
dence sur les parcours boursiers de ces grands 
emprunteurs que sont Veolia, Engie et les autres 
exploitants de centrales éoliennes ou solaires. Tous 
assurent toutefois pouvoir répercuter aux clients la 
hausse des coûts de financement dans une période de 
course aux énergies renouvelables.

notre favorite
Nous maintenons notre confiance à Veolia (VIE), 
favorite du début d’année après une baisse de 25 % 
en 2022. Le groupe, grossi de Suez, est outillé pour 
répondre aux nouvelles exigences des entreprises et 
des collectivités en matière d’économie circulaire. 
Viser 35 € (lire p. 21). - C. L. C.

Les faits marquants du semestre et 
l’évolution boursière
Les difficultés appartiennent désormais au passé. 
Après une année 2022 ardue, en raison de la norma-
lisation de la demande après le pic de la crise sani-
taire, de la pénurie de composants électroniques et 
de la hausse des prix de l’énergie, le compartiment 
des équipementiers technologiques a repris des 
couleurs en Bourse. 
Sa performance a notamment été dopée par l’essor 
de l’intelligence artificielle (IA), qui profite particu-
lièrement au fabricant de semi-conducteurs : le 
belge X-Fab a gagné 42 %, et le français STMicro-
electronics, 36 %. Le marché des transports 
apporte une bonne visibilité à de multiples valeurs 
du secteur.

Atouts et faiblesses
La crainte d’une récession persiste, mais l’engoue-
ment pour l’IA se poursuit. Analyste chez Wedbush 
Securities, Daniel Ives anticipe une hausse de 15 % 
des actions tech au second semestre. « Nous pré-
voyons un rally technologique bien plus large, car les 
investisseurs digèrent mieux les ramifications de cette 
vague de dépenses en IA et ce qu’elles impliquent en 
matière de logiciels, de puces et de matériel au cours de 
l’année prochaine », a-t-il relevé dans une note.

notre favorite
Memscap (MEMS). Le chiffre d’affaires et la rentabi-
lité se sont améliorés. En dépit de la très forte hausse 
des cours depuis le début de l’année, le titre garde du 
potentiel. Viser 4,50 €. - A. L. D.

Immobilier

Très pénalisé par la hausse des taux
Holdings

Des décotes difficiles à réduire

tout comme  son concurrent, Wendel, cherche à 
développer la gestion pour compte de tiers. 

Atouts et faiblesses
Les décotes se sont creusées et risquent de subsis-
ter, en raison des interrogations sur la valeur des 
participations dans des entreprises moyennes non 
cotées (private equity). La hausse des taux défavo-
rise le financement et la revalorisation des porte-
feuilles.

notre favorite
Bolloré (BOL) dispose d’importantes liquidités, qui 
seront encore accrues après la vente des activités 
de transport et de logistique. Viser 7,40 €. - J.-L. C.

1er semestre 2023 : + 17,4 % 2022 : – 25,6 %

1er semestre 2023 : – 6,3 % 2022 : – 19,5 %

 Hausses

Carmila + 6 %

Klépierre + 5 %

Gecina + 2,4 %

 Baisses

Kaufman & Broad – 1,5 %

Unibail-Rodamco-Westfield – 3,3 %

Icade – 4,1 %

Mercialys – 16,4 %

Altarea – 20,8 %

Covivio – 21,9 %

Nexity – 29,5 %

Atouts et faiblesses
Le rythme de la reprise en Chine sera scruté de 
près pour les marques de luxe et Seb, ainsi que l’évo-
lution des ventes aux Etats-Unis, même si la plupart 
des consommateurs de produits de prestige ne sont 
pas sensibles à l’inflation. Ubisoft devra confirmer 
son gros programme de lancements de jeux, dont 
Assassin’s Creed Mirage, le 12 octobre.

notre favorite
Interparfums (ITP), qui a déjà relevé deux fois son 
estimation de chiffre d’affaires annuel, devrait 
annoncer, le 24 juillet, une croissance dynamique 
pour le premier semestre, dans un marché du par-
fum toujours porteur, selon L’Oréal. Viser 78 € (ajus-
tés de l’attribution gratuite). - C. L. C.

Luxe-biens de consommation

Le luxe a repris ses droits
Médias-publicité-télécommunications

Publicis et Orange se distinguent 

Les faits marquants du semestre 
et l’évolution boursière
Les investisseurs se sont montrés exigeants, et les 
sanctions ont parfois été lourdes en cas de décep-
tion ou d’inquiétudes sur la croissance, à l’image du 
plongeon de 17 %, le 9 mars, de JCDecaux, les - 13 % 
d’Ipsos, le 20 avril, ou les - 13 % et encore - 15 % de 
SES, en avril et en juin, après la démission de son 
directeur général et la fin des discussions en vue 
d’un rapprochement avec Intelsat.
Vivendi a reçu l’accord de Bruxelles, sous condi-
tions, pour le rachat de Lagardère, mais le titre est 
sorti du Cac 40. A l’inverse, si Orange n’a toujours 
pas bouclé son mariage avec MasMovil, l’opérateur 
s’est bien comporté en Bourse, de même que Publi-
cis Groupe, dont la croissance reste soutenue. 
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Médias-Publicité-Télécoms

1er semestre 2023 : + 8,1 % 2022 : – 9 %

 Hausses

Publicis groupe + 23,3 %

Orange + 15,9 %

JCDecaux + 1,1 %

 Baisses

Vivendi – 5,8 %

SES – 9,4 %

TF1 – 11,7 %

Eutelsat Communications – 13,1 %

M6 – 14,7 %

Solocal group – 78,8 %

Janvier 2023 Juin 2023

Luxe-Biens
de consommation

France Cac All-Tradable

+ 130

+ 115

+ 120

+ 115

+ 110

+ 105

+ 100

1er semestre 2023 : + 25,7 % 2022 : – 14,2 %

 Hausses

Hermès Int. + 35,8 %

Interparfums + 26,6 %

L’Oréal + 25,8 %

LVMH + 25,8 %

Seb + 20,4 %

Kering + 5,4 %

 Baisses

Robertet – 0,7 %

Ubisoft Ent. – 1,3 %

Bic – 17,4 %

Chargeurs – 22,3 %
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dopé par de bons résultats cliniques. Le groupe de 
maisons de retraite Orpea, qui prévoit un plan de 
sauvegarde très dilutif, a continué à dévisser.

Atouts et faiblesses
Le secteur est défensif et bénéficie des tendances 
stucturelles du vieillissement de la population. Il reste 
soumis, en partie, aux décisions des pouvoirs publics 
qui cherchent à réduire les dépenses de santé.

notre favorite
Sanofi (SAN). Le titre, décoté par rapport au secteur, 
devrait poursuivre son rattrapage boursier à mesure 
qu’il rassure sur le potentiel de son portefeuille 
R&D.  Objectif : 125 €. - A. B.

Les faits marquants du semestre 
et l’évolution boursière
La bonne performance d’ensemble du secteur 
tient uniquement au beau parcours de son poids 
lourd, Air Liquide. En dehors du spécialiste des gaz 
industriels et médicaux, sixième pondération du 
Cac 40, toutes les valeurs ont fait moins bien que  
l’indice. Ainsi, l’autre « grand », ArcelorMittal, n’a 
pas fait d’étincelles malgré des résultats timestriels 
supérieurs aux attentes, mais toujours en fort repli. 
Le bilan est mitigé du côté des chimistes,  qui ont 
subi des déstockage importants en raison d’une 
baisse de la demande. Arkema a vu son Ebitda chu-
ter de 40 %.  Solvay a mieux résisté grâce à la pers-
pective d’une scission de ses activités.

Atouts et faiblesses
La chasse aux dépenses superflues est ouverte. Les 
services obligatoires – la  certification – ou sur des 
axes incontournables – la décarbonation – sont assez 
bien protégés. Parmi les activités plus exposées,  on 
peut citer le travail temporaire, aux avant-postes des 
charges que les entreprises coupent en priorité. 

notre favorite
Nous retenons Edenred (EDEN) pour cette seconde 
partie d’année, malgré son beau premier semestre. 
L’acquisition récente de Reward Gateway devrait 
soutenir encore un peu plus ses résultats, déjà soli-
des, tandis que la valorisation reste accessible. 
Objectif  : 72 €. - J. V.-S. et D. T.

Les faits marquants du semestre 
et l’évolution boursière
Au sortir de deux années fastes, sous l’effet de vas-
tes projets de transformation numérique lancés 
sur fond de crise sanitaire mondiale, les spécialis-
tes des services numériques (ESN) ont encore 
globalement signé de solides performances 
opérationnelles au premier trimestre, mais
celles-ci ne se sont pas traduites par des progres-
sions boursières. Cela est dû, au moins en partie, au 
ralentissement attendu par nombre d’entre eux en 
2023, en raison d’une plus grande prudence des 
donneurs d’ordre dans un contexte macroécono-
mique et géopolitique incertains. Capgemini, 
Alten, SII ou encore Econocom ont ainsi évoqué 
une décélération à venir.

Atouts et faiblesses
Ce secteur est « béni des dieux » pour sa croissance 
structurelle à deux chiffres (fort besoin de s’évader 
et de prendre des vacances), lorsque aucun événe-
ment climatique ou géopolitique n’est à déplorer. Il 
reste que des épisodes de crise (catastrophes, 
guerre, épidémie, etc.) interviennent régulièrement, 
ce qui complique les estimations de résultats.  

notre favorite
Trigano (TRI). La société, dont les qualités sont recon-
nues (dynamisme structurel du marché des camping-
cars en Europe, bonne gestion, bilan solide, etc.), a 
souffert, en Bourse, des ruptures d’approvisionne-
ment en moteurs, ce qui a décalé les ventes et accru les 
stocks. La situation va s’améliorer. Viser 150 €. - S. A.

Les faits marquants du semestre 
et l’évolution boursière
Les semestres se suivent et ne se ressemblent pas. 
Il y a un an, le début de la guerre en Ukraine 
(entrée des chars russes le 24 février) avait fait 
s’envoler les prix (baril à 138 $ début mars 2022). 
Le cours du Brent est revenu largement au-des-
sous de son niveau d’avant le début du conflit, à 
moins de 75 $. Même phénomène d’explosion et de 
reflux pour les prix du gaz naturel. Pourtant, la 
guerre en Ukraine se poursuit et l’Opep+ a décidé 
de maintenir la pression en réduisant sa produc-
tion. Mais dans le jeu de l’offre et de la demande 
mondiale, le manque de dynamisme de la reprise 
chinoise a pesé. 

Atouts et faiblesses 
Dans leur lutte contre l’inflation, les banques cen-
trales poursuivent la remontée des taux d’intérêt, 
ce qui ralentit la croissance des deux côtés de 
l’Atlantique. La Chine aussi piétine. Les cours du 
pétrole devraient peu varier avant l’hiver. Une 
remontée est attendue en fin de second semestre, 
autour de 80 $. L’impact de l’Opep+ est moins fort 
que dans le passé. 

notre favorite
TotalEnergies (TTE), en baisse depuis le début de 
l’année, pourrait se réveiller, car les investisseurs 
chercheront du rendement pour améliorer leurs 
scores annuels. Viser : 67 €. - S. A.
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+ 115

+ 110

+ 105

+ 100

+ 95

+ 90 Pétrole

France Cac All-Tradable

1er semestre 2023 : – 14 % 2022 : + 29,4 %

 Hausses

Technip Energies + 29,8 %

La Française de l’énergie + 25,6 %

TotalEnergies Gabon + 14,7 %

Esso + 5,8 %

CGG + 4 %

 Baisses

Maurel & Prom – 5,6 %

Rubis – 8,4 %

GTT – 10,7 %

TotalEnergies – 11,3 %

Vallourec – 17,6 %

pharmacie-santé

Les valeurs Covid pèsent lourd

Les faits marquants du semestre
et l’évolution boursière
Le secteur de la santé fait partie des trois plus mau-
vaises performances semestrielles. La plus grosse 
pondération, Sanofi, a, certes, été soutenue par la 
perspective du lancement de deux nouveaux pro-
duits prometteurs et une victoire judiciaire dans 
l’affaire du Zantac. Toutefois, les forts reculs de Sar-
torius Stedim et d’Eurofins Scientific, pénalisés par 
le contrecoup d’un retour à la normale défavorable 
après une période Covid exceptionnelle, et la quasi-
stabilité d’EssilorLuxottica, qui a pâti de craintes de 
ralentissement de la consommation, ont annulé sa 
performance. Les biotechs, financièrement aux 
abois, ont été fortement attaquées, hormis Abivax, 

France Cac All-Tradable

Pharmacie Santé
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pétrole

Reflux des cours malgré la guerre

1er semestre 2023 : + 0,5 % 2022 : – 14,3 %

 Hausses

Abivax + 158 %

Virbac + 18,2 %

Sanofi + 8,8 % 

Ipsen + 10 %

 Baisses

essilorluxottica – 0,3 %

BIOMéRIEUX – 2,8 %

eurofins scientific – 15,7 %

Sartorius stedim biotech – 26,4 %

orpea – 68,5 %

gensight – 77,9 %

France Cac All-Tradable

Produits de base
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1er semestre 2023 : + 14,7 % 2022 : – 10,4 %

 Hausses

Air Liquide + 23,3 %

Jacquet Metal + 13,4 %

Verallia + 7,4 %

solvay + 6,9 %

aperam + 2,8 %

euro ressources + 2,7 %

Arcelor mittal + 1,1 %

arkema + 0,9 %

 Baisses

eramet – 2,3 %

metabolic explorer – 8 %

Atouts et faiblesses 
Le secteur est très sensible à la perspective d’une 
recession économique mondiale. Par ailleurs, la 
nouvelle hausse des prix observée pour l’acier aura 
un effet favorable sur les marges de ses acteurs. Il 
devrait bénéficier, en outre, de l’impact des mesu-
res de transition énergétiques très consomma-
trices en métaux. 

notre favorite
Air Liquide (AI) est notre favorite. La société tire 
bien son épingle du jeu dans les périodes de ralen-
tissement économique, et sa présence forte dans la 
transition énergétique est un atout de long terme. 
Viser  188 €. - A. B.

Les faits marquants du semestre
et l’évolution boursière
La performance sectorielle est restée mitigée. Après 
avoir chuté de 43 % en 2022,  Teleperformance a 
encore connu un début d’année noir, en raison d’une 
croissance jugée décevante et du rachat, mal perçu 
par le marché, d’un concurrent pour 3 milliards. Par 
ailleurs, l’attentisme a prédominé sur Bureau Veritas 
malgré de bons résultats opérationnels. A l’inverse, 
la progression continue d’Edenred lui a permis 
d’intégrer le Cac 40. Enfin, dans l’intérim, les entre-
prises voient la demande s’essouffler mais dans un 
marché toujours compliqué du côté de l’offre de tra-
vail, qui entretient la hausse des salaires et qui gonfle 
les facturations. 
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+ 110

Janv. 2023 Juin 2023
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Services aux entreprises

produits de base 

Air Liquide… et les autres
services aux entreprises

Un nouveau membre du Cac 40

1er semestre 2023 : + 2,8 % 2022 : – 13,8 %

 Hausses

Elis + 26 %

Groupe Crit + 20,3 %

Edenred + 19,1 %

Sodexo + 13,8 %

Assystem + 13,1 %

Synergie + 6,7 %

Catering international services + 3,8 %

Bureau Veritas + 0,5 %

 Baisses

elior – 21,2 %

teleperformance – 30,9 %

Atouts et faiblesses 
Ce secteur continue de bénéficier d’une tendance 
de fond porteuse, matérialisée par un besoin tou-
jours croissant des entreprises pour des solutions 
et services technologiques. Le contexte actuel de 
ralentissement devrait néanmoins peser sur les 
marges opérationnelles, et les investisseurs se 
tourneront alors vers celles capables de les pré-
server.

notre favorite
Alten (ATE). Le groupe d’ingénieurs a encore signé 
un premier trimestre convaincant et s’attend à déli-
vrer une nouvelle croissance à deux chiffres en 
2023, assortie d’une marge opérationnelle mainte-
nue à plus de 10 %. Viser 185 €. - Q. S.

Services Informatiques

Prudence pour l’exercice 2023
Tourisme-loisirs-Transports

Les touristes répondent présent

Les faits marquants du semestre 
et l’évolution boursière
Plein soleil sur le tourisme et le transport, qui 
devraient faire le plein cet été, après déjà un bel 
opus en 2022. La clientèle internationale, surtout 
américaine, est de retour dans les avions, les clubs 
de vacances et les hôtels. Les Chinois, en revanche, 
manquent à l’appel car les visas vers l’Europe ne 
sont pas faciles à obtenir et ils voyagent plutôt en 
Asie. Le secteur a été recherché, en Bourse, et on 
note le réveil de l’hôtelier Accor, sur la troisième 
marche du podium, derrière Voyageurs du Monde 
et Pierre & Vacances. A l’inverse, Piscines Des-
joyaux souffre des déclarations contre les piscines, 
qui consommeraient trop d’eau en période de 
sécheresse. 
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France Cac All-Tradable

+ 125

+ 120

+ 115

+ 110

+ 105

+ 100
Tourisme Loisirs Transports

1er semestre 2023 : + 21,4 % 2022 : – 2,5 %

 Hausses

Pierre & vacances + 48,4 %

accor + 40,6 %

Air France-klm + 36,8 %

stef + 17,2 %

Catana + 13,9 %

beneteau + 6,6 %

Trigano + 6,3 %

 Baisses

ID Logistics – 3 %

FDJ – 5,7 %

Touax – 15,2 %

France Cac All-Tradable

Services informatiques
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1er semestre 2023 : + 15,8 % 2022 : – 31,9 %

 Hausses

Atos + 45,1 %

Sopra steria + 27,5 %

Alten + 22,3 %

Dassault Systemes + 18,4 %

SII + 17,3 %

Capgemini + 8,8 %

Infotel + 5,1 %

Neurones + 2,2 %

 Baisses

Aubay – 4,4 %

Econocom – 4,6 %
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Immobilier : le repli des ventes 
et la hausse des taux ont raison des prix
 Retournement  Les ventes de logements devraient marquer le pas en 2023, selon les dernières données
de la Fnaim. Conjugué à la flambée des taux, ce phénomène provoque un début de baisse des prix. 

U
n atterrissage 
assez brutal. 
Après plusieurs 
années d’eupho-
rie, le marché 
immobilier se 

grippe sérieusement. « Selon nos 
projections à décembre 2023, le 
nombre de ventes va baisser de 
15 % par rapport à 2022 », a pré-
venu le président de la Fédéra-
tion nationale de l’immobilier 
(Fnaim), Loïc Cantin, lors d’une 
conférence de presse le 13 juin. 
C’est la deuxième plus forte 
baisse des cinquante dernières 
années… Le nombre de ventes 
devrait tourner autour de 
950.000, soit 150.000 de moins 
par rapport à 2022.

ralentissement après 
trois années fastes
« Les transactions sont en recul sur 
tous les territoires », révèle Loïc 
Cantin. Elles pourraient même 
baisser de 25 % dans le Nord et 
en Bretagne, où les prix ont 
atteint des sommets et ne per-
mettent plus aux locaux de se 
loger. « Paris et l’Ile-de-France 
dans son ensemble souffrent aussi 
beaucoup de la situation, alors que 
la banlieue était pourtant devenue 
un vrai marché de report », a, 
quant à lui, souligné Charles 
Marinakis, le président de 
Century 21, ce lundi 26 juin. 
Selon les données de son réseau, 
les ventes se sont, par exemple, 
effondrées dans le Val-d’Oise 
(95) au premier semestre (par 
rapport à celui de 2022), de 20 % 
pour les maisons et de 27 % pour 
les appartements. 
Si les professionnels sont pessi-
mistes – le président de la Fnaim 
n’hésite plus à qualifier la situa-

tion de « crise » –, il faut toutefois 
relativiser, en tout cas pour les 
logements anciens. Car ce recul 
intervient après trois années 
record, avec plus de 1,1 million de 
ventes par an entre 2019 et 2022, 
les confinements ayant particu-
lièrement dynamisé le marché, 
même dans les régions de France 
les plus rurales. A titre de compa-
raison, en 2009, véritable annus 
horribilis, il ne s’était échangé 
que 564.000 biens en France…

délais à rallonge
En parallèle, les acheteurs sont 
plus exigeants, et les délais de 
vente s’allongent. Il faut désor-
mais 85 jours en moyenne pour 
vendre un bien au niveau natio-
nal, selon Century 21, soit 4 jours 
de plus qu’il y a un an. La situa-
tion est évidemment contrastée 
selon les territoires. 
A Paris, les délais s’étirent de plus 
en plus, « à un niveau jusqu’alors 

jamais observé dans la capitale », 
s’alarme Charles Marinakis. Il 
faut désormais compter 88 jours 
en moyenne, 11 jours de plus en 
douze mois ! En banlieue, le mar-
ché est un peu plus dynamique, 
avec 80 jours de délai moyen. 
En province, les vendeurs 
doivent patienter parfois plus de 
trois mois ( jusqu’à 99 jours en 
moyenne en Auvergne-Rhône-
Alpes). Seuls les appartements 
d e  l a  P r o v e n c e -A l p e s -
Côte d’Azur profitent d’un regain 
d’intérêt (– 7 jours sur un an, 
82 jours en moyenne). 

les prix devraient 
céder 5 % en 2023
Forcément, quand les ventes se 
grippent, « la baisse des prix est 
inévitable », rappelle Loïc Cantin. 
Mis à part dans la capitale, où ils 
ont déjà reculé de 3,2 % sur un an, 
selon les données de la Fnaim, 
les prix des logements font 

encore de la résistance. Ils n’ont 
véritablement commencé leur 
repli que depuis le début de 
l’année. Sur les trois derniers 
mois, ils concèdent 1 % sur la 
France entière, mais seulement 
0,2 % dans les dix premières 
métropoles de province. 
Les communes rurales sont les 
plus touchées, avec – 1,6 %. La 
Bretagne et les Pays de la Loire, 
où les prix de la pierre s’étaient 
envolés, marquent davantage le 
pas (– 2 % sur trois mois). « Une 
régulation est nécessaire dans ces 
territoires », note Charles Mari-
nakis. La réalité est, bien sûr, très 
disparate. « Les communes bal-
néaires résistent encore bien, cons-
tate Loïc Cantin, portées par la 
demande des retraités et les télétra-
vailleurs. » Les prix y sont encore 
en légère hausse (+ 0,6 % depuis 
mars). « C’est le cas de l’arc atlanti-
que, comme à Brest, à Lorient, à La 
Rochelle ou encore à Arcachon », 
confirme Yann Jéhanno, le prési-
dent du réseau Laforêt.  
Alors qu’elles avaient suscité le 
plus d’engouement après la crise 
sanitaire, les maisons perdent de 
leur valeur plus rapidement que 
les appartements. A l’échelle du 
territoire national, leur prix 
moyen recule de 1,7 % depuis 
mars, tandis que le prix des 
appartements stagne. 
Sur l’ensemble de l’année 2023, la 
Fnaim prévoit un recul des prix 
d’environ 5 %, tous biens confon-
dus. 
Ce n’est pas encore assez pour les 
professionnels. « La résistance au 
changement reste forte, tant du 
côté des vendeurs que des ache-
teurs, qui refusent encore de faire 
des compromis malgré un net recul 
de leur pouvoir d’achat immobilier, 

constate Yann Jéhanno. Dans cet 
état de statu quo, personne ne sem-
ble prêt à faire de réelles conces-
sions... » Pour pouvoir relancer 
plus franchement le marché, il 
faudrait une baisse des prix 
« d’au moins 10 % », calcule Char-
les Marinakis, de Century 21. Il 
est fort probable que ce soit le 
cas en 2024, la hausse des taux 

des crédits immobiliers ayant un 
fort impact sur le pouvoir d’achat 
(lire l’encadré ci-desssous). Après 
la crise des subprimes de 2008, 
lorsque les ventes s’étaient 
écroulées, la baisse des prix qui 
s’en était inévitablement suivie 
avait permis de redonner du 
souffle aux transactions. 
- sandra mathorel

950
(déc. 2023)

1.069
(mars 2023)

1.115
(déc. 2022)

1.174
(déc. 2021)

1.025
(déc. 2020)

982
(juill. 2020)

1.076
(janv. 2020)

1.206
(août 2021)

1.250

1.150

1.050

1.000

950

900

1.100

1.200

Déc. 2019 Déc. 2020 Déc. 2021 Déc. 2022 Déc. 2023

3.088€/m2*
− 1% sur 3mois

Inférieure à − 2 %

De − 2 % à − 0,5 %

De − 0,5 % à + 0,5 %

De + 0,5 % à + 2 %

4

3,5

3

2,5

2

1,5

1

0,5

0
Févr. 2013 Févr. 15 Févr. 17 Févr. 19 Févr. 21 Févr. 23

2,7

3,45

* Tous biens confondus. Source: Fnaim, 13 juin 2023. Source: Empruntis.

Les transactions repassent sous la barre du million
Nombre de ventes de logements anciens (cumul sur 12mois, enmilliers)

Les prix reculent depuis février
Evolution des prix au 1er juin 2023, sur 3 mois

Les taux des crédits n’ont pas été aussi élevés depuis 2012
Taux d’intérêt des crédits immobiliers, en %

Les tauxmoyens à fin juin
En % Meilleur taux immobilier

Tendance
Taux immobilier moyen

Après trois années d’euphorie, le marché immobilier cale
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FRANCE

La faute aux taux !
La flambée des taux d’intérêt est sans nul doute la principale 
explication de la fébrilité du marché. « Ils ont été multipliés par 
trois en seulement dix-huit mois ! Cela a eu un véritable effet 
déflagrateur », témoigne Loïc Cantin, président de la Fnaim. A 
3,7 % en moyenne sur vingt ans, ils devraient atteindre le seuil de 
4 % à la rentrée prochaine, et peut-être même celui de 5 % en 
2024, vu la rapidité à laquelle ils progressent. Forcément, ça 
coince sur la capacité d’emprunt. Selon la Fnaim, pour une men-
sualité de 1.000 € sur vingt ans, elle a été amputée de 20 % en 
moyenne par rapport à janvier 2022, soit environ 40.000 € de 
crédit en moins ! « En dix-huit mois, les Français ont perdu en 
moyenne 18 m2 dans les vingt plus grandes villes de France », 
calcule le courtier Meilleurtaux. Un acheteur perd ainsi près de 
19 m2 à Marseille par rapport à janvier 2022, 15 m2 à Toulouse, 
11 m2 à Nantes ou encore… 18 m2 à Paris (malgré le recul des prix 
plus marqué dans la capitale).
De plus, les refus de crédit se sont multipliés ces derniers mois : 
le nombre de prêts accordés a chuté de 35 % sur la période de 
mars à mai, en glissement annuel, révèle le dernier observatoire 
de Crédit Logement. Les acheteurs n’ont pas beaucoup de solu-
tions à leur disposition : allonger la durée de leur emprunt – les 
crédits entre vingt et un et vingt-cinq ans constituaient 66 % des 
prêts accordés en mai – ou augmenter leur apport personnel. 
Selon les données du réseau Century 21, ce dernier frise désor-
mais les 90.000 € pour un achat de 260.000 € (mensualité de 
1.000 € sur vingt ans), soit 35 % de la valeur du bien ! En 2019, il 
n’était que de 5 %…
Légère éclaircie dans cet horizon brumeux : le taux d’usure, le 
plafond en dessous duquel il est possible d’emprunter, vient 
d’être rehaussé de manière significative. Il passe à 5,09 % pour 
les prêts sur vingt ans et plus (au lieu de 4,68 %). « Nous allons 
ainsi voir le retour de banques qui ne prêtent plus depuis des 
mois », espère Maël Bernier, porte-parole de Meilleurtaux.

Et du côté des SCPI ?
Très en vogue ces dernières années, tant chez les assureurs, qui les 
utilisent en unités de compte pour doper le rendement de leurs 
assurances-vie, que chez les particuliers, qui y souscrivent de plus en 
plus en direct, les sociétés civiles de placement immobilier (SCPI) 
vont elles aussi subir ce contexte si particulier de hausse des taux et 
d’amorce de baisse des prix. Le dernier observatoire des SCPI de 
Linxea fait état d’une baisse moyenne de la valeur de reconstitution 
des parts de 1,12 % en 2022. « La catégorie des Bureaux est la plus 
touchée avec une dépréciation moyenne de 2,84 %. Les autres sec-
teurs sont relativement stables », est-il précisé. La SCPI Laffitte Pierre 
(AEW Ciloger) a même annoncé une baisse de 8,5 % le 1er mars 
dernier… Il est fort probable que cette tendance se poursuive cette 
année et en 2024. 
Au cours du premier semestre 2023, seules 4 SCPI (sur 83 étudiées) 
ont revalorisé le prix de leur part : Sélectipierre 2 (Fiducial Gérance), 
Remake Live (Remake AM), Novapierre Résidentiel et Novapierre 1 
(Paref Gestion). 
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Le bitcoin est à l’image de 
son époque : il ne connaît 
pas la normalité. Depuis le 
1er janvier, il progresse de 

80 % environ. Bien peu d’actifs 
dans le monde peuvent afficher 
une telle performance. Pourtant, 
le secteur s’était réveillé en 2023 
avec une gueule de bois et un bit-
coin à 16.600 $, soit une dégringo-
lade d’environ 65 % sur l’année 
précédente. Il était encore sonné 
par la chute de FTX, qui fut un 
temps l’une des plus grandes pla-
teformes d’échanges de crypto-
monnaies. 
Le courtier Genesis n’y a pas 
résisté et s’est placé sous protec-
tion de la loi américaine sur les 
faillite le 19 janvier, incapable de 
rembourser ses 3,5 milliards de 
dollars de créances. Et le bitcoin, 
pendant ce temps-là que fait-il ? Il 
remonte. En mars, il est néan-
moins perturbé par la liquidation 
de Silvergate Bank, établissement 
phare du secteur. Le cours chute 
de 2.000 $ en une journée, mais 
reprend son ascension comme si 
rien ne s’était passé quelques jours 
plus tard. Il grimpe jusqu’à 
31.000 $ avant de s’inquiéter de 
voir le Parlement européen adop-
ter le nouveau règlement sur les 
crypto-actifs (MiCA). 

MiCA : Deux perspectives
Ce texte exige que les plateformes 
connaissent le nom des personnes 
qui échangent avec elles, clientes 
ou non. Le secteur est très par-
tagé : Coinbase, une des principa-
les plateformes d’échange, estime 
que MiCA clarifie la situation et 
permet de poursuivre ses affaires 
sainement. La société menace 
même de quitter les Etats-Unis, 
son pays natal. D’autres craignent, 

au contraire, que cela compro-
mette gravement l’esprit des 
cryptomonnaies, dont la première 
fut conçue pour échapper à tout 
contrôle. 
Cela n’empêche pas le bitcoin de 
reprendre sa marche vers les som-
mets, lentement, mais sûrement. 
La Securities and Exchange Com-
mission (SEC), le gendarme des 
marchés américains, freine à peine 
sa progression, quand elle lance 
des poursuites contre Binance et 
Coinbase. Elle reproche à la 
première plateforme d’avoir 
contourné les lois et à la seconde 
d’avoir fusionné des « fonctions qui 
sont généralement séparées sur les 
marchés traditionnels de valeurs 
mobilières » (courtier, Bourse et 
agence de compensation).

ETF : un serpent de mer
Le bitcoin renoue clairement avec 
les 30.000 $ (plus-haut à 31.410 $, le 
23 juin) après la demande d’enre-
gistrement d’un ETF bitcoin par 
BlackRock. Dans un contexte de 
sévérité de la part des autorités 
américaines, l’initiative du princi-
pal gestionnaire d’actifs de la pla-

nète est totalement inattendue. 
S’ensuit une pluie de projets simi-
laires, dont certains reviennent 
sur la table après un premier 
échec. Aucun ETF avec pour sous-
jacent du bitcoin n’ayant encore 
été accepté à Wall Street (contrai-
rement à Paris). La Bourse de New 
York ne connaît jusqu’à présent 
que des fonds sectoriels.  
Selon une information de dernière 
minute du Wall Street Journal, les 
dossiers seraient toutefois incom-
plets, selon la SEC, mais il reste 
possible pour les demandeurs d’y 
apporter de nouveaux éléments. 
Ce n’est donc pas une fin de non-
recevoir. La nouvelle a toutefois 
fait fléchir le bitcoin. 
Les autres événements se lisent 
néanmoins assez mal dans le cours 
du bitcoin. Cela laisse à penser que 
la plus célèbre des cryptomon-
naies continue surtout sa période 
de convalescence et répond à une 
dynamique cyclique, mais il est 
trop tôt pour parler d’une nou-
velle bulle : le bitcoin perd tou-
jours 55 % par rapport à son record 
de novembre 2021. 
- Rémy Demichelis
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Épargne

Le livret A superstar,
l’assurance-vie mi-figue, mi-raisin

lité, avec un rendement annualisé 
garanti à 3 %, il a des arguments à 
faire valoir, bien qu’il soit plafonné 
à 22.950 € (auxquels il est possible 
d’ajouter 12.000 € avec le livret de 
développement durable et soli-
daire).
Son taux de rémunération, déjà 
augmenté d’un point en février, 
sera très certainement réévalué à 
partir du 1er août, puisqu’il est par-
tiellement indexé sur l’inflation, et 
le seuil symbolique des 4 % pour-
rait être atteint, selon les plus opti-
mistes. De quoi lui offrir un 
nouveau coup de publicité et atti-
rer davantage de versements.

Les fonds en euros
peinent à convaincre
Dans le même temps, les supports 
sécurisés des assurances-vie, dont 
le capital est également disponible 
en permanence, connaissent, à 
l’inverse, une forte décollecte. 
En 2023, à mai, elle est de 12,3 mil-
liards d’euros, largement compen-

Sources : France Assureurs, CDC, Investir.

L’assurance-vie peine à attirer les épargnants
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réforme des retraites

Un départ à 64 ans 
pour tous

Cryptomonnaies

Le bitcoin se refait une santé 
malgré les obstacles

Rarement une réforme 
n’aura été autant 
contestée. Le jour de sa 
présentation en conseil 

des ministres, le 10 janvier, les syn-
dicats s’unissent pour faire front, 
ce qui n’était pas arrivé depuis 
douze ans. La mobilisation est 
considérable. Elle atteint son apo-
gée le 7 mars, avec plus de 3,5 mil-
lions de Français dans les rues. 
A l’Assemblée, les débats sont 
houleux et n’avancent guère. Le 
16 mars, le gouvernement passe 
son texte en force en usant du 49.3. 
Malgré les motions de censure, les 
grèves et les blocages, le texte est 
validé par le Conseil constitution-
nel le 14 avril. Fin de partie.
En septembre prochain, la 
réforme des retraites entrera en 
application, avec, en ligne de 
mire, le recul de l’âge de départ de 
62 à 64 ans, pour les personnes 

nées à compter du 1er janvier 1968. 
Celui-ci est progressivement 
relevé, de trois mois par généra-
tion pour les Français nés à partir 
du 1er septembre 1961 jusqu’au 
31 décembre 1967 (voir tableau ci-
dessus). 
Pour partir dès 64 ans avec le taux 
maximal (appelé aussi taux 
plein), il sera nécessaire de cumu-
ler désormais 172 trimestres, soit 
43 années d’activité profession-
nelle, pour les générations nées à 
partir de 1965.
Ceux qui ont commencé à tra-
vailler jeune pourront partir 
avant, par exemple dès 58 ans 
pour ceux qui ont débuté avant 
16 ans (il existe désormais quatre 
bornes d’âges). 
Comme c’était déjà le cas aupara-
vant, tout le monde pourra béné-
ficier d’une retraite à taux plein 
(sans décote) à 67 ans. - S. M.

sée néanmoins par les unités de 
compte (collecte de 15 milliards). 
Il faut dire qu’ils n’ont proposé, en 
moyenne, que 2 % de rendement 
en 2022. « La rémunération des 
fonds en euros pouvait comparative-
ment paraître plus faible aux épar-
gnants », explique Nathalie 
Aufauvre. La réalité est pourtant 
plus complexe, car les taux des 
fonds en euros sont annoncés a 
posteriori, tandis que ceux des 
livrets réglementés sont connus a 
priori. A y regarder de plus près, 
les supports sécurisés de l’assuran-
ce-vie ont réussi à battre le livret A 
en 2022 (en moyenne 1,4% envi-
ron sur l’année) et ils pourraient 
bien reproduire la performance 
en 2023, nonobstant un défi plus 
difficile à relever que l’an dernier.

La contre-attaque 
s’organise
A cet exercice, les nouveaux fonds 
en euros auront une longueur 
d’avance, puisqu’ils ne seront pas 
lestés par les vieilles obligations 
peu rémunératrices dans lesquel-
les leurs concurrents ont investi 
au fil des ans (77 % de l’allocation 
en moyenne, selon Good Value for 
Money). Ampli Mutuelle s’est lan-
cée dans cette aventure en février, 
avec un contrat monosupport – ce 
qui aurait été vu comme une 
excentricité il n’y a pas si long-
temps. Rendement visé : de 3,5 % 
à 4 %. Elle sera très certainement 
rejointe par Corum, bien connu 
pour ses sociétés civiles de place-
ments immobiliers, dont l’assuran-
ce-vie ne dispose jusqu’à présent 
que d’unités de compte. C’est 
encore sans parler des réserves 
dans lesquelles peuvent puiser les 
acteurs historiques. Les fonds en 
euros n’ont pas dit leur dernier 
mot. - Rémy Demichelis

Un relèvement par seuils de l’âge de départ

Année de
naissance

1er-9-1961 62 ans et 3 mois

1962

1963

1964

1965

1966

1967

1968 et après

62 ans et 6 mois

62 ans et 9 mois

63 ans

63 ans et 3 mois

63 ans et 6 mois

63 ans et 9 mois

64 ans

168

169

170

171

172

172

172

172

Nouvel âge
de départ

Nombre de
trimestres requis

Source : Origami & Co.

Le magot est toujours là, 
selon la Banque de France. 
Le surplus d’épargne cons-
titué par les Français pen-

dant et après la crise de la Covid 
s’élève encore à 157 milliards 
d’euros au dernier trimestre 2022. 
Il s’agit de la différence entre ce 
que la tendance prépandémie per-
mettait d’attendre et ce qui a été 
obtenu dans les faits. « Ce surplus 
d’épargne s’est d’abord accumulé sur 
les dépôts bancaires pendant les 
années 2020 et 2021 », explique la 
Banque de France. Pas sûr cepen-
dant que ce calcul soit toujours 
pertinent, car l’inflation est venue 
changer la donne. Ainsi, le taux 
d’épargne des ménages se main-
tient au premier trimestre 2023 à 
un niveau élevé, à 18,3 %, d’après 
l’Insee. C’est clairement moins 
qu’au cœur de la pandémie (27,5 % 
au deuxième trimestre 2020), 
mais plus qu’au cours des quarante 
années précédentes. Il faut 
remonter aux chocs pétroliers 
pour trouver des niveaux compa-

rables, c’était alors une manière de 
se défendre contre « l’ogre infla-
tion ». Le phénomène est para-
doxal : plus les prix augmentent, 
plus les individus accentuent leur 
effort d’épargne, car ils veulent 
maintenir la valeur finale de leurs 
économies.

Les livrets réglementés
plébiscités
Depuis le début de l’année, une 
partie de celle-ci a été encore 
orientée vers des livrets régle-

mentés ; ils avaient déjà accueilli 
le surplus d’épargne lié à la 
Covid auparavant. Cela leur 
permet d’atteindre un record de 
542 milliards d’encours au mois 
de mai. « L’existence du livret A en 
France a facilité ces transferts », 
notait Nathalie Aufauvre, secré-
taire générale de l’Autorité de 
contrôle prudentiel et de réso-
lution, lors d’une conférence de 
presse, mercredi. Capital dispo-
nible à tout moment, sans fisca-

Les Français 
continuent à 
épargner sur 
le livret A, qui 
connaît un record 
d’encours, alors que 
les fonds en euros 
sont en décollecte.
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Revanche des fonds d’actions de croissance

L e premier semestre a 
été caractérisé par une 
revanche des fonds 
d’actions de croissance, 

qui avaient été particulière-
ment attaqués en 2022 en rai-
son de la hausse accentuée des 
taux d’intérêt.
Ainsi, on retrouve, parmi les 
dix catégories les plus favo-
risées, les actions technolo-
g iques,  américaines  de 
croissance, de la zone euro de 
croissance et internationales 
de croissance, avec des gains 
compris entre 12 % et 21 %. La 
première place est prise par 
une catégorie très volatile : les 
fonds de matières premières 
baissiers, qui ont logiquement 
profité du recul des cours des 
matières premières
D’une façon générale, le pre-
mier semestre a été l’inverse 
de l’année dernière, puisque 
six des catégories les plus en 
hausse figuraient en 2022 

parmi les dix en plus forte 
baisse : les fonds d’actions à 
effet de levier, d’actions tech-
nologiques, américaines de 
croissance, émergentes est-
européennes hors Russie, 
matières physiques baissières 
et du secteur des télécoms.
En ce qui concerne les catégo-
ries les plus représentatives, 
les gains sont compris entre 
8 % et 10 % pour les actions de 
la zone euro, japonaises, fran-
çaises, américaines, européen-
nes et internationales.

DÉCEPTION EN ASIE, 
ET PARTICULIÈREMENT 
EN CHINE
En revanche, les fonds de 
valeurs moyennes françaises et 
d’actions émergentes ont con-
tinué de décevoir, avec des 
hausses limitées, à respective-
ment 2 % et 3 %. Au sein des 
actions émergentes, la princi-
pale déception provient de la 

Chine, avec des baisses de 
l’ordre de 10 % des actions chi-
noises et grande Chine.
Plus généralement, l’Asie a été 
la grande déception de ce pre-
mier semestre, qu’il s’agisse 
des actions (surplace pour les 
fonds d’actions émergentes 
asiatiques hors Japon, au sein 
desquels la place des actions 
chinoises est dominante) ou 
des obligations (– 3 % pour le 
fonds de dette émergente asia-
tique).
Au chapitre des fonds diversi-
fiés internationaux, les haus-
ses sont comprises entre 2 % et 
5 % pour les audacieux, les 
flexibles, les équilibrés et les 
prudents, l’avantage allant 
logiquement aux supports les 
plus offensifs en raison d’une 
meilleure tenue des marchés 
d’actions que des obligations.
En effet, le rebond des fonds 
obligataires a été faible après le 
krach de l’année dernière : + 3 % 

pour les fonds à haut rende-
ment et convertibles euro-
péens, + 2 % pour les fonds 
d’emprunts d’Etat et privés de 
la zone euro et + 1 % pour les 
fonds d’obligations internatio-
nales diversifiées.
Enfin, pour la première fois 
depuis longtemps, les fonds 
monétaires se sont appréciés 

également de 1 %. Outre les 
fonds d’actions chinoises, les 
principales déceptions sont 
logiquement le fait des fonds 
d’actions baissières et russes, 
mais aussi des matières pre-
mières (à effet de levier ou 
non), affectés par le recul des 
cours, qui s’explique par une 
croissance plus faible que 

prévu en Chine. Des effets devi-
ses, avec un affaiblissement par 
rapport à l’euro, justifient les 
mauvaises performances des 
fonds d’obligations japonaises 
(le yen a été très faible au pre-
mier semestre) et asiatiques, 
en recul de respectivement 7 % 
et 2 %.
- Pascal EStève 

Des valeurs moyennes françaises et des actions 
chinoises toujours à la traîne

En début d’année, nous avi-
ons sélectionné comme 
classes d’actifs favorites 
pour 2023 les fonds 

d’actions technologiques, de 
valeurs moyennes françaises et 
d’obligations à haut rendement. 
Pour le second semestre, nous ne 
conservons pas les fonds d’actions 
technologiques, une des classes 
d’actifs les plus favorisées avec 
une hausse de 20 %. En revanche, 
nous privilégions toujours les 
OPCVM de valeurs moyennes 
françaises.
Au premier semestre, ces der-
nières ont enregistré une hausse 
nettement inférieure à celle du 
Cac 40. Depuis fin 2017, le Cac 
Small a même sous-performé de 
52 points l’indice phare de la 
Bourse parisienne, alors que 
d’ordinaire il surperforme. Cette 
désaffection s’explique en parti-
culier par la décollecte continue 
subie depuis plusieurs années. 
Cette classe d’actifs a perdu un 
tiers de ses encours en cinq ans, ce 
qui ne s’était jamais vu.
Cette désaffection a eu pour 
conséquence une baisse des valo-
risations qui rendent attrayantes 
les valeurs moyennes. Ainsi, elles 
décotent de 5 % à 10 % par rapport 
aux grandes capitalisations, alors 

que, d’ordinaire, elles bénéficient 
d’une prime comprise entre 10 % 
et 20 % en raison d’une croissance 
bénéficiaire supérieure. Bien évi-
demment, il est impossible de 
déterminer quand les petites capi-
talisations reviendront à la mode. 
Cela passe par une meilleure visi-
bilité sur le front macroéconomi-
que qui devrait intervenir d’ici 
quelques mois. Quoi qu’il en soit, 
comme le remarque justement 
Louis Albert, gérant d’Idam Small 
France, « il est intéressant de profi-
ter du point bas actuel, car soit les 

investisseurs vont revenir, soit les 
sorties de cote vont se multiplier. 
Dans les deux cas de figure, ce sera 
positif pour la classe d’actifs ».

DES ACTIONS CHINOISES 
EN BERNE
Notre deuxième choix se porte 
sur les fonds d’actions chinoises 
qui ont lourdement déçu. Selon 
les statistiques de Quantalys, ils 
ont perdu 11 % depuis le début de 
l’année, soit la pire performance 
après les fonds d’actions russes. Ils 
ont cédé également 19 % sur 3 ans 

et 5 % sur 5 ans, ce qui les place, là 
aussi, en queue de palmarès, der-
rière les fonds d’actions russes et 
d’Europe de l’Est. Pourtant, 
l’indice MSCI China All Shares 
chinois avait regagné 40 % après 
l’annonce de l’abandon de la politi-
que zéro Covid. Depuis, il a reculé 
de 15 %. Cela s’explique par une 
croissance chinoise moins forte 
qu’escompté. En effet, l’indice 
PMI manufacturier est récem-
ment revenu à 48,8, son plus bas 
niveau depuis décembre 2022.
Selon Jean-Marie Mercadal, le 

VALEURS MOYENNES FRANÇAISES ACTIONS CHINOISES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EUROPÉENNES

Nos fonds favoris pour jouer ces trois thèmes

En 2023 En 2023

Source : Quantalys.

En 2023

MCA Entreprendre
PME

(FR0011668011)

Xtrackers CSI300
Swap ETF 1C
(LU0779800910)

BNPP Europe
Small Cap
Convertible

(LU0265291665)

+ 10,6 %
+ 8,1 %

– 7,4 %
– 9,6 %

+ 4,5 % + 4,4 %

Indépendance
et Expansion
France Small
(LU0131510165)

Lyxor MSCI
China A ETF
(FR0011720911)

Amarance
(FR0010291161)

Les tops et les flops des catégories d’OPCVM au premier semestre 2023
Les 10 meilleures performances Performance Les 10 performances les plus médiocres Performance

Matières physiques baissières + 23,3 % Actions baissières – 16,9 %

Actions américaines de croissance + 21,2 %
Matières premières physiques 

à effet de levier
– 15,4 %

Actions technologiques + 20,1 % Actions russes – 12,7 %

Actions à effet de levier + 19,5 % Actions chinoises – 10,8 %

Actions émergentes est-européennes 

hors Russie
+ 16,7 % Actions grande Chine – 10,2 %

Actions télécoms + 15,6 % Matières premières physiques – 8,3 %

Actions internationales de croissance + 12,7 % Obligations japonaises – 6,9 %

Actions zone euro de croissance + 11,8 % Monétaires hors Europe autres devises – 6,6 %

Actions espagnoles + 11,7 %
Obligations émergentes asiatiques 

en devises locales
– 4 %

Actions européennes autres pays + 11,6 %
Obligations émergentes asiatiques 

en devises fortes
– 3,1 %

Données calculées par Quantalys.

directeur général de Syncicap 
Asset Management, « trois des 
principaux moteurs qui ont porté 
l’économie chinoise depuis quinze 
ans montrent des signes de faiblesse : 
l’immobilier, les exportations et 
l’investissement en infrastructures. 
L’objectif de croissance de 5 % donné 
par le gouvernement devient donc 
plus incertain ». Point positif pour 
une prochaine meilleure tenue 
des actions chinoises, les investis-
seurs internationaux ont capitulé, 
alors qu’elles bénéficiaient d’un 
consensus positif en début 
d’année. En outre, elles sont plutôt 
décotées. C’est pourquoi Carlos 
de Sousa, le stratégiste des mar-
chés émergents chez Vontobel, 
considère que « les investisseurs 
patients devraient finalement être 
bien récompensés ».
Nous choisissons les fonds d’obli-
gations convertibles européennes 

comme troisième classe d’actifs 
favorite à la place des OPCVM 
d’emprunts à haut rendement, 
car, comme le souligne Fidelity, 
qui les sous-pondère, « les fonda-
mentaux de crédit des marchés 
développés se détériorent alors que 
les émetteurs à haut rendement se 
rapprochent de leurs échéances fin 
2023-début 2024 ». Pour leur part, 
les fonds de convertibles euro-
péennes ont déçu ces dernières 
années, avec des reculs de 4 % sur 
3 ans et de 6 % sur 5 ans, périodes 
sur lesquelles les supports d’obli-
gations à haut rendement affi-
chent des performances positives.
Selon Montpensier Finance, 
société de gestion reconnue pour 
son expertise sur cette classe 
d’actifs, « l’univers des obligations 
convertibles apporte une poche 
diversifiante et complémentaire au 
haut rendement et a la particularité 
d’avoir un taux de défaut historique-
ment plus faible ainsi qu’une dura-
tion plus courte (3,4 ans en 
moyenne). Actuellement, les prix de 
marché sont très décotés par rapport 
au prix de remboursement, puisque 
20 % du gisement a un prix de mar-
ché inférieur à 80 % du nominal. De 
plus, les convertibles, contrairement 
aux obligations classiques, offrent 
des clauses attractives en cas de 
fusion-acquisition et disposent 
d’une composante optionnelle à 
valorisation extrêmement faible qui 
peut améliorer la rémunération ». 
C’est pourquoi Montpensier 
Finance a pu récemment lancer 
un fonds d’une durée de vie de 
5 ans avec un objectif de rende-
ment actuariel brut de 7 %. - P. E.

 Hausse  Le premier semestre a été favorable à la plupart des places financières, à l’exception notable de la 
Chine. En berne, en 2022, les fonds d’actions technologiques et, plus généralement, de croissance brillent.

Perspectives

flux
Les supports de taux plébiscités

Source : Quantalys.

Les fonds monétaires en vedette
Flux sur les 5 premiers mois de l’année, en Mds€
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– 24,2 – 22,6

Sur les cinq premiers mois de l’année, les investis-
seurs ont, selon les statistiques de Quantalys qui 
concernent le marché européen, nettement privi-
légié les fonds monétaires, qui ont collecté 
52,9 milliards d’euros, et les fonds obligataires, qui 
ont reçu 32 milliards de nouvelles souscriptions. 
Malgré la bonne tenue des places financières, les 
fonds d’actions ont peu fait recette, avec seule-
ment 7 milliards de flux positifs. Les deux grands 
perdants de ce début d’année sont les fonds diver-
sifiés, qui ont décollecté à hauteur de 24,2 mil-
liards, et les fonds de gestion alternative 
(– 22,6 milliards). Ces montants sont d’autant plus 
élevés pour ces derniers qu’il s’agit de la classe 
d’actifs aux encours les plus réduits : 188 milliards 
fin mai 2023. La décollecte des fonds de gestion 
alternative représente 10,4 % des 217 milliards 
gérés en fin d’année dernière, ce qui est considéra-
ble. Depuis mars 2022, tous les mois se sont ache-
vés par des rachats nets, ce qui dénote une 
profonde désaffection pour cette classe d’actifs. 
Au niveau des fonds d’actions, les divergences sont 
nettes entre les zones géographiques. Si les fonds 
d’actions émergentes ont collecté 20,3 milliards, ce 
qui tranche avec la désaffection observée en 2022, 
et les fonds d’actions internationales (généralistes 
et spécialisés sectoriellement), 16 milliards, les 
fonds d’actions européennes ont subi 13 milliards 
de rachats nets et ceux d’actions américaines, 
7,1 milliards, et ce malgré le beau comportement 
des indices boursiers de ces deux zones.

Autre enseignement de ces cinq premiers mois, la 
gestion passive a été plébiscitée, avec 49,8 mil-
liards de souscriptions nettes, contre seulement 
1,3 milliard pour la gestion active. En effet, les 
performances des grands indices étant unique-
ment dues à celles de quelques mégacapitalisa-
tions (le luxe en Europe et la technologie outre-
Atlantique), les ETF ont été bien plus performants 
que les fonds gérés de façon classique. Enfin, 
notons que les fonds ISR ont collecté 18,9 milliards, 
contre 32,1 milliards pour les autres.
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L’indice Core PCE, excluant les 
éléments volatils que sont l’éner-
gie et l’alimentation, très sur-
veillé par la Réserve fédérale 
américaine dans l’optique d’ajus-

moyenne, sur une progression 
de 4,6 %.

Plus-bas depuis avril 
2021 aux États-Unis
Outre-Atlantique, le constat est 
peu ou prou similaire, avec un 
indice des prix de base de la 
consommation des particuliers 
(PCE) qui s’inscrit à 3,8 % sur un 
an à fin mai, au plus bas depuis 
avril 2021, après 4,3 % à fin avril. 

Pronostic réservé sur les objectifs 
carbone 2030 de l’Europe
 Divergence  Dans un rapport spécial, la Cour des comptes européenne pointe un déficit de financement des 
politiques climatiques porteur de tensions entre Etats membres et d’un regain de pression sur les entreprises.

que qu’un financement suffisant 
sera mis à disposition pour les 
atteindre, en particulier par le sec-
teur privé ».
A l’horizon on voit poindre des 
négociations compliquées entre 
les gouvernements et une mon-
tée des exigences à l’égard des 
entreprises.
Entre partenaires européens, 
l’atmosphère est rien moins que 
détendue sur le sujet. Le pacte 
vert de l’Union affronte, par 
exemple, de sérieuses intempé-
ries, à travers la forte opposition 
qu’il rencontre au Parlement 
européen et chez les Vingt-Sept. 
On se souvient aussi des empoi-
gnades, en mars dernier, sur la 
fin des moteurs thermiques en 

vue du passage au 100 % élec-
trique en 2035. Par ailleurs, les 
contrastes politiques grandis-
sants d’un bout à l’autre de 
l’Europe, avec la montée en 
puissance de partis d’extrême 
droite habituellement hostiles 
aux politiques climatiques, 
questionnent la capacité des 
partenaires européens à s’enten-
dre, note le journal Les Echos. 
Les entreprises feront, de leur 
côté, barrière pour éviter de se 
voir imposer davantage de 
contraintes. Citée par le quoti-
dien, l’Académie des technolo-
gies a déjà jugé « inatteignable 
l’objectif de réduction des émis-
sions de gaz à effet de serre pour 
2030 ». - J. V.-S.

L’ombre du doute

Evolution de l’objectif de l’UE en matière d’émissions de gaz
à effet de serre (GES), en millions de tonnes équivalent CO2

Evolution des émissions de gaz à effet de serre provenant
des secteurs couverts et non couverts par le SEQE* de l’UE,
en millions de tonnes équivalent CO2

L’enjeu des émissions non couvertes par les quotas d’émissionsUne divergence entre ambitions et réalisation

Un effort financier européen en hausse de moitié

Objectifs en matière de dépenses climatiques au titre du budget de l’UE

Budget de l’UE
pour 2014-2020

(1.075Md€)

NextGenerationEU est l’instrument
temporaire conçu pour stimuler la
relance post-Covid. La FRR*
représente l’essentiel des dépenses
relevant de NextGenerationEU.

Budget de l’UE
pour 2021-2027
(2.033Mds€)

NextGenerationEU

4.847

Objectif de 2020 : –20%

Objectif de 2030 :
–55%

Objectif de 2030 :
–40%
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Secteurs couverts par le SEQE* (approvisionnement énergétique,
industrie, aviation)

Objectif de 2030 : –43%

Secteurs non couverts par le SEQE*
(transports, construction, agriculture, industrie hors SEQE et déchets)

Objectif de 2020 : –10%

Objectif de 2030 :
–61%

Objectif de 2020 : –21%

Emissions de GES (hors SEQE*)

Émissions de GES (SEQE*)

20092005 2018 20 21 2030

20092005 2018 20 21

Source : Cour des comptes européenne.

Source : rapport spécial 9/2022 de la Cour des comptes européenne. Source : Cour des comptes européenne.
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Objectif de 2030 : –30%

Objectif de 2030 :
–40%

Emissions de GES

①
②
③ Objectif de 2030 – «Ajustement à l’objectif 55»

(proposition de la Commission de 2021)

Objectif de 2030 (fixé en 2018)

Objectif de 2020 (fixé en 2009)

Effet de rebond après la pandémie de Covid-19

①
②
③ Objectif de 2030 – «Ajustement à l’objectif 55»

(proposition de la Commission de 2021)

Objectif de 2030 (fixé en 2018)

Objectif de 2020 (fixé en 2009)

Cadre financier
pluriannuel (CFP)

Dépenses
climatiques

L’objectif
de la FRR*
enmatière

de dépenses
climatiques
est de 37%

20%

30%

*Système d’échange de quotas d’émission* Facilité pour la reprise et la résilience.

L a trajectoire mène dans 
le mur, ou du moins elle 
n’est pas assez bien 
orientée pour espérer 

franchir l’obstacle de la réduc-
tion des émissions de carbone 
que s’est fixée l’Europe à l’hori-
zon 2030. C’est la conclusion, 
dérangeante, du rapport spécial 
que vient de publier la Cour des 
comptes européenne. De là, les 
agents économiques, à com-
mencer par les entreprises, peu-
vent s’attendre à voir la pression 
augmenter pour exiger des 
mesures permettant de rétablir 
la situation.
L’idée est de compresser le 
volume des émissions de gaz à 
effet de serre des pays de 
l’Union européenne de 55 % d’ici 
à la fin de la décennie par rap-
port au niveau de 1990, ce qui 
passe par un abaissement de la 
consommation d’énergie et la 
substitution des énergies tradi-
tionnelles par des sources 
renouvelables.

Rebond des émissions
Le retour sur image montre un 
bon score pour 2020, où la cible 
de réduction de 20 %, qui avait 
été définie en 2009, est considé-
rée atteinte. Mais il s’agit d’un 
faux-semblant, estime la Cour 
des comptes : ce succès repose 
en partie sur l’impact non récur-
rent de la pandémie de Covid, 
qui a fait baisser la consomma-
tion énergétique. Le rebond qui 
a suivi, a d’ailleurs inversé la ten-
dance : la courbe d’émission de 
carbone était descendante, elle 
s’est remise à monter (voir l’info-
graphie). Il faudrait à présent 
qu’elle reparte à la baisse, mais 
sur une pente très raide, jamais 

obtenue jusque-là, pour que les 
objectifs de 2030 puissent être 
atteints.
Le gendarme européen met 
aussi en doute l’outil de suivi. 
« La Commission ne dispose que 
d’un aperçu partiel des actions qui 
ont permis d’atteindre les objectifs 
de 2020, indique le rapport. Elle 
a recensé les secteurs affichant de 
bons résultats, c’est-à-dire ceux 
couverts par le système d’échange 
de quotas d’émission de l’UE, mais 
manque d’informations sur les 
coûts et les effets des actions. » Par 
ailleurs, tous les types d’émis-
sions n’ont pas été pris en 
compte dans la comptabilisation 
des émissions de 2020 : celles 
résultant du commerce, celles 
causées par des fuites de car-
bone – qui induiraient une aug-
mentation d’environ 8 % – ou 
encore celles provenant du 
transport aérien et maritime 
international (respectivement 
3,4 % et 3,6 %).

Montée des exigences
« Des données sur le coût de la 
réalisation des objectifs de l’UE 
pour son budget, les budgets 
nationaux et le secteur privé font 
également défaut », note aussi le 
document. On entre là au cœur 
des préoccupations de la cour : 
la question des financements. 
L’Europe s’est engagée à consa-
crer 87 milliards d’euros par an à 
l’action pour le climat sur la 
période 2021-2027. Cela repré-
sente 30 % de son budget, et 
donc un  effort relatif augmenté 
de moitié par rapport à la 
période précédente. Mais c’est 
en même temps moins de 10 % 
des sommes (1.000 milliards 
d’euros annuels) qu’il est jugé 

nécessaires de consacrer au 
thème pour avoir une 
chance d’arriver à bon port.
Qui peut financer les 90 % 
manquants ? Seule la puis-
sance publique, dans chaque 
Etat membre, et les acteurs 
économiques privés sont à la 
hauteur des enjeux. Mais, 
regrette la Cour des comp-
tes européenne, « rien n’indi-

« Rien n’indique 
qu’un financement 
suffisant sera mis à 
disposition pour 
atteindre les objec-
tifs, en particulier par 
le secteur privé. »

Zoom sur…
Le budget mis en doute
La Cour des comptes française exprime, elle, des doutes sur les 
projections budgétaires du gouvernement, qui exigeraient pour 
être crédibles « un effort inédit de maîtrise de la dépense publi-
que ». Questionné, en particulier : l’objectif de ramener le déficit 
public au-dessous de 3 % du PIB en 2027 (– 4,9 % attendus cette 
année). Comment croire à une austérité suffisante pour atteindre 
cette cible – définie pendant la campagne présidentielle et réputée 
opposable aux partenaires européens – alors que de nouvelles 
dépenses sont engagées et qu’il faudra garantir le financement 
d’investissements écologiques. La part des dépenses publiques 
dans le PIB a franchi la barre des 60 % à la faveur de la pandémie et 
ne reflue que progressivement depuis, autour de 58 % en 2022, 
bien au-dessus du plus-bas décennal, atteint en 2019, inférieur à 
54 %, alors que les prélèvements obligatoires sont au plus haut.

La lente décrue se poursuit 
en France et aux Etats-Unis

L es derniers chiffres liés à 
l’inflation publiés ces 
jeudi et vendredi ont, 
certes, rassuré les mar-

chés, mais ne suffiront certaine-
ment pas à contenter les 
banquiers centraux. En France, 
la hausse des prix à la consom-
mation a ralenti à un rythme 
légèrement plus prononcé 
qu’escompté en juin, aidée par 
la poursuite du repli des prix 

énergétiques (– 3 % sur un an) 
ainsi que par le ralentissement 
de la hausse des prix alimen-
taires (+ 13,6 %, contre + 14,3 % 
en mai), selon une première 
estimation publiée vendredi 
par l’Insee. L’indice des prix à la 
consommation (IPC) est ainsi 
ressorti à 4,5 % sur un an à fin 
juin, contre 5,1 % à fin mai, et ce 
alors que les analystes interro-
gés par Reuters misaient, en 

ter sa politique monétaire, s’est, 
lui, inscrit en hausse de 4,6 % sur 
un an, quand les économistes 
tablaient sur un chiffre stable 
par rapport à fin avril, soit 4,7 %.

Inflation La légère  déception de  la 
semaine est venue d’Allemagne, 
où l’inflation est repartie à la 
hausse pour la première fois 
depuis octobre, à + 6,4 % sur un 
an en juin, contre 6,1 % le mois 
précédent. Si la poursuite de la 
décrue apparaît encourageante, 
force est de constater que l’infla-
tion reste plus de deux fois supé-
rieure à la cible fixée par la BCE 
et la Fed, à 2 %. Ces statistiques, 
globalement encourageantes, ne 
devraient donc pas faire évoluer 
les intentions des banquiers cen-
traux, qui ont réitéré la semaine 
passée leur volonté de procéder à 
de nouvelles hausses de taux d’ici 
la fin de l’année. - Q. S.

FRANCE ALLEMAGNE ÉTATS-UNIS

Les derniers chiffres de l’inflation
Inflation en %

4,5
5,1

4,6

6,4 6,1 6,3

4,6 4,7 4,7

IPC,
juin

Mai Consensus IPC,
juin

Mai Consensus PCE
«core»,
mai

Avril Consensus

Taux d’intérêt à 10 ans

FRANCE 2,95%

ALLEMAGNE 2,41%

ROYAUME-UNI 4,40%

ÉTATS-UNIS 3,82%

JAPON 0,40%

Matières premières

PÉTROLE (BRENT)

74,94 $ + 1,1%

ONCE D’OR

1.911,80 $ – 0,5%

€ / $

0,9

1,0

1,1

1,2

2018 19 20 21 2023

1,0904
Devises

€ / $ 1,0899 + 0,0%

€ / CH 0,9782 + 0,1%

€ / £ 0,8592 + 0,3%

$ / ¥ 144,43 + 0,5%

$ / YUAN 7,2610 + 1,1%

Cryptomonnaie
BITCOIN, échelle enmilliers de dollars

15
20
25
30

Juin 2022 Juin 2023

30.959,40

Variations sur la semaineLe chiffre de la semaine

3.000 Mds€
Record L’endettement public passe une barre symbolique, 
à 3.013 milliards d’euros. Un peu de pression en plus sur le 
gouvernement, qui voit sa crédibilité budgétaire menacée.
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Une victoire à l’arraché

E ncore des performances poussives pour 
les Valeurs moyennes. Depuis le début de 
l’année, le Cac Small a progressé de seule-
ment 2,2 % et notre Investir 10 Valeurs 

moyennes est parvenu à faire légèrement mieux 
dans la dernière ligne droite. Il affiche désormais 
un gain sur le semestre de 2,9 %, loin des 13 % géné-
rés par nos Grandes Valeurs, ou encore des 12,5 % 

de l’International et des 10,2 % de l’Investir 10 Ren-
dement. D’un jeudi à l’autre, la sélection Valeurs 
moyennes s’est ainsi adjugé 0,8 %, alors que l’indice 
de référence avançait péniblement de 0,3 %. Elle a 
été aidée, notamment, par la hausse de 5,8 % de 
bioMérieux. Oddo BHF a réveillé le titre, cette 
semaine, en devenant acheteur, avec un objectif de 
cours de 105 €, et en entrant cette action parmi sa 

liste de ses valeurs moyennes européennes favori-
tes. Il souligne une valorisation de seulement 
16 fois le résultat opérationnel à douze mois chez 
bioMérieux, qui se négociait, en moyenne au cours 
des dix dernières années, 19 fois. Bolloré et Catana 
Group ont également connu une belle semaine, 
avec des gains respectifs de 3,9 % et de 1,8 %. 
- François Monnier

NOS ARBITRAGES
La composition de nos quatre sélections demeure 
inchangée. Depuis le début de l’année, douze arbi-
trages ont toutefois été réalisés, dont cinq à l’Inter-
national, quatre au sein du Rendement et trois parmi 
nos Valeurs moyennes. Seules nos Grandes Valeurs 
attaquent le second semestre avec la même équipe 
qu’au début de cette année.
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Variations sur la semaine
Notre sélection CAC SMALL

+ 0,8 % + 0,3 %

Variations en 2023
Notre sélection CAC SMALL

+ 2,9 % + 2,2 %
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Le cours de bioMérieux a bénéficié du relèvement de 
la recommandation du bureau d’analyse d’Oddo BHF, 
passé de « neutre » à « surperformance », avec un 
objectif de cours placé à 105 €.
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Variations sur la semaine
Notre sélection MSCI WORLD

+ 1,1 % + 0,1 %

Variations en 2023
Notre sélection MSCI WORLD

+ 12,5 % + 12,7 %
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C’est une petite hausse, de 2 %, à laquelle s’ajoute le 
gain de 1,45 % vendredi, qui ont permis à Apple de 
repasser la barre des 3.000 milliards de dollars de 
capitalisation boursière.
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pour améliorer vos gains ! PAR MAIL serviceclients@investir.fr
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Pour profiter de cette offre exclusive,
contactez vite le service client :

Parmi les 900 valeurs de la cote, Investir-Le Journal des Finances vous présente ici ses 40 préférées, regroupées en quatre sélections de 10 valeurs. Les arbitrages ont lieu dans les vraies conditions du marché et sont réalisés de façon 
hebdomadaire avec exécution sur la base des cours de clôture du lundi.
Valeur entrante  | Valeur sortante  | Þ Plus forte hausse de la semaine l à Plus forte baisse de la semaine

Il est possible d’acheter :
r la sélection Investir 10 Grandes Valeurs en Bourse sous les codes mnémo : I10GS et Isin : FR0011630474. Les frais de gestion annuels sont de 1,5 %, et Investir en perçoit la moitié.
r le fonds Investir PEA Palatine, un fonds qui s’inspire des quatre sélections Investir 10, sous le code Isin : FR0013284114. Les frais de gestion annuels sont de 1,8 % et Investir en perçoit 1,05 %.

InternationalRendement

Grandes Valeurs Valeurs Moyennes

Valeur
Mnémo

Date
d’entrée

Perf.
depuis 

l’entrée

Prix de
revient

Objectif Potentiel PER
2023 
est.

RDT
 2022 

Cours
(29-6-23)

Variation
(semaine)

Air Liquide
AI

6-3-06 + 2.425 % 6,46 € 188 € 15 % 25,3 1,8 % 163,20 € + 2 %

Airbus
AIR

24-1-22 + 26 % 104,04 € 150 € 15 % 23,3 1,4 % 130,66 € + 2,4 %

BNP Paribas
BNP

27-6-22 + 29 % 43,91 € 76 € 34 % 6,4 6,9 % 56,79 € + 1,9 %

Capgemini
CAP

19-7-21 + 7 % 158,95 € 210 € 24 % 15,1 1,9 % 169,75 € – 0,1 %

Eiffage
FGR

16-11-20 + 31 % 73,26 € 128 € 34 % 9,4 3,8 % 95,70 € – 0,5 %

EssilorLuxottica
EL

4-7-22 + 24 % 136,57 € 225 € 33 % 24,5 1,9 % 168,70 € 0 %

Sartorius SteD.  Biotech
DIM

14-11-22 – 38 % 355,96 € 290 € 31 % 30,4 0,6 % 222,20 € à – 7,9 %

Schneider Electric
SU

2-12-19 + 109 % 77,85 € 195 € 20 % 22,5 1,9 % 162,98 € + 2,4 %

Stellantis
STLAP

10-1-22 + 3 % 15,50 € 21 € 31 % 3,4 8,4 % 16,01 € Þ + 5,2 %

Thales
HO

28-2-22 + 38 % 98 € 170 € 26 % 17,1 2,2 % 135,35 € + 0,3 %

Variations sur la semaine
Notre sélection CAC 40

+ 0,8 % + 1,5 %

Variations en 2023
Notre sélection CAC 40

+ 13 % + 13 %

Stellantis a avancé dans le sillage du secteur automo-
bile. Le constructeur français a lancé un investisse-
ment dans le Doubs pour l’ouverture, en 2024, d’un 
nouveau banc de tests de batteries électriques.

Valeur
Mnémo

Date
d’entrée

Perf.
depuis 

l’entrée

Prix de
revient

Objectif Potentiel PER
2023
est.

RDT
 2022 

Cours
(29-6-23)

Variation
(semaine)

Alten
ATE

18-10-21 + 10 % 129,50 € 185 € 29 % 16,4 1 % 142,90 € + 0,8 %

BioMérieux
BIM

15-5-23 – 2 % 97,31 € 115 € 21 % 24,3 0,9 % 95,20 € Þ + 5,8 %

Bolloré
BOL

13-9-21 + 12 % 5,09 € 7,40 € 30 % 88,1 1,1 % 5,69 € + 3,9 %

Catana Group
CATG

2-8-21 + 31 % 5,28 € 8,80 € 27 % 12,5 2,2 % 6,94 € + 1,8 %

Edenred
EDEN

26-9-22 + 35 % 44,98 € 72 € 19 % 30,2 1,7 % 60,58 € + 1 %

Elis
ELIS

29-5-23 + 4 % 16,71 € 21 € 21 % 10,7 2,4 % 17,42 € + 0,8 %

Getlink
GET

28-3-22 + 1 % 15,50 € 21 € 34 % 22,9 3,2 % 15,70 € – 0,8 %

Ipsos
IPS

17-1-22 + 16 % 43,65 € 65 € 29 % 9,9 2,7 % 50,45 € – 0,4 %

JCDecaux
DEC

6-3-23 – 21 % 22,70 € 25 € 40 % 25,4 0 % 17,91 € – 1,6 %

Neoen
NEOEN

7-3-22 – 12 % 32,60 € 35 € 23 % 52,9 0,4 % 28,54 € à – 3,4 %

Valeur
Mnémo

Date
d’entrée

Perf.
depuis 

l’entrée

Prix de
revient

Objectif Potentiel PER
2023
est.

RDT
 2022 

Cours
(29-6-23)

Variation
(semaine)

ALD Automotive
ALD

20-2-23 – 15,8 % 11,54 € 12 € 23 % 4,3 10,9 % 9,72 € à – 1,8 %

Axa
CS

21-6-21 + 43,9 % 18,59 € 35 € 31 % 8 6,4 % 26,74 € + 2,3 %

Imerys
NK

29-5-23 + 7,3 % 33,54 € 47 € 31 % 12 4,3 % 36 € Þ + 6,5 %

Orange
ORA

9-5-22 + 2 % 10,54 € 13,50 € 26 % 9,5 6,7 % 10,75 € + 5,1 %

Pernod Ricard
RI

30-3-20 + 64,2 % 121,66 € 245 € 23 % 20,1 2,4 % 199,75 € + 1,2 %

Sanofi
SAN

1-2-21 + 44,7 % 67,58 € 125 € 28 % 11,3 3,6 % 97,78 € + 0,2 %

Technip Energies
TE

5-6-23 + 5,2 % 19,08 € 25 € 25 % 11,6 2,6 % 20,07 € + 5,5 %

TotalEnergies
TTE

22-2-21 + 69,2 % 30,70 € 67 € 29 % 5,5 5,4 % 51,93 € – 1,1 %

Veolia Environnement
VIE

16-1-23 + 8,8 % 26,35 € 35 € 22 % 15,8 3,9 % 28,68 € + 0,4 %

Vinci
DG

3-8-15 + 168 % 39,41 € 135 € 28 % 13,8 3,8 % 105,62 € + 0,2 %

Variations en 2023
Notre sélection CAC 40

+ 10,2 % + 13 %

Variations sur la semaine
Notre sélection CAC 40

+ 1,9 % + 1,5 %

Le cours d’Orange a rebondi, profitant de l’annonce de 
discussions entre l’opérateur et BNP Paribas pour un 
accord qui lui permettrait à terme de sortir de la 
banque de détail en France et en Espagne.

Valeur
Mnémo

Date
d’entrée

Perf.
depuis 

l’entrée

Prix de
revient

Objectif Potentiel PER
2023 
est.

RDT
 2022 

Cours
(29-6-23)

Variation
(semaine)

Amadeus
ES0109067019

21-2-23 + 26 % 55 € 80 € 15 % 30,3 0,9 % 69,28 € + 0,8 %

Apple
US0378331005

27-3-23 + 19 % 146,58 € 219 $ 16 % 29,8 0,5 % 189,59 $ + 2 %

ASML Holding
NL0010273215

5-6-23 – 1 % 675,20 € 790 € 18 % 35 0,9 % 668,40 € + 2,5 %

Berkshire Hathaway
US0846707026

7-12-15 + 148 % 124,94 € 400 $ 19 % 23,1 0 % 336,91 $ + 0,6 %

Iberdrola
ES0144580Y14

13-6-22 + 22 % 9,73 € 14 € 18 % 16,5 4,1 % 11,86 € + 0,9 %

Linde
IE000S9YS762

2-8-21 + 39 % 249,65 € 440 $ 16 % 28,5 1,2 % 379,19 $ + 2,4 %

Microsoft
US5949181045

5-9-22 + 20 % 256,18 € 405 $ 21 % 33,4 0,7 % 335,05 $ à – 0,7 %

Moncler
IT0004965148

20-3-23 + 7 % 58,54 € 80 € 27 % 28,3 1,8 % 62,86 € – 1 %

SLB 
AN8068571086

30-1-23 – 14 % 51,59 € 66 $ 36 % 17,3 1,2 % 48,47 $ Þ + 4,2 %

Walmart
US9311421039

11-4-22 + 2 % 139,29 € 180 $ 17 % 24,8 1,5 % 154,28 $ – 0,3 %

Non PEA

Non PEA

Non PEA

Non PEA

Non PEA



Quelle est la recette pour une 
journée investisseurs réus-
sie ? Se montrer optimiste 

sur les perspectives du secteur au-
delà de l’année en cours, appuyer 
ses dires avec des projections chif-
frées sur les taux de croissance et 
de rentabilité attendus à cinq ans, 
promettre davantage de discipline 
dans la gestion des coûts, ne pas 
annoncer de trop lourds investis-
sements ni une grosse acquisition 
risquant de peser sur les futurs 
profits et, enfin, promettre un bon 
retour à l’actionnaire.
Mardi, lors de son investor day, 
Accor a coché toutes ces cases ! 
Alors que le cours avait déjà 
grimpé de plus de 40 % depuis le 
début de l’année, il a poursuivi sur 
sa lancée ce jour-là  (+ 1,4 %) et mer-
credi (+ 2,5 %). Les investisseurs ne 
jouent pas seulement un rebond, 
ils ont repris confiance dans une 
poursuite du redressement à 
moyen terme. D’abord le secteur. 
L’hôtellerie a retrouvé le sourire 

grâce au retour de la clientèle 
internationale, notamment améri-
caine. Il ne manque plus que les 
Chinois pour que le tableau soit 
parfait, et ils devraient progressi-
vement revenir vers nos côtes. 
Accor a donc donné des prévisions 
précises de RevPar (revenus par 
chambre disponible) : + 15 % à 
+ 20 % en 2023 et + 3 % à + 4 % par 
an en moyenne sur 2023-2027.
Le groupe a, ensuite, voulu rassu-
rer sur sa capacité à se transformer 

sans effet négatif sur les comptes : 
la nouvelle organisation en deux 
branches distinctes, le Premium-
Milieu de gamme-Economique 
(PM&E) d’un côté et le Luxe-Lifes-
tyle de l’autre, se fera en douceur. 
« C’est un nouveau chapitre qui 
s’ouvre pour Accor, car nous voulons 
donner une vraie autonomie de déci-
sion aux patrons de division », a 
expliqué Sébastien Bazin, le PDG, 
lors de la conférence de presse 
organisée en amont de la réunion 
avec les analystes. Donc pas de 
coûts de restructuration, mais une 
amélioration prévue de l’excédent 
brut d’exploitation.

Ebitda 2023 supérieur 
à 2019
L’Ebitda de cette année, espéré 
entre 920 et 960 millions, devrait 
dépasser le niveau de 2019 
(862 millions). Pour la période 
2023-2027, il est prévu un taux de 
croissance de l’Ebitda entre 9 % et 
12 %. C’est clairement le Luxe-Life-

style, bien plus rentable, qui sera le 
moteur de la future croissance des 
profits d’Accor. La redevance par 
chambre s’y situe entre 3.500 € et 
3.900 €, contre 1.000 € à 1.100 € 
dans le PM&E. La franchise mon-
tera en puissance dans cette der-
nière division, où le Premium 
pourrait être renforcé par des 
acquisitions locales « tactiques ».
Quant à la promesse de retour à 
l’actionnaire, elle a dépassé les 
attentes : 3 milliards d’euros en 
cinq ans seront redistribués, à 
parts égales entre les dividendes et 
les rachats d’actions. Enfin, il se 
murmure dans le marché que 
Sébastien Bazin pourrait, d’ici à la 
fin de son mandat, dans trois ans, 
scinder la branche Luxe-Lifestyle. 

Notre conseil

l Acheter La décote (autour 
de 25 %) avec les acteurs 

américains du secteur devrait 
continuer de se réduire. 
Objectif relevé à 40 € (AC).
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33,82

 Accor 
Les promesses chiffrées 
et crédibles ont rassuré

 Le conseil 
 de la semaine 
 d’Investir 

Par Sylvie Aubert

Nous avons acheté Accor en fin d’année dernière, sur la 
base d’un cours de 31 €. Nous nous sommes intéressés au 
titre, car le secteur du tourisme était en redressement, avec à la 
fois une croissance des volumes importante et des majorations 
des prix de vente. C’est une conjonction rare et évidemment 
favorable aux entreprises. Les taux d’occupation s’améliorent 
mois après mois avec un effet favorable sur les marges.
Nous restons positifs sur un groupe dont le RevPar, c’est-à-dire 
le revenu par chambre disponible, continue de progresser. 
Accor anticipe désormais une hausse de 15 % à 20 % cette 
année, contre seulement 10 % il y a quelques mois. L’évolution 
de la gouvernance constitue un deuxième atout. En raison de la 
pandémie, le PDG, Sébastien Bazin, a cessé ses projets de diver-
sification, par exemple dans les salles de concert, pour se con-
centrer sur l’hôtellerie haut de gamme et de luxe. En outre, une 
orientation plus forte pour satisfaire le client a été prise. Nous 
en voyons les résultats dans les enquêtes de satisfaction que 
nous menons. L’image d’Accor s’améliore, même si elle reste loin 
des deux leaders que sont Marriott et Hilton. Pour cette année, 
la société attend un Ebitda compris entre 920 et 960 millions 
d’euros. Nous tablons, pour notre part, sur 960 millions. Grâce à 
la hausse de ce résultat, le groupe peut réaliser des investisse-
ments pour améliorer l’expérience clients et, donc, gagner des 
parts de marché. Cela permettra une poursuite de la hausse des 
prix des chambres et du taux d’occupation. Il s’agit d’un cercle 
vertueux qu’Accor n’a pas connu depuis très longtemps. En 
outre, après avoir été enfermés pendant la pandémie, les clients 
ont la volonté de voyager. J’ai donc acheté le titre 

« Nous tablons sur un 
Ebitda de 960 millions »

L’avis du gérant
sur cette valeur
Un cercle vertueux en cours
Jean-Sébastien Beslay, Gérant de Trusteam Selective 
Recovery

L a chute de la fin d’avril sem-
ble bien loin. En une 
semaine, l’action Renault 

avait alors perdu 13 %, les inves-
tisseurs s’inquiétant de la guerre 
des prix lancée par Tesla dans les 
véhicules électriques. Depuis, le 
cours a remonté la pente et se 
rapproche du seuil des 40 €.
Il est vrai que le groupe a addi-
tionné les nouvelles susceptibles 
de satisfaire les investisseurs. La 
plus spectaculaire a été 
l’annonce, jeudi, d’une forte révi-
sion à la hausse des perspectives 
financières pour 2023 grâce au 
succès des nouveaux modèles, en 
particulier le SUV Austral et le 
Dacia Jogger, vendus dans des 
finitions haut de gamme et majo-

ritairement auprès des clients 
particuliers, avec lesquelles le 
groupe dégage le plus de profits.
Ainsi, la marge opérationnelle 
devrait, pour l’ensemble de 
l’année, se situer entre 7 % et 8 %, 
contre plus de 6 % attendus jus-
que-là. Parallèlement, le flux de 
trésorerie opérationnelle de la 
division Automobile devrait  
dépasser 2,5 milliards d’euros, 
soit 500 millions de plus que 
prévu.

Ambitions pour Alpine
De plus, ces bonnes performan-
ces seront visibles dès les résul-
tats semestriels publiés le 
27 juillet, puisque le constructeur 
annonce déjà une marge au 

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  33,82 €
VARIATION 52 SEMAINES :  26,90 % 
2023 :  44,84 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1.2 fois
EXTRÊMES 52 S. :  34,02 € / 20,47 €

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  1 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  12 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  - 23 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  149 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  30 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  19,36 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  83 % 
C  11 % 
V  6 % 

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  0,92 € 
RDT 2022 : 2,1 %  RDT 2023 EST. : 2,7 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  20,3 fois 
PER 2024 :  17,6 fois 

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  - 6 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  9 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  39 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  79 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  - 2 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  97,38 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  65 % 
C  25 % 
V  10 % 

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  1 € 
RDT 2022 : 0,6 %  RDT 2023 EST. : 2,6 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  3,9 fois 
PER 2024 :  3,4 fois 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  38,27 €
VARIATION 52 SEMAINES :  56,66 % 
2023 :  22,35 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,4 fois
EXTRÊMES 52 S. :  43,96 € / 22,33 €

Si le géant du luxe a pris autant de 
poids dans la gestion responsable, 
il le doit à ses engagements envi-
ronnementaux et sociétaux, pilo-
tés par Antoine Arnault, mais aussi 
à son parcours boursier, avec un 
rebond proche de 30 % cette 

année. « Les valeurs de luxe sont les 
favorites du moment pour les inves-
tisseurs. Et, comme elles sont éligi-
bles aux fonds ESG, elles bénéficient 
logiquement de leur profil à la fois 
défensif et de croissance, tout en 
n’étant pas si chères », a commenté 
pour Bloomberg Gilles Guibout, 
responsable des actions euro-
péennes chez Axa IM. - C. L. C.

Notre conseil

l Consensus LVMH étant 
propriétaire d’Investir, nous 

ne donnons pas de conseil sur la 
valeur. Sur les 29 avis d’analystes 
compilés par FactSet, 25 sont 
positifs et 3 à « conserver » (MC).
Prochain rendez-vous : fin juillet, 
résultats semestriels.

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  14 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  11 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  25 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  18 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  16 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  109,51 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  86 % 
C  10 %  
V  4 %    

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  14 € 
RDT 2022 : 1,4 %  RDT 2023 EST. : 1,6 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  25,9 fois 
PER 2024 :  23,4 fois 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  855 €
VARIATION 52 SEMAINES :  45,16 % 
2023 :  25,75 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,4 fois
EXTRÊMES 52 S. :  904,60 € / 565,70 €

automobile

 Renault  Les nouveaux modèles 
dopent la marge

30 juin de plus de 7 % et un flux 
de trésorerie de 1,5 milliard. 
L’action a fini en hausse de 5 % 
jeudi.
Mais, auparavant, le groupe avait 
déjà lancé des signaux favorables. 
Lundi, Luca de Meo, le directeur 
général de Renault, et Laurent 
Rossi, le patron d’Alpine, avaient 
présenté un plan très ambitieux 
de développement de la marque 
sportive du groupe, avec une pro-
gression du chiffre d’affaires de 
40 % par an jusqu’en 2026, pour 
atteindre 2 milliards et le point 
mort en termes de résultat, avant 
de viser une marge opération-
nelle de 10 % en 2030.
Dernière bonne nouvelle, 
l’assemblée de Nissan, le 27 juin, a 
entériné le départ d’Ashwani 
Gupta, le numéro deux du cons-
tructeur japonais, perçu comme 
un frein à la relance de l’Alliance 
qui rassemble Renault, Nissan et 
Mitsubishi. - R. L. B.

Notre conseil

l Acheter Nous renouvelons 
notre conseil d’achat. 

Renault est l’un des rares cons-
tructeurs dont la marge devrait 
augmenter cette année.
Objectif : relevé à 48 € (RNO).
Prochain rendez-vous : le 
27 juillet, résultats semestriels.

Luxe-biens de consommation

 LVMH  Le groupe de luxe a détrôné 
Vestas et Tesla dans la gestion ESG

La fin d’un semestre est pro-
pice aux bilans. C’est ainsi 
que, selon l’agence Bloom-

berg, le numéro un mondial du 
luxe est devenu la première valeur 
détenue par les fonds d’investisse-
ment labellisés ESG, privilégiant 
les entreprises vertueuses en 
matière environnementale, socié-
tales et de gouvernance. LVMH a 
détrôné des acteurs verts tradi-
tionnels, tels Vestas, le fabricant 
danois de turbines pour éoliennes, 
et Tesla, le constructeur de voitu-
res électriques. Selon l’agence, le 
propriétaire de Louis Vuitton est 
présent dans plus de 1.200 fonds 
ESG, tandis que 500 autres véhi-
cules, environ, « sont exposés au 
monstre du luxe ».
Ces participations combinées 
pèsent plus de 17 milliards de dol-
lars (plus de 15,5 milliards d’euros), 
a encore calculé Bloomberg, à 
comparer toutefois à une capitali-
sation boursière proche de 
470 milliards de dollars, qui place 
LVMH au 13e rang mondial. Le 
premier détenteur du groupe est 
le Crédit Agricole (Amundi), via 
ses fonds ESG. LVMH, de son côté, 
rappelle avoir été intégré dans un 
certain nombre d’indices dura-
bles, dont S&P Global ESG et 
Moody’s ESG. La valeur est pré-
sente également au Cac 40 ESG.
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l’agglomération d’Alicante, région 
d’Espagne où il pleut le moins. 
C’est aussi, avec la Murcie voisine, 
« le verger de l’Europe » et un litto-
ral où le tourisme de masse peut 
porter la population « de 1 million à 
2,5 millions d’habitants », selon 
Manuel Cermeron.

REcharger LES Nappes
Agbar s’est lancé dans le traite-
ment et la redistribution de l’eau 
issue des stations d’épuration 
urbaines dès 1998 « pour les golfs 
de la Costa Brava et d’Alicante », 
mentionne le dirigeant. Depuis, 
les systèmes alliant bassins de 
décantation, désinfection par 
ultraviolets, filtration et ultrafil-
tration des eaux sales, notam-
ment par osmose inverse au 
travers de membranes, produi-
sent de l’eau propre pour l’irriga-
tion des cultures, l’arrosage 
d’espaces verts ou les besoins 
d’un groupement d’industriels de 

la pétrochimie à Tarragone. Cette 
eau circulaire est aussi mise au 
service de la nature : l’énorme sta-
tion d’épuration de Llobregat, 
entre l’aéroport de Barcelone et la 
mer, réinjecte, par un système de 
quinze puits construits le long de 
la côte, de l’eau traitée dans des 
nappes phréatiques devenues 
salées. Agbar cite aussi la lutte 
anti-incendie, avec l’exemple du 
parc naturel du Turia, où de 
grands mâts métalliques sont 
prêts à déverser de l’eau recyclée 
en cas de feu. Seule la réutilisation 
en eau potable n’est pas autori-
sée… - C. L. C.

Notre conseil

l acheter L’absorption de 
Suez a apporté à Veolia de 

nouvelles compétences, prêtes à 
être déployées plus largement. 
Objectif : 35 € (VIE).
Prochain rendez-vous : le 3 août, 
résultats semestriels.

Catherine MacGregor, la 
directrice générale d’Engie, 
s’était engagée à conclure 

avant fin juin un accord avec le 
gouvernement belge pour enca-
drer la prolongation des réacteurs 
de Doel 4 et Tihange 3 au-delà 
de 2025. Un terrain d’entente a 
bien été trouvé sur les modalités 
de cette extension. La Belgique 
avait décidé d’arrêter, entre 2022 
et 2025, les sept réacteurs de ses 
deux centrales nucléaires, 
Tihange, en Wallonie, et Doel, 
dans les Flandres, opérés par 
Tractebel, la filiale d’Engie. Mais la 
guerre en Ukraine et la disparition 
du gaz russe ont conduit le gou-
vernement belge à vouloir prolon-
ger de dix ans les deux réacteurs 
les moins anciens.
Selon l’accord annoncé jeudi, ces 
équipements seront bien mis au 
repos à l’été 2025, mais ils recom-
menceront à produire des élec-
trons en novembre 2026, voire dès 

novembre 2025 si un assouplisse-
ment de la réglementation le per-
met. « Prolonger ces deux réacteurs 
va coûter de 1,6 à 2 milliards 
d’euros », a précisé Pierre-François 
Riolacci, le directeur général 
adjoint finances. Le montant sera 
partagé entre Engie et l’Etat belge, 
qui vont détenir à 50-50 une coen-
treprise qui contrôlera 90 % de 
Doel 4 et Tihange 3. Les 10 % res-
tant reviendront à EDF. Le volet 
financier de l’accord prévoit aussi 

Environnement-électricité 

 Veolia Env.   L’Espagne, laboratoire 
pour la réutilisation des eaux usées

P armi les actifs de Suez, 
acquis début 2022, cer-
tains étaient très straté-

giques pour Veolia. Parmi eux, 
Agbar, en Espagne, la société des 
eaux de Barcelone, qui a étendu 
sa présence au Chili. Elle a permis 
à sa nouvelle maison mère 
de changer de dimension en 
Espagne, où le numéro un mon-
dial de l’eau et des déchets réalise 
désormais « plus de 2 milliards 
d’euros de chiffre d’affaires », selon 
Estelle Brachlianoff, sa directrice 
générale, et d’acquérir des activi-
tés complémentaires. Veolia seul 
pesait 500 millions environ dans 
les services énergétiques, contre 
plus de 1,5 milliard pour Agbar et 
ses métiers de l’eau (hors Chili).
Surtout, la filiale de Barcelone et 
ses « cousines » de la côte est de 
l’Espagne ont développé, depuis 
les années 1990 et de redoutables 
sécheresses, des compétences et 
des technologies dans la réutilisa-
tion des eaux usées, une pratique 
que la loi a progressivement enca-
drée depuis 1985. « Nous disposons 
d’un cadre légal qui pourrait se décli-
ner en Europe », a souligné Manuel 
Cermeron, directeur général de 
Veolia Espagne, lors d’une présen-
tation effectuée en début de 
semaine à la presse française.
Bruxelles n’en est qu’à l’ébauche de 
ses premières directives, alors que 
la maison Europe s’apprête à brû-
ler encore cet été. La France recy-
cle moins de 1 % de ses eaux usées, 
Israël 89 % et l’Espagne 15 %, mais 
ce taux atteint 100 %, déjà, dans 

Environnement-électricité

 Engie  Accord en Belgique sur les 
réacteurs et les déchets nucléaires

un mécanisme de CFD (contrat 
pour la différence, en français) 
pour la vente d’électricité. Ainsi, 
« le risque d’une exposition aux prix 
du marché sera limité », a souligné 
Catherine MacGregor.

FORFAIT de 15 MILLIARDS
Gros enjeu financier, les provi-
sions destinées à couvrir le traite-
ment des déchets nucléaires ont 
été fixées, une fois pour toutes, à 
15 milliards d’euros pour les sept 
réacteurs, forfait payable en deux 
fois à l’Etat belge, seul responsa-
ble ensuite de ces déchets : au 
premier semestre 2024 pour les 
plus radioactifs, au redémarrage 
des réacteurs pour les moins dan-
gereux. 
Engie devra toutefois passer une 
dernière charge d’environ 4,5 mil-
liards dans ses comptes 2023. 
Seule la dernière ligne des résul-
tats en sera affectée. Le groupe a 
même relevé vendredi ses objec-
tifs annuels hors exceptionnel. Il 
vise désormais un bénéfice net 
récurrent de 4,7 à 5,3 milliards, 
contre le haut d’une fourchette  de 
3,4 à 4 milliards jusque-là. - C. L. c.

Notre conseil

l acheter L’accord en Belgi-
que a été salué jeudi par un 

gain de 4,1 % de l’action. Le solde 
de tout compte concernant les 
déchets nucléaires améliore forte-
ment la visibilité du groupe.
Objectif : 18,50 € (ENGI).
Prochain rendez-vous : le 
28 juillet, résultats semestriels.

Engie
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valeur ajoutée. Cette acquisition 
s’inscrit totalement dans notre stra-
tégie de devenir un pure player de 
la chimie de spécialités », a 
annoncé le président, Thierry Le 
Hénaff.

Forte valeur ajoutée
Avec plus de 30 % de parts de 
marché, Piam est le leader mon-
dial des films polyimides pour les 
circuits imprimés flexibles et les 
feuilles de graphite (utilisées 
notamment dans l’isolation et la 
gestion des batteries) sur les mar-

chés à forte croissance des télé-
phones mobiles et des véhicules 
électriques.
Sa marge d’Ebitda historique 
moyenne est très élevée (autour 
de 30 %), deux fois supérieure à 
celle d’Arkema, ce qui justifie le 
prix payé. L’opération devrait, en 
outre, permettre de dégager 
30 millions d’euros de synergies. 
Le groupe va bénéficier de la 
forte présence du coréen en 
Chine et compte le développer en 
Europe et aux Etats-Unis, où il est 
encore peu implanté.
L’objectif est d’accélérer la crois-
sance de Piam (+ 12 % par an sur 
2021-2022) et de ramener son 
coût d’acquisition à 8 fois son Ebi-
tda de 2027. « Nous l’achetons au 
bon moment, car la rentabilité de 
Piam a été affectée en 2022 par les 
déstockages dans l’électronique 
grand public. Cela va nous permet-
tre de profiter à plein de son poten-
tiel de redressement », précise 
Thierry Le Hénaff. Sur la base 
d’une marge d’Ebitda de 30 %, le 
prix de cette pépite aurait en effet 
avoisiné 1,2 milliard. - A. B.

Notre conseil

l Acheter Le groupe a saisi 
une opportunité qui colle à 

sa stratégie, ce qui a été salué par 
les marchés. L’action a gagné 2,8 % 
mercredi. L’Ebitda du deuxième 
trimestre devrait, comme attendu, 
rester pénalisé par un ralentisse-
ment de la demande, mais la base 
de comparaison sera moins défa-
vorable. La valorisation est 
attrayante. Objectif : 110 € (AKE).
Prochain rendez-vous : le 
28 juillet, résultats semestriels.

Arkema
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BNP Paribas ». Par ailleurs, cette 
opération concerne uniquement 
les périmètres français et espa-
gnol, et non Orange Bank Africa, 
une entité à part, forte de 1,1 mil-
lion de clients. Surtout, si un 
accord est trouvé, l’opération « ne 
remettra pas en cause la trajectoire 
financière 2023-2025 du groupe 
telle que présentée lors du Capital 
Market Day [journée investis-
seurs] du 16 février 2023 », selon 
l’opérateur de télécoms.
Lancée en novembre 2017, 
Orange Bank a repris les actifs de 

La conclusion de la revue 
stratégique concernant 
Orange Bank ne laissait 

aucun doute sur le fond – l’opéra-
teur historique a l’intention de se 
retirer de la banque de détail et 
veut arrêter les frais –, mais sur la 
forme. La solution qui pourrait 
être appliquée a de quoi surpren-
dre. Les investisseurs semblent en 
tout cas valider le projet au vu de 
la hausse du cours cette semaine.
Orange et BNP Paribas, confir-
mant une information des Echos, 
ont annoncé leur entrée en négo-
ciations exclusives pour « définir 
un partenariat de référencement 
concernant le portefeuille clients 
d’Orange Bank en France et pour 
développer des solutions de finance-
ment des terminaux mobiles », pré-
cisant que « les deux groupes 
discuteront également des modalités 
de reprise de l’activité d’Orange 
Bank en Espagne ».
Les quelque 2 millions de clients 
de la banque sur mobile pour-
raient donc être invités à migrer 
chez BNP Paribas, mais il n’y aura 
pas de vente de l’entreprise. Les 
salariés concernés, un peu plus de 
600 en France, seraient reclassés 
par Orange.

Pas d’effets sur la 
trajectoire financière
Le groupe a pris soin de préciser 
que la décision du conseil d’admi-
nistration d’entrer en négociation 
« a été prise sans la présence du pré-
sident du conseil d’administration 
d’Orange [Jacques Aschenbroich] 
qui a choisi de se retirer du processus 
de décision et du vote en raison de 
son mandat d’administrateur de 
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Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  16 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  6 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  7 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  12 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  122 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  17,15 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  62 % 
C  38 %  
V   0 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  1,30 € 
RDT 2022 : 3,9 %  RDT 2023 EST. : 4,5 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  15,8 fois 
PER 2024 :  12,9 fois 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  28,68 €
VARIATION 52 SEMAINES :  18,95 % 
2023 :  19,50 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,1 fois
EXTRÊMES 52 S. :  29,60 € / 18,83 €

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  16 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  - 1 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  24 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  - 4 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  61 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  14,08 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  88 % 
C  12 %  
V  0 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  1,44 € 
RDT 2022 : 9,3 %  RDT 2023 EST. : 9,6 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  7,3 fois 
PER 2024 :  8,5 fois 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  15 €
VARIATION 52 SEMAINES :  31,71 % 
2023 :  12,06 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  0,6 fois
EXTRÊMES 52 S. :  15,56 € / 10,07 €

Produits de base 

 Arkema  Une acquisition 
« premium » dans les spécialités 

L e chimiste a annoncé l’acqui-
sition de 54 % du capital de 
la société sud-coréenne 

cotée PI Advanced Materials 
(Piam), pour un montant de 
728 millions d’euros. L’opération, 
qui sera bouclée en fin d’année, est 
financée par la dette, qui reste 
maîtrisée. L’entreprise sera conso-
lidée à 100 % dans les comptes.
Cette société, spécialisée dans 
une niche des polymères de très 
haute qualité, génère 200 mil-
lions de revenus, soit moins de 
2 % du chiffre d’affaires 
d’Arkema, qui met, toutefois, la 
main à la poche pour se l’offrir. 
L’opération fait ressortir un mul-
tiple de transaction de 20 fois 
l’Ebitda moyen de 2021-2022 de 
Piam, contre 5,5 fois pour le chi-
miste français (sur la base des 
estimations 2023).
« C’est une opportunité rare et uni-
que de compléter notre gamme de 
polymères avec cette société en forte 
croissance, qui dispose de positions 
de leader mondial pour ces maté-
riaux de haute performance, à forte 

Médias-Publicité-Télécommunications

 Orange  Une solution se dessine 
pour la sortie d’Orange Bank

Groupama Bank puis s’est renfor-
cée avec d’autres petites acquisi-
tions. Le point d’équilibre 
financier de cette filiale n’était pas 
attendu avant 2025-2026, et elle 
aurait coûté environ 700 millions 
d’euros d’excédent brut d’exploi-
tation après loyers.
Selon la note de l’analyste finan-
cier d’Oddo BHF Stéphane Beya-
zian, l’opération pourrait s’avérer 
positive sur le bénéfice par action 
d’Orange à partir de 2025, en 
tenant compte d’« un objectif de 
fermeture définitive mi-2025 et [du] 
fait que la société prévoit un coût de 
sortie de 200 millions d’euros, en 
incluant les pertes (118 millions 
d’euros en 2022, en légère améliora-
tion), et charges de restructuration 
incluses ». - D. T.

Notre conseil

l acheter Le titre de l’opéra-
teur est peu valorisé, à moins 

de 9 fois les bénéfices attendus 
en 2024. Objectif : 13,50 € (ORA).
Prochain rendez-vous : le 
26 juillet, résultats semestriels.

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  1 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  1 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  - 11 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  55 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  72 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  11,95 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  68 % 
C  16 %  
V  16 %  

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  0,72 € 
RDT 2022 : 6,7 %  RDT 2023 EST. : 6,7 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  9,5 fois 
PER 2024 :  9 fois 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  10,75 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 4,46 % 
2023 :  15,87 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  0,3 fois
EXTRÊMES 52 S. :  11,87 € / 9,08 €

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  10 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  - 8 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  29 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  - 39 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  32 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  96,50 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  65 % 
C  24 % 
V  11 %  

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  3,50 € 
RDT 2022 : 4 %  RDT 2023 EST. : 4,1 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  9,1 fois 
PER 2024 :  8,1 fois 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  84,60 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 1,83 % 
2023 :  0,86 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :                                                    1,3 FOIS 
EXTRÊMES 52 S. :  99,80 € / 71,16 €



 Investir, le Journal des Finances /   N°  2582  /  1er juillet 202322   /  mise en perspective

environ 2 milliards d’euros d’ici 
à 2024. Il est rappelé, enfin, que 
Casino a négocié avec l’Etat le 
report du paiement de ses char-
ges fiscales et sociales. 

Les hypers en perte 
de vitesse
Le groupe a aussi fait le point 
sur ses activités pour les quatre 
semaines au 11 juin : les ventes 
en France ont fléchi de 5,4 %, et 
même de 18,3 % pour les hyper-
marchés et supermarchés. Le 
volume d’affaires chez Cdis-
count a baissé de 12,4 %. Il a 
également été dévoilé une pro-
jection pour 2023, qui fixe le 
chiffre d’affaires hors taxe 
(Cdiscount inclus) à 15,7 mil-
liards et l ’excédent brut 
d’exploitation (après loyers) à 
439 millions. 
En 2024, ce même Ebitda 
devrait se monter à 656 mil-
lions. Il est prévu qu’en 2028, 

toutes les enseignes génèrent 
un Ebitda positif. 
Après les premières cessions 
d’actifs estimées à plus de 1 mil-
liard d’euros fin 2023, le cash-
flow libre serait encore négatif, à 
hauteur de 286 millions. C’est en 
2024, après un milliard de 
ventes d’actifs supplémentaires, 
que le cash-flow libre remonte-
rait. L’entreprise explique 
qu’elle va miser sur le premium 
et sur la proximité et réduire la 
part des hypermarchés. Les par-
tenariats avec notamment Auxo 
(Intermarché), Agromousque-
taires, Infinity, Ocado et Ama-
zon seraient maintenus. - S. A.

Notre conseil

l Rester à l’écart 
Le titre a plongé jeudi 

et devrait encore s’enfoncer 
davantage (CO).
Prochain rendez-vous : le 
3 juillet, dépôt des offres. 

La Bourse peut se montrer 
sévère, même avec les bons 
élèves. Le roi du camping-

car en a fait les frais cette semaine. 
Le chiffre d’affaires du troisième 
trimestre (mars à mai), publié 
mardi 27 juin, a fait trébucher le 
titre (– 5 %). Au regard des don-
nées publiées et des perspectives 
toujours attractives, nous consi-
dérons que cette réaction est un 
peu excessive et qu’elle offre une 
belle occasion de se placer. 
En effet, les ventes pour les trois 
mois, à fin mai, ont progressé de 
12,3 %, à 1,03 milliard d’euros, 
soit un très léger tassement de la 
croissance par rapport au 
deuxième trimestre (+ 13,2 %). 
L’entreprise explique que les 
dégats causés aux infrastructu-
res ferroviaires par les récentes 
intempéries dans le centre de 
l’Italie ont provoqué un encom-
brement des centres logistiques, 
mais que la situation revient 

progressivement à la normale. 
Les véhicules de loisirs  (+ 15,2 %) 
ont été nettement plus dynami-
ques que les équipements
(– 18,3 %), affectés par la mauvaise 
conjoncture, notamment dans la 
division Jardins (– 37 %). 

Amélioration 
des livraisons 
Les commentaires de la direc-
tion sur les perspectives sont 

Distribution

 Casino  La restructuration sera 
douloureuse pour les actionnaires

A près Orpea, Casino. Les 
créanciers ne seront pas 
les seuls perdants dans 

cette affaire. Il était prévisible 
que la conversion en capital des 
énormes dettes du groupe soit 
très difficile aussi pour les 
actionnaires. C’est la direction 
de Casino qui l’a elle-même 
déclaré dans un communiqué 
mercredi soir : « Quel que soit le 
plan de restructuration final, les 
actionnaires de Casino seront 
massivement dilués et Rallye per-
dra le contrôle de Casino. »
Il apparaît nécessaire au distri-
buteur de convertir en capital la 
totalité des instruments de dette 
non sécurisée (soit 3,6 milliards 
d’euros) et entre 1 et 1,5 milliard 
de dette sécurisée. Les offres 
d’apports en fonds propres 
devront parvenir au groupe au 
plus tard le 3 juillet afin de finali-
ser un accord d’ici au 27 juillet. 
Un peu plus tôt dans la semaine, 
Casino avait publié un document 
de 50 pages faisant le point sur sa 
situation opérationnelle au 11 
juin et dressant des projections à 
2028. Il est rappelé au préalable 
que la société a besoin de 900 
millions d’euros d’argent frais. 
Deux propositions à hauteur de 
1,1 milliard d’euros sont pour 
l’heure sur la table (Daniel 
Kretinsky et le trio Zouari-Niel-
Pigasse), mais d’autres acteurs 
(Carrefour, Auchan...) pour-
raient se manifester. 
Par ailleurs, le plan de cession 
d’actifs en cours apporterait 

Tourisme-Loisirs-transports

 Trigano  Belle occasion en Bourse, 
après une sanction trop sévère 

rassurantes : « L’amélioration 
progressive des réceptions de bases 
roulantes a permis une augmenta-
tion de la production de camping-
cars voisine de 15 % », a-t-elle 
annoncé. Après une longue 
période de problèmes dans la 
chaîne logistique pour les 
châssis, cette amélioration des 
livraisons de moteurs est rassu-
rante. 
Par ailleurs, l’engouement des 
Européens pour les camping-
cars, qui a bénéficié de la 
période Covid, ne se dément 
pas. Le groupe a évoqué, sans 
donner de chiffres, « un haut 
niveau de carnet de commandes », 
ce qui prouve que la demande 
finale reste forte, malgré les 
hausses de prix. La société est 
bien gérée et devrait maîtriser 
ses coûts. Selon nous, la rentabi-
lité devrait s’établir à 11 % pour le 
taux de marge opérationnelle 
courante en 2023 (contre 10,8 % 
en 2022). La visibilité sur 2024 
est bonne. 
- S. A.

Notre conseil

l Acheter On profite du trou 
d’air. Le titre ne se vend que 

8 fois les profits attendus cette 
année, et la valeur d’entreprise 
sur le bénéfice opérationnel 
courant n’est que de 5,9 fois, 
contre une moyenne sur cinq ans 
de 8,5 fois. 
Objectif : 150 € (TRI).
Prochain rendez-vous :  le 26 sep-
tembre, chiffre d’affaires annuel.

Trigano
En €

0

50

100

150

2018 19 20 21 2023

127,90

tion des actionnaires minoritai-
res) et Concert’O (Mat Immo et 
NextStage), les investisseurs qui 
se sont regroupés au sein du Sup-
port Club, qui représente 500 mil-
lions d’euros sur les 3,9 milliards 
de dette non sécurisée d’Orpea, 
contestent cette restructuration 
qu’ils jugent scandaleuse « tenant 
de petits arrangements entre amis 
pour se répartir les milliards 
d’Orpea », comme le relate un arti-
cle de Mediapart. « Si le résultat du 
vote était attendu, le processus de 
vote n’a pas été organisé conformé-
ment aux dispositions du Code de 
commerce, et la restructuration 
actuelle sert l’intérêt de la CDC et de 
plusieurs banques françaises, qui se 
sont vu récemment accorder des 
sûretés. L’opposition au plan des 
créanciers non sécurisés a été claire-
ment démontrée par ce vote », pré-
cise un communiqué du Support 
Club. 
Pour son porte-parole, qui 
n’accepte pas, tout comme les 
actionnaires minoritaires, d’être 
« empêché de la possibilité de parti-

Comme prévu, le plan de 
sauvegarde, qui requiert un 
vote favorable à la majorité 

des deux tiers pour chaque classe  
n’a pas été adopté. Six des neuf 
classes de créanciers l’ont évidem-
ment soutenu, car ces derniers 
sont tous « sécurisés » et/ou font 
partie des porteurs de dettes pri-
vilégiés. A l’inverse, les trois  
autres classes des créanciers non 
sécurisés ont voté contre ainsi que 
les actionnaires (dixième classe).  

Le Tribunal va statuer 
C’est donc désormais au tribunal 
de commerce de Nanterre de 
statuer d’ici au 24 juillet. Les 
nouvelles dipositions en cas de 
sauvegarde accélérée, lui permet-
tent de lancer la procédure de 
l’« application forcée interclasse » 
qui imposera alors le plan aux 
récalcitrants : les actionnaires 
actuels et les créanciers non sécu-
risés « convertis en capital »  qui 
deviendront actionnaires après 
l’abandon de 70% de leur créance. 
Tout comme l’Adamo (Associa-

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  - 1 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  10 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  NS
EVOL. 2023 ESTIMÉE : NS 

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  111 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  25,87 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  29 % 
C   0 %
V  71 % 

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  0 
RDT 2022 : nul  RDT 2023 EST. : nul
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  28,9 fois 
PER 2024 :  5,5 fois 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  5,09 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 59,86 % 
2023 :  - 47,85 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. : 1,2 fois 
EXTRÊMES 52 S. :  14,16 € / 4,69 €

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  11 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  11 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  19 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  7 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
tréso. NETTE / FONDS PROPRES :   9 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  69,54 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A 100 % 
C   0 %
V   0 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  3,70 € 
RDT 2022 : 2,7 %  RDT 2023 EST. : 2,9 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  8,2 fois 
PER 2024 :  8 fois 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  127,90 €
VARIATION 52 SEMAINES :  26,13 % 
2023 :  0,24 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. : 1 fois 
EXTRÊMES 52 S. :  140,80 € / 73,70 €

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  8 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  11 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  NS
EVOL. 2023 ESTIMÉE : NS 

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  - 835 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  62,20 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A   0 %
C  20 % 
V  80 % 

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  0 
RDT 2022 : nul  RDT 2023 EST. : nul
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  NS 
PER 2024 :  3,2 fois 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  1,95 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 92,01 % 
2023 :  - 68,49 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :                                                   0,7 FOIS  
EXTRÊMES 52 S. :  26,29 € / 1,63 €

trand Meunier a également subi 
les coups de boutoir de Cyril 
Charlot, associé-fondateur de 
Sycomore, dont l’intervention 
d’une quinzaine de minutes a 
soulevé des murmures d’appro-
bation et des applaudissements 
relativement nourris. « Bertrand 
Meunier est fragilisé par son bilan, 
pas par notre initiative », a-t-il 
conclu, en réponse au président 
du conseil qui dénonçait « une 
tentative de déstabilisation ».

résolutions
- Les débats – agités – ont 
ensuite laissé place aux votes 
tant attendus des 28 résolutions 
à l’ordre du jour, après que Ber-
trand Meunier a indiqué que le 
quorum avait été atteint, à près 
de 40 % du capital. Les nomina-
tions de Jean-Pierre Mustier et 
de Laurent Collet-Billon ont été 
approuvées à 80 %, tout comme 
le renouvellement du mandat de 
Caroline Ruellan. L’heure était 

enfin venue de voter la résolu-
tion n° 25, portant sur la révoca-
tion de Bertrand Meunier. 
Malgré une salle qui semblait 
partagée, celle-ci a été rejetée à 
67,38 %, tout comme les révoca-
tions de deux administrateurs et 
la nomination de Léo Apotheker, 
ancien patron de SAP et de HP, 
dont le nom avait été soumis par 
Sycomore.

entendu à l'assemblée
-Hervé Lecesne, actionnaire 
minoritaire faisant partie du 
concert formé par Sycomore et 
représentant plus de 3 % du capi-
tal, a enjoint à Bertrand Meunier  
de s’inspirer de Danone, qui a 
récemment modifié sa gouver-
nance et renouvelé entièrement 
son conseil d’administration, 
arguant qu’il faut parfois avoir 
« l’élégance de céder sa place ».
- Alors que le conseil d’adminis-
tration d’Atos s’était prononcé à 
l’unanimité contre la nomina-
tion de Léo Apotheker, criti-
quant, notamment, son bilan 
chez SAP et HP,  un autre action-
naire individuel  a incité le prési-
dent à suivre l’exemple en 
matière de création de valeur de 
Schneider Electric, où Léo Apo-
theker siège en qualité d’admi-
nistrateur depuis 2014.  
- Q. S.

Notre conseil

l rester à l’ÉCART  Le 
manque de visibilité straté-

gique incite à rester à l’écart.
Prochain rendez-vous :  le 
28 juillet, résultats du premier 
semestre.

pharmacie-santé

 Orpea  Le plan de sauvegarde n’est 
pas adopté, il va devoir être imposé

ciper à la recapitalisation de l’entre-
prise alors qu’en droit européen, les 
créanciers non sécurisés devenus 
actionnaires recoivent un droit pré-
férentiel de souscription (DPS) », la 
bataille est loin d’être terminée. 

recours suspensifs  
« Dès le jugement de sauvegarde, 
nous allons aller devant la cour 
d’appel de Versailles, qui va pouvoir 
véritablement statuer sur le fond de 
l’affaire, notamment sur les sûretés 
qui ont été données à certains créan-
ciers et sur le traitement préférentiel 
du steerco (cinq fonds d’investisse-
ment) dans le cadre de l’accord de 
lock-up qui a interdit l’examen de 
toute autre solution altenative de 
restructuration. Adamo se joint à ce 
recours ainsi que Bank of India. 
Nous avons également fait appel 
auprès de la cour d’appel de Paris, 
qui devra se prononcer sur la déro-
gation anormale dispensée par 
l’AMF à la CDC, pour  qu’elle n’ait 
pas à lancer une OPA sur l’entre-
prise. Enfin, nous avons aussi 
engagé une action aux Etats-Unis, 
où les juridictions sont plus rapides, 
pour avoir accès à des documents 
détenus par un fonds améri-
cain,membre du steerco », explique 
le porte-parole .
Les deux recours en appel en 
France sont suspensifs. Si un seul 
point est retoqué, cela remet en 
question l’application du plan de 
sauvegarde. L’affaire n’est donc 
pas encore perdue, même si elle 
est mal engagée... - A. B. 

Notre conseil

l Rester à l’écart La 
visibilité est faible (ORP).

le fait nouveau
-La révolution attendra chez 
Atos. La dernière grande assem-
blée générale de la saison du 
géant des services numériques 
s’est conclue par la reconduction 
du président – contesté – de son 
conseil d’administration, Ber-
trand Meunier, dont la société de 
gestion Sycomore réclamait la 
tête. Auparavant, le président 
avait tenté de convaincre les 
actionnaires, réunis au siège 
social du groupe à Bezons, qu’il 
était la personne idoine pour 
mener à bien le projet de scis-
sion engagé par Atos. Il a, par 
ailleurs, insisté sur le redresse-
ment plus rapide qu’escompté 
de l’entité Tech Foundations 
(infogérance et espaces numéri-
ques de travail), et rappelé qu’il 
comptait boucler la scission de 
Tech Foundations et d’Eviden 
(cybersécurité, big data, super-
calculateurs) d’ici la fin du 
second semestre. 

ambiance
- Trois heures et trente-huit 
minutes. C’est la durée excep-
tionnellement longue qui a 
séparé le discours introductif de 
Bertrand Meunier de la clôture 
de cette assemblée générale 
mouvementée. Car le petit 
amphitéâtre, plein comme un 
œuf, n’était pas vraiment acquis 
à la cause du président du con-
seil. La session de questions-ré-
ponses s’est ainsi révélée 
inconfortable pour le dirigeant, 
assailli de questions sur la 
déroute boursière et les erre-
ments stratégiques d’Atos. Ber-

Assemblée Générale du mercredi 28 juin 2023

 Atos  Bertrand Meunier chahuté… 
mais reconduit à 67 %

Bertrand Meunier, 
président
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Un point final a été mis à la transfor-
mation et au recentrage de l’ex-
Groupe Gorgé, renommé Exail 

Technologies, avec la distribution à ses 
actionnaires, le 23 juin, des quelque 3 mil-
lions d’euros (environ 6 % du capital) 
d’actions Prodways, le fabricant d’impri-
mantes 3D, qu’il détenait encore. Ils ont 
donc reçu, dans le cadre de cette distribu-
tion exceptionnelle en nature, 1 action 
Prodways pour 6 actions Exail détenues 
(le format de l’opération est le même 
qu’en 2021). Cette opération bouclée, la 
société a cédé à l’actionnaire familial les 
activités d’Ingénierie et Systèmes de pro-
tection réalisées à la fin du premier tri-
mestre, ce qui se traduira par une belle 
plus-value de 26 millions d’euros dans les 
compte du groupe à mi-année. Le voilà 
donc recentré autour des drones mariti-
mes d’ECA et des technologies de pointe 
d’iXblue, acquis en 2022, en matière de 
navigation ou de photonique. 

Bonnes perspectives
Spécialiste des drones chasseurs de 
mines, le groupe Exail Technologies est 
aussi présent dans les sonars permettant 
aux gros bateaux de pêche d’analyser les 
bancs de poissons, par exemple, ou des 
drones sous-marins de grande pro-
fondeur utilisés pour surveiller les 
infrastructures, comme des câbles. La 
complémentarité des produits et des 
savoir-faire d’ECA et d’iXblue constitue 
d’ailleurs un atout important dans l’offre 
du groupe. « Le rachat d’iXblue avait un 
sens stratégique fort, et nous avons la chance 
d’être sur des marchés porteurs », insiste 
Raphaël Gorgé, PDG du groupe. « Nos 
activités sont à 50/50 civil et défense, mais il 

est clair que la dynamique actuelle des mar-
chés de défense pourrait renforcer les activi-
tés de défense du groupe », signale le PDG, 
d’ailleurs, « notre activité commerciale de 
réponse aux appels d’offres est intense en ce 
moment. Comme nous l’avions anticipé, 

nous travaillons sur un programme impor-
tant en Australie et sur certains autres pro-
jets, puisque, comme attendu après l’appel 
d’offres belgo-néerlandais remporté en 2019, 
une référence au sein de l’Otan, de nombreu-
ses autres marines lancent des programmes 
anti-mines ».  
Après un bon début d’année, le groupe a 
confirmé viser une croissance de plus de 
15 % de son chiffre d’affaires en 2023 et il a 
aussi validé l’objectif de moyen terme 
(2025-2026) de 500 millions d’euros de 
chiffre d’affaires (280 millions proforma 
en 2022), avec une marge opérationnelle 
de 25 %.

Notre conseil

l acheter Les changements de 
structure rendent difficilement 

comparables, dans le temps, les niveaux 
de valorisation du titre, mais le positionne-
ment semble être le bon et au moment 
opportun, même si le titre a reculé depuis 
le début de l’année. Objectif : 25 € (EXA).
Prochain rendez-vous : le 26 juillet, 
résultats semestriels.

Exail Technologies
En €
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18,32

Services informatiques

 Lectra  Prudence et 
patience de rigueur 

Optimisme est un mot que Daniel 
Harari, PDG de Lectra, se refuse à 
associer à « court terme ». Visibi-

lité réduite, commandes de nouveaux sys-
tèmes en berne, clients hésitants : le 
contexte n’est pas propice aux affaires du 
leader des machines de découpe de maté-
riaux souples. Les résultats du premier tri-
mestre, publiés fin avril, en témoignent. Si 
les ventes sont restées stables, à 123,7 mil-
lions d’euros, l’excédent brut d’exploita-
tion (Ebitda) courant de 19,7 millions a 
fléchi de 12 %, et le profit net, de 21 %, à 
7,3 millions. Les prises de commandes, 
elles, ont chuté de 32 %, forçant Lectra à 
réduire ses objectifs pour 2023.
Le fabricant a prévenu qu’il enregistrerait 
entre 485 et 525 millions d’euros (– 5 % à 
+ 3 % sur un an, à devises constantes) de 
facturations, alors qu’il visait intialement 
entre 522 à 576 millions, et un Ebitda cou-
rant de 78 à 95 millions (– 15 % à + 3 %), 
contre 90 à 113 millions. En Bourse, 
l’annonce a été sanctionnée : le titre a 
lâché 10,6 % le 28 avril, à 29,50 €. « Cela est 
arrivé trois fois dans notre histoire, en 2001 
après les attentats du 11-Septembre, en 2008-
2009 après la crise des subprimes, et 
aujourd’hui », relate Daniel Harari. Les 

conditions de marché ne sont pas homo-
gènes dans toutes les zones géographi-
ques ni tous les métiers – l’automobile s’en 
sort mieux que la mode ou l’ameublement 
–, mais le tableau final est assez sombre. 
La situation est à ce point critique que 
Lectra a envoyé sur le terrain ses mana-
gers les plus expérimentés afin d’arracher 
un oui à des directeurs financiers tentés 
de conserver leur cash au chaud. - C. P.

Notre conseil

l Vendre Nous étions repassés à 
l’achat du titre en février 2021 lors 

du rachat de Gerber. Le discours prudent à 
court terme nous pousse à couper la posi-
tion – sur une perte de 13 % – en attendant 
que la visibilité s’améliore (LSS).
Prochain rendez-vous : le 27 juillet, résul-
tats semestriels.

Il nous a dit
« Notre activité commerciale de réponse 
aux appels d’offres est intense en 
ce moment. » Raphaël Gorgé, PDG.

Il nous a dit
« Aujourd’hui, nous naviguons à vue 
mais, à moyen terme, je suis confiant, 
car c’est dans les situations difficiles 
que Lectra parvient à faire la différence 
et à gagner des parts de marché. »
Daniel Harari, PDG de Lectra

G raphiquement, l’indice 
Cac 40 revient tester 
l’oblique baissière en 

place depuis les sommets d’avril 
dernier et tente de repasser au-
dessus de sa moyenne mobile à 
50 jours après un premier échec à 
la mi-juin. Cette dernière reste 
néanmoins orientée à la baisse.
Les autres indicateurs sont miti-
gés, notamment le RSI journalier 
qui se redresse au-dessus des 
50 % mais qui reste coiffé par une 
oblique baissière. Les bornes des 
bandes de Bollinger évoluent à 
plat, mettant en lumière le man-
que de dynamique globale. 

Du point de vue de la stratégie, la 
confirmation du dépassement 
de l’oblique baissière pourrait 
favoriser un mouvement de 
reprise vers 7.491 points, voire 
7.600 points. 
En cas de nouveau repli des 
cours, la première zone de sup-
port à surveiller se situe autour 
des 7.200 points, à la suite du gap 
laissé ouvert au-dessus de la 
moyenne mobile à 20 jours. 
Si ce niveau était enfoncé, il fau-
drait alors viser un retour vers la 
zone tampon comprise entre 
7.080 et 7.000 points.

données clés
Tendance graphique : 
hausse limitée. 
Supports : 
7.150-7.000-6.800 points.
Résistances : 
7.400-7.491-7.600 points.

Notre conseil dérivé

l stratégie offensive
Le turbo call XO54C 

(DE000KH7KGD3) apporte un 
effet de levier de 4,8. La barrière 
désactivante est placée à 
5.900 points et il a une échéance 
au 15 septembre prochain.

Danone (BN)
En Euro

AOÛT 2022 JUIN 2023

55,44

+ 5,6 %

Moy. mob.
50 jours

Moy. mob.
20 jours

Notre commentaire

Après une nette phase de progression de janvier à avril 
dernier, la séance du 27 avril a marqué un retournement 
de tendance sur la valeur, concrétisé ensuite par le trou de 
cotation baissier ouvert le 9 mai. Les cours ont poursuivi 
leur mouvement de repli jusqu’à tester le support des 
52,60 € qui a permis la mise en place d’un rebond tech-
nique. Celui-ci peut être mis à profit pour se repositionner 
à la vente sur le titre, qui reste contenu par une oblique 
baissière en place depuis début mai. Du côté des indica-
teurs techniques, Danone évolue sous sa moyenne mobile 
à 50 séances. Ainsi, sous les 57,45 €, soit le point haut du 
31 mai, la formation d’une nouvelle jambe de baisse est 
attendue avec comme premier objectif un test des 52,60 €. 
L’enfoncement de ce niveau ouvrirait un nouveau potentiel 
de repli en direction des 50 €. En cas de clôture au-dessus 
des 57,45 €, une phase de hausse serait envisagée en 
direction de 59,50 € puis 62,50 €.
Vente : objectifs de cours à 52,60 € et 50 €.
Cours d’invalidation : au-dessus de 57,45 €.

Notre conseil dérivé

l stratégie offensive Le turbo put illimité 
516ZS (DE000SF1QKG2) affiche une élasticité 

de – 4,1 pour une barrière désactivante actuellement 
placée à 67,74 €.

Stellantis (STLAP)
En Euro

AOÛT 2022 JUIN 2023

16,01

+ 20 %

Moy. mob.
50 jours

Moy. mob.
20 jours

Notre commentaire

Après un échec sur les 17,70 € début mars, le titre s’est 
retourné à la baisse, avant de toucher la zone de support 
majeure des 14,10 € début mai. Après une phase de conso-
lidation au-dessus de celui-ci, ce niveau a permis la mise en 
place d’une phase de rebond. 
La nette progression observée le 29 juin a renforcé ce 
mouvement, et la valeur a cassé  l’oblique baissière qui la 
contenait depuis début mars. 
Du côté des indicateurs techniques, le titre est repassé 
au-dessus de ses moyennes mobiles à 20 et 50 séances, 
celles-ci ayant effectué un croisement haussier tandis que 
le RSI évolue désormais en territoire acheteur. Ainsi, 
au-dessus des 14,10 €, la formation d’une nouvelle jambe 
de hausse est attendue avec comme premier objectif un 
test des 17,70 €. Le dépassement de ce niveau ouvrirait la 
voie aux 19,10 €. En cas de clôture sous les 14,10 €, une 
nouvelle phase de consolidation serait envisagée en 
direction de 13 € puis des 12,10 € en extension.
Achat : objectifs de cours à 17,70 € et 19,10 €.
Cours d’invalidation : au-dessous de 14,10 €.

Notre conseil dérivé

l stratégie offensive Le turbo illimité 35L6S 
(DE000SV4QYG7) a une élasticité de 4,3. La 

barrière désactivante est placée à 12,98 €.

En Points

OCTOBRE 2022 JUIN 2023

ÉVOLUTION
SUR 6 SEMAINES

7.41x,xx

– x,x %

Moy. mob.
50 jours

Moy. mob.
20 jours

 Cac 40  Hausse 
limitée

analyse graphique et produits dérivés

Le bilan des conseils d'analyses graphiques de Trading Central 
La position sur Alstom, ouverte à l’achat le 10 juin dernier, a été clôturée. 

avertissement ! Les produits dérivés sont des produits sans garantie en capital. réservés aux investisseurs avertis.

Le bilan de  l’analyse graphique correspond aux positions sélectionnées par TRADING 
CENTRAL ; le bilan des warrants/turbos et certificats est réalisé sur la base des 
positions sélectionnées par Investir. Les conseils prodigués dans le cadre de l’analyse 
graphique peuvent différer de ceux donnés dans Investir sur l’analyse fondamentale. 

Responsable de la recherche de TRADING CENTRAL : Rémy GAUSSENS TRADING CENTRAL est régie par le 
code de bonne conduite de l’ANACOFI-CIF, association agréée par l’Autorité des Marchés Financiers et 
enregistrée à l’ORIAS sous le numéro 17005458. TRADING CENTRAL recommande de lire les informations 
légales et réglementaires ainsi que les avertissements concernant les informations fournies accessibles 
depuis le lien suivant : https://tradingcentral.com/media/1265/terms_of_use_web_sites_fr.pdf

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  27,75 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 22,05 % 
2023 :  - 21,16 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  14.168
EXTRÊMES 52 S. :  41,30 € / 26,30 €

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  23 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  - 4 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  7 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  - 18 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  - 3 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  11,84 €
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
Daniel Harari  :                                                                      17,54 %

   
   

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  0,48 € 
RDT 2022 : 1,7 %  RDT 2023 EST. : 1,7 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  29,1 fois 
PER 2024 :  22,8 fois 

PEA-PME

 Exail Technologies 
Une valeur défense 
délaissée

 Le coup de cœur 

Delphine 
Tillaux

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  18,32 €
VARIATION 52 SEMAINES :  4,57 % 
2023 :  - 8,31 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  8.226
EXTRÊMES 52 S. :  21,70 € / 15,66 €

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  - 13 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  81 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  NS
EVOL. 2023 ESTIMÉE : Ns 

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  252 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  7,77 €
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
La famille :                                                                              43,79 %
 
   

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  0 
RDT 2022 : nul  RDT 2023 EST. : nul
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  26,2 fois 
PER 2024 :  24,8 fois 

PEA-PME
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sommateur américain très 
attentif à ses dépenses, et, sur 
l’exercice entier, il pourrait pro-
gresser à un rythme inférieur à 

celui de 2022-2023. La valeur du 
stock d’invendus reste aussi un 
sujet de préoccupation : elle sur-
passe toujours de 23 % le niveau de 
2021, avant les contraintes sur les 
chaînes d’approvisionnement. La 
marge brute va donc rester sous 
pression, au moins au premier tri-
mestre, après avoir flanché de 2,5 
points, à 43,5 % au cours de l’exer-
cice qui vient de  s’achever (clôture 
au 31 mai). Afin d’écouler ses 
stocks, le géant américain va 
s’appuyer sur ses partenaires gros-
sistes, tels DSW et Macy’s, qui 
commercialiseront de nouveau 
une gamme de produits Nike au 
mois d’octobre. La stratégie de 
vente directe au consommateur, 
mieux margée, n’est toutefois pas 
remise en question, a précisé le 
PDG, John Donahoe. - C. P.

Notre conseil

l rester à l’écart Nous 
restons prudents sur le titre, 

même si, à 30 fois le profit net 
escompté fin mai 2024, il se traite 
en deçà de la moyenne à cinq ans 
(42,8 fois, selon FactSet) (NKE à 
New York).
Prochain rendez-vous : le 26 sep-
tembre, résultats du premier 
trimestre 2023-2024.

Nike
En dollar
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113,37

Amérique du Nord

DOW JONES + 1,83%

S&P 500 + 2,05%

NASDAQ COMP. + 1,95%

TSX COMPOSITE + 3,28%

+ fortes variations du DJ

CATERPILLAR + 4,91%

JPMORGAN + 4,24%

WALGREENS B. – 9,44%

AMGEN INC – 2,52%

Europe

DJ STOXX 600 + 1,94%

DAX 30 + 2,01%

FTSE 100 + 0,93%

SMI + 0,53%

+ fortes variations Stoxx50

BANCOSANTANDER + 10,40%

PROSUS + 6,71%

SIEMENS – 2,83%

ANHEUSER-B. – 1,09%

Reste du monde

NIKKEI + 1,24%

SHANGAI COMP. + 0,13%

BOVESPA + 0,03%

RTS – 5,49%

Variations sur la semaine

L e neuf est aujourd’hui le talon 
d’Achille du secteur de la construc-
tion. Mais une fois que les hausses 

de taux – qui pèsent actuellement sur les 
décisions de financement – auront été 
intégrées et absorbées par les hausses de 
salaires, il y aura une amélioration. Cette 
future reprise s’annonce sélective, avec, 
déjà, des frémissements aux Etats-Unis, 
alors que l’Europe devrait continuer de 
s’enfoncer en 2023. Cela va créer une 
hiérarchie des bénéficiaires au sein de 
laquelle CRH est bien placé.
En effet, au fil du temps, le géant irlan-
dais des matériaux de construction a 
déplacé son centre de gravité vers 
l’Amérique du Nord. Les Etats-Unis 
génèrent les trois quarts de son excé-
dent d’exploitation.
Par ailleurs, le principe d’une cotation 
primaire sur le New York Stock 
Exchange a été approuvé début juin par 
les actionnaires. CRH restera au Lon-
don Stock Exchange (LSE) et se retirera 
d’Euronext Dublin, avec prise d’effet 
autour du 25 septembre.

Effet amortisseur
Un saut stratégique auquel le groupe 
s’est longuement préparé, avec l’idée 
de faire bénéficier le titre des PER plus 
généreux accordés aux actions outre-
Atlantique. L’initiative devrait, en outre, 
permettre d’augmenter le potentiel 
commercial grâce à un effet de noto-
riété, et accompagner, par un accès faci-
lité aux capitaux, la politique 
d’acquisitions nord-américaine.
Aux Etats-Unis, CRH bénéficie déjà de 
débouchés préservés par l’effet stimu-
lant des plans de relance, qui permet-

tent  de  compenser  en part ie  le 
durcissement de la politique monétaire. 
Le phénomène est sensible dans le 
domaine des infrastructures, et les plus 
de 430 milliards de dollars de l’IRA, le 
plan de lutte contre l’inflation, vont à 
présent indirectement bénéficier au 
secteur de la construction, via le mouve-
ment de rapatriement des actifs indus-
triels – de nouvelles installations à 
construire sur le territoire américain – 
que ce bouquet d’incitations à l’investis-

sement favorise. S’y ajoutent, désor-
mais, les signaux faibles mais encoura-
g e a n t s  e n  p rov e n a n c e  d e  l a 
construction neuve. Les signes de rési-
lience du marché immobilier américain, 
en dépit de la hausse des taux d’intérêt, 
se précisent. Les chiffres les plus récents 
font état d’une hausse des prix des loge-
ments dans les vingt plus grandes villes 
(+ 0,9 % entre mars et avril, après une 
baisse de 1,7 % au cours des douze mois 
précédents) et de ventes de logements 
neufs à leur plus haut niveau depuis plus 
d’un an. Des vents d’ouest qui profite-
ront à CRH en priorité. - J. V.-S.

Notre conseil

l Acheter Le groupe continue 
à travailler ses marges avec des 

solutions intégrées. Le positionnement 
américain sera valorisé si une reprise 
anticipée se confirme dans la construction 
neuve.
Objectif : 56 € (CRG-IE).
Prochain rendez-vous : le 24 août, 
résultats semestriels.

CRH
En €
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C ’est une cession attendue par les 
marchés mais qui ne serait pas for-
cément une bonne nouvelle pour 

le principal actionnaire de l’opérateur 
télécoms italien, Vivendi. Le conseil 
d’administration de TIM, qui s’est réuni 
mercredi, a décidé d’entrer en négocia-
tions exclusives avec le fonds KKR à l’issue 
de l’examen des offres reçues pour la ces-
sion de son réseau de téléphonie fixe 
domestique.  L’offre de ce fonds est pour 
l’instant non contraignante, mais l’idée est 
qu’il s’engage d’ici au 30 septembre sur 
une proposition. Problème, Vivendi, pre-
mier actionnaire de l’opérateur avec 
23,7 % du capital, a valorisé ce réseau 31 
milliards, tandis que l’offre proposerait 
23 milliards d’euros, donc au-dessous de 
celle du groupe français. 
Vivendi n’a pas fait de commentaire offi-
ciel à l’annonce de la décision du conseil 
d’administration, si ce n’est la déclaration 
attribuée à Yannick Bolloré : « Comme tout 
actionnaire, nous voulons nous assurer que 
le conseil d’administration de Telecom Italia 
prenne en considération la façon de maximi-
ser la valeur du réseau pour toutes les parties 
prenantes, y compris les actionnaires. » Or, 
Vivendi ne dispose plus de représentants 
au conseil d’administration, donc il est dif-

ficile de se faire entendre, d’autant plus 
que l’Etat italien aura, lui aussi, son mot à 
dire. En attendant, la cession du réseau de 
l’opérateur, qui serait une première du 
genre en Europe, permettrait de réduire 
sa dette, de 25 milliards l’an dernier selon 
Factset. - D. T.

Notre conseil

l achat spéculatif Le titre a déjà 
repris 20 % depuis le début de 

l’année, mais les spéculations pourraient 
soutenir encore l’action à court terme. 
Objectif : 0,32€ (TIT).
Prochain rendez-vous : le 2 août, résultats 
semestriels.

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 : 0,26 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 10,65 % 
2023 :  - 10,65 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,1 fois
EXTRÊMES 52 S. :  0,31 € / 0,24 €

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  - 4 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  2 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  NS
EVOL. 2023 ESTIMÉE : NS 

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  156 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  1,06 €
l  consensus des analystes
A  44 % 
C  44 % 
V  12 %  

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  0 
RDT 2022 : nul  RDT 2023 EST. : nul
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  NS 
PER 2024 :  NS 

 CRH  Vents d’ouest 
dans le neuf

Par Jacques 
Violet-Secondi

 Notre choix à  
 l’international 

Médias-publicité-télécommunications

 Telecom Italia  Discussions 
ouvertes avec KKR

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  49,94 €
VARIATION 52 SEMAINES :  52,68 % 
2023 :  34,94 %
l  VOLATILITÉ
BÊTA 52 S.: 1 FOIS 
EXTRÊMES 52 S. :  50,36 € / 31,80 €

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  5 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  3 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  14 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  1 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  29 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  27,70 €
l  consensus des analystes
A  90 % 
C  5 %     
V  5 %     

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  1,30 € 
RDT 2022 : 2,5 %  RDT 2023 EST. : 2,6 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  14,5 fois 
PER 2024 :  14,5 fois 

distribution

 Nike  L’équipementier éprouve 
encore des difficultés au test d’effort 

D ans tout sport, le physique 
est tout aussi important 
que le moral. Chez Nike, le 

moral tient. Son directeur finan-
cier, Matthew Friend, a qualifié de 
« super » la prévision d’une hausse 
de l’ordre de 5 % des ventes en 
2023-2024. Il s’est félicité de l’évo-
lution du stock, jugé « en avance sur 
le plan de marche et sur la concur-
rence », et fait le pari d’une amélio-
ration de la marge brute. Mais, au 
test d’effort physique, l’équipe-
mentier sportif est un peu moins 
robuste qu’il n’y paraît. De fait, son 
chiffre d’affaires devrait rester 
plus ou moins stable lors du tri-
mestre en cours, freiné par un con-

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  11 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  5 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2019-2022) :  - 48 %
EVOL. 2023 ESTIMÉE :  15 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  10 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  123,52 $
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  64 % 
C   28 % 
V     8 % 

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  1,39 $ 
RDT 2022 : 1,2 %  RDT 2023 EST. : 1,2 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  30,6 fois 
PER 2024 :  26,4 fois 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 29-6-23 :  113,37 $ 
VARIATION 52 SEMAINES :  9,80 % 
2023 :  - 3,11 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :                                                    1,3 FOIS 
EXTRÊMES 52 S. :  131,31 $ / 82,22 $

En collaborant à la rubrique phare du magazine Mieux Vivre Votre Argent,
la rédaction vous offre des conseils pratiques et 1 an d’abonnement. 
Contactez-nous :

financesfamille@mieuxvivre.fr

Faites le point sur 
votre patrimoine 
et réduisez vos impôts
Participez aux 
Finances d’une famille
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Agenda / Semaine du 3 au 7 juillet 2023

Vos rendez-vous 
média

Retrouvez Investir du lundi au 
vendredi à 10 h 08 et 18 h 08 

sur RFI

Venez discuter avec
Denis Lantoine

lundi à 16 heures en direct sur 
www.investir.fr

Du lundi au vendredi, retrouvez 
Investir à 9 h 03 et 13 h 02

Retrouvez François Monnier 
chaque mardi à 15 h 48 et 

chaque vendredi 
à 10 h 40 et à 11 h 40 

sur BFM Business  

fiscalité 
DEPUIS 2018, les dividendes et gains 

réalisés lors d’une cession d’actions sont 

imposables au Prélèvement Forfaitaire 

Unique (pfu). Mais le contribuable peut 

opter pour l’imposition au barème.

Plus-values 

PFU de 30 % (12,8 % + 17,2 % PS) ou 

imposition au barème de l’IR (avec 

abattement de 50 % à 85 %).

livrets
RENDEMENTS DES PRODUITS RÉGLEMENTÉS

LIVRET A, BLEU, LDDS :  3 %

PLAN D’ÉPARGNE LOGEMENT OUVERT ENTRE 

LE 1er février 2015 ET LE 31 JANvier 2016 : 2 %

PLAN D’ÉPARGNE LOGEMENT OUVERT ENTRE 

LE 1er Août 2016 ET LE 31 décembre 2022 : 1 %

PLAN D’ÉPARGNE LOGEMENT OUVERT À PARTIR 

DU 1er janvier 2023 : 2 %

COMPTE d’ÉPARGNE LOGEMENT : 2 %

immobilier
les prix (Meilleursagents, juin 2023, év. ann.)

appartements 

Paris  10.081 €/m²è  

Bordeaux  4.694 €/m² è 

Lille  3.644 €/m²æ 

Lyon  5.307 €/m² æ  
Marseille  3.734 €/m² æ

Nantes 3.899 €/m²è 

– Indice PMI HCOB des directeurs 
des achats du secteur non manu-
facturier de juin (10 heures).
– Enquête de la BCE sur les antici-
pations des consommateurs 
(10 heures). 
– Prix immobiliers du premier 
trimestre 2023 (11 heures).
– Marché du travail du premier 
trimestre 2023 (11 heures).
– Conseil des gouverneurs de la 
Banque centrale européenne 
(BCE) ; aucune annonce de politi-
que monétaire attendue.

r Brésil. Indice PMI S&P des direc-
teurs des achats du secteur non 
manufacturier de juin (15 heures).
r Etats-Unis. 
– Commandes industrielles de mai 
(16 heures). 
– Publication du compte rendu du 
comité de politique monétaire de 
la Réserve fédérale du 14 juin 
(20 heures).

JEUDI
6

économie
r Zone euro. 
– Ventes au détail de mai 
(11 heures).
r Allemagne. 
– Commandes à l’industrie 
(8 heures).
r Etats-Unis. 
– Enquête ADP sur les créations 
d’emplois dans le secteur privé en 
juin (14h15). 
– Déficit commercial de mai 
(14 h 30).
– Nouvelles inscriptions hebdoma-
daires au chômage pour la semaine 
achevée le 1er juillet (14h30).
– Indice PMI S&P des directeurs 
du secteur non manufacturier de 
juin (15 h 45).
– Indice ISM non manufacturier 
de juin (16 heures).
– Stocks hebdomadaires de 
pétrole du département de 
l’énergie (17 heures).
r Russie. Réserves d’or et de 
devises au 30 juin (15 heures).

LUNDI
3 

économie
r Japon. 
– Enquête Tankan du deuxième 
trimestre 2023 de la Banque du 
Japon (0 h 50).
– Indice PMI Jibun des directeurs 
des achats du secteur 
manufacturier de juin (2 h 30).
r Chine. Indice PMI Caixin des 
directeurs des achats du secteur 
manufacturier de juin (3 h 45).  
r Inde. Indice PMI S&P des 
directeurs des achats du secteur 
manufacturier de juin 
(7 heures).
r Russie. Indice PMI S&P des 
directeurs des achats du secteur 
manufacturier de juin 
(8 heures).
r France. 
– Situation budgétaire de mai 
(8 h 45).
– Immatriculation de véhicules 
neufs de juin (8 h 45).
r Zone euro. 
– Indice PMI HCOB des directeurs 
des achats du secteur manufactu-
rier de juin (10 heures).
– Début de la présidence espa-
gnole de l’Union européenne.

r Royaume-Uni. Indice PMI S&P 
CIPS des directeurs des achats du 
secteur manufacturier de juin 
(10 h 30).  
r Brésil. Indice PMI S&P des 
directeurs des achats du secteur 
manufacturier de juin (15 heures).  
r Etats-Unis. 
– Séance écourtée à Wall Street, 
les marchés fermeront à 13 heu-
res, heure locale, en cette veille 
de fête nationale.
– Indice PMI S&P des directeurs 
des achats du secteur manufactu-
rier du mois de juin (15 h 45).
– Dépenses de construction de 
mai (16 heures).
– Indice ISM manufacturier de juin 
(16 heures).

sociétéS

Publication

r Argan. Chiffre d’affaires 
du premier semestre. 

MARDI
4 

économie
r Japon. Base monétaire de juin 
(1 h 50).
r Allemagne. Balance commer-
ciale du mois de mai (8 heures).
r Zone euro. 
– Balance des paiements du pre-
mier trimestre 2023 (10 heures).
– Permis de construire du premier 
trimestre 2023 (11 heures).
– Chiffres d’affaires industriel 
d’avril (10 heures).
– Zone euro. Prix à la production 
du premier trimestre (10 heures). 
r Etats-Unis.
– Wall Street fermée pour 
l’Independence Day.

société

internationale

r Sainsbury. Résultats du 
premier trimestre.

MERCREDI
5 

économie
r Australie. Décision monétaire 
de la Reserve Bank of Australia.
r Japon. Indice PMI Jibun des 
directeurs des achats du secteur 
non manufacturier de juin (2 h 30).
r Chine. Indice PMI Caixin des 
directeurs des achats du secteur 
non manufacturier de juin (3 h 45).
r Inde. Indice PMI S&P des direc-
teurs des achats du secteur non 
manufacturier de juin (7 heures).
r Russie. Indice PMI S&P des 
directeurs des achats du secteur 
non manufacturier de juin 
(8 heures).
r France. 
– Indice de la production indus-
trielle de mai (8 h 45).
– Indice PMI des directeurs des 
achats des secteurs non manufac-
turiers de mai (9 h 50). 
r Royaume-Uni. Indice PMI S&P 
CIPS des directeurs du secteur 
non manufacturier de juin 
(10h30).
r Zone euro. 
– Prix à la production industrielle 
(marché intérieur) de mai 
(11 heures).

sociétés

Publications

r Ecomiam. Chiffre d’affaires du 
troisième trimestre 2022-2023.
r LDC. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre 2023-2024.

Convocation d'assembléE

r Energisme. AGM à 10 heures, 
Radisson Blu Hôtel, 31-33, avenue 
Edouard-Vaillant, 92100 
Boulogne-Billancourt.

VENDREDI
7 

économie
r Japon. Dépenses des ménages 
de mai (1 h 30).
r Allemagne. Production indus-
trielle du mois de mai (8 heures).
r France. 
– Balance des paiements de mai 
(8 h 45).
– Déficit commercial de mai 
(8 h 45).
r Zone euro. Discours de Chris-
tine Lagarde dans le cadre des 
rencontres économiques d’Aix-en-
Provence (18 h 45).
r Etats-Unis. Statistiques du 
marché du travail de juin 
(14 h 30).

Opérations à venir 

introduction

r Osmosun (Euronext Growth). 
Introduction par offre publique à 
un prix compris entre 5,10 € et 
6,90 € du 21-6 au 4-7.
Notre conseil : achat spéculatif

offre publique

r  Vilmorin & Cie (Euronext). 
OPA simplifiée à 62,60 € par 
action, du 22-6 au 17-7.
Notre conseil : apporter

augmentation de capital

r Carbios (Euronext Growth). 
3 actions nouvelles à 25,32 € par 
action pour 7 DPS, du 27-6 au 7-7.
Notre conseil : souscrire à titre 
spéculatif

Assemblées à venir 

MArdi 18-7

r Laurent-Perrier. AGM à 
16 heures, Hôtel de la Paix, 
9, rue Buirette, 51100 Reims.

JEudi 20-7

r Rémy Cointeau. AGM à 9 h 30, 
hôtel du Collectionneur, 51-57, rue 
de Courcelles, 75008 Paris.

Vendredi 21-7

r Bigben Interactive. AGM à 
15 h 30, 396-466, rue de 
la Voyette, 59273 Fretin.
r Nacon. AGM à 14 heures, 396-
466, rue de la Voyette, 59273 
Fretin.

MArdi 25-7

r Soitec. AGM à 9 h 30, centre de 
conférences Verso, 52, rue de la 
Victoire, 75009 Paris.
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Société Montant Date*

Equasens 1,15 € 3-7-23

GECINA 2,65 € (S) 3-7-23

GL EVENTS 0,35 € 3-7-23

HF Co 0,50 € 3-7-23

IPSOS 1,35 € 3-7-23

MAUREL & PROM 0,23 € 3-7-23

PUBLICIS GROUPE 2,90 € 3-7-23

RIBER 0,05 € 3-7-23

ABC ARBITRAGE 0,11€ (S) 4-7-23

ALTEN 1,50 € 4-7-23

BOLLORÉ 0,06 € (S) 4-7-23

BUREAU VERITAS 0,77 € 4-7-23

ICADE 2,17 € (S) 4-7-23

MERSEN 1,25 € 4-7-23

ROCHE BOBOIS 1,25 € (S) 4-7-23

TIPIAK 1,65 € 4-7-23

ASSYSTEM 1 € 5-7-23

GROUPE CRIT 3,50 € 5-7-23

IT LINK 0,30 € 5-7-23

JACQUES BOGART 0,18 € 5-7-23

JACQUET METALS 1 € 5-7-23

LINEDATA SERVICES 1,75 € 5-7-23

MAISONS DU MONDE 0,30 € 5-7-23

NSE 0,22 € 5-7-23

PERNOD RICARD 2,06 € (A) 5-7-23

ATLAND 2 € 6-7-23

HOPSCOTCH 0,50 € 6-7-23

LNA SANTÉ 0,50 € 6-7-23

KLÉPIERRE 0,88 € 7-7-23

SÉCHÉ 
ENVIRONNEMENT 1,10 € 7-7-23

* Il s’agit de la date de détachement 
du dividende, qui, en principe,
est antérieure de deux jours de Bourse
à la date de versement ou de mise
en paiement de ce dividende.
(T) = TRIMESTRIEL. (A) = acompte. (S) = Solde.

PROCHAINS DIVIDENDES

Tableau de bord des placements

vie pratique
indices des prix à la consommation 
(base 100 année 2015) :

hors tabac 
Sur un an, avril 2023 :  + 5,83 % 

SMIC TAUX H/BRUT (AU 1er-01-2023) 11,52 €
PLAFOND DE LA SÉC. SOC. (PAR MOIS) 3.666 €
VALEUR PT. AGIRC-arrco 
(AU 1er-11-2022) 1,3498 €

Indice de référence des loyers (IRL)
au  1er trimestre 2023 138,61
variation annuelle + 3,5 % 

Indice du coût de la construction (ICC)
au 4ème trimestre 2022 2.000
variation annuelle + 3,5 %

taux des crédits immobiliers
moyenne hors assurance 
(crédit logement – CSA, mai 2023) 3,28 %

les loyers (Meilleursagents, juin 2023)

appartements 

Paris 30,10 €/m² 

Bordeaux 16,40 €/m² 

Lille 15,50 €/m² 

Lyon 17,20 €/m² 

Marseille 15,60 €/m² 

Nantes 13,90 €/m²   



En €

20
25
30
35
40
45

Juin 2022 Juin 2023

38,27

En €

17,5
20,0
22,5
25,0
27,5
30,0

Juin 2022 Juin 2023

28,68
En €

1.000

1.500

2.000

Juin 2022 Juin 2023

1.962,0

Acheter

arkema
Le chimiste a racheté au prix fort 
un spécialiste coréen des polymè-
res de haute qualité. P. 21

engie
Le groupe a relevé ses prévisions 
annuelles de résultat, et un accord a 
été conclu en Belgique sur les réac-
teurs et les déchets nucléaires. P. 21

forvia
Malgré un beau rebond, déjà, au 
premier semestre, le potentiel de 
l’équipementier automobile reste 
élevé (spéculatif). P. 8

orange
Une solution se dessine avec BNP 
Paribas pour les activités d’Orange 
Bank en France et en Espagne. P. 21

renault
La révision à la hausse des objec-
tifs de rentabilité a été très bien 
accueillie et atteste du redresse-

ment rapide de la société. P. 12 

et 20

Telecom italia
Le fonds KKR a fait une offre pour 
l’achat du réseau de téléphonie fixe 
de l’opérateur. Cette vente permettra 
de réduire la dette (spéculatif). P. 24

teleperformance
Après une année 2022 catastrophi-
que sur le plan boursier, l’action a 
poursuivi sa baisse au premier 
semestre 2023. Le potentiel de 
rebond est fort, compte tenu de 
performances opérationnelles qui 
restent bonnes. P. 8

trigano
Le chiffre d’affaires du troisième 
trimestre a déçu les investisseurs, 
mais le carnet de commandes 
reste bien garni. P. 14 et 22

veolia environnement
L’absorption de Suez a apporté au 

groupe de nouvelles compétences, 
notamment dans les métiers de 
l’eau, un domaine devenu stratégi-
que. P. 13 et  21

mais aussi...
Airbus, Air Liquide, Alten, Axa, BNP 
Paribas, Bolloré, Ecomiam, Eden-
red, Gecina, Interparfums, Ipsos, 
Lisi, Memscap, Saint-Gobain, 
Sanofi, Spie, TFF Group, TotalEner-
gies et Wendel.

Conserver

hermès international
Le groupe continue à afficher une 
progression solide et régulière de 
son chiffre d’affaires, mais la qua-
lité se paie : le ratio cours sur béné-
fice approche des 50 fois. P. 8

Vendre 
ou rester à l’écart
atos
Le manque de visibilité stratégique 
incite à s’abstenir. P. 22

casino
La restructuration financière va 
diluer massivement les actionnai-
res actuels du distributeur, lourde-
ment endetté. P. 22

lectra
La visibilité à court terme est 
réduite pour le spécialiste des 
m a c h i n e s  d e  d é co u p e  d e 
matériaux souples, compte tenu 
d’un contexte peu porteur sur ses 
marchés (meubles, mode…). Nous 
préférons couper la position en 
attendant une amélioration. P. 23

nike 
L’activité du groupe souffre et ses 
stocks augmentent, car les Améri-
cains regardent davantage à la 
dépense. P. 24
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Le top de la 
semaine

Le panorama de nos conseils
Le coup de cœur

Exail 
technologies
L’ex-Groupe Gorgé, 
complètement recentré, 
bénéficie de la forte 
demande pour les 
drones maritimes civils 
et militaires, mais reste 
peu valorisé. PAGE 23

Le conseil de la semaine

Accor
Les investisseurs sont 
rassurés. 2023 se 
présente très bien, mais 
les perspectives à cinq 
ans sont excellentes. 
De quoi relancer le titre, 
qui venait déjà de 
gagner 40 %. PAGE 20
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33,82

Notre choix à l’international

CRH
Les frémissements dans 
la construction neuve 
aux Etats-Unis donnent 
un avantage au 
producteur de 
matériaux en phase de 
redéploiement nord-
américain. PAGE 24
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Suivi de nos conseils

Medincell 
(6,55 € ; mEDCL)
Le 6 mai, nous avons conseillé de 
prendre ses gains au cours de 
8,30 € après un bond de 50 % de 
l’action en six mois. Le géant israé-
lien Teva, partenaire de Medincell, 
avait décroché un accord des auto-
rités de santé américaines pour 
Uzedy, le traitement de la schizoph-
rénie mis au point par la biotech.  

Notre conseil

l achat spéculatif Après 
le recul du titre post-

annonce, on pourra jouer la 
montée en puissance des revenus 
d’Uzedy et parier sur les premiers 
résultats de mdc-CWM dans les 
douleurs post-opératoires qui 
seront révélés par la biotech en fin 
d’année. Le portefeuille est riche, 
et la visibilité financière, élevée. 
Objectif : 8 €.
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genfit (3,50 € ; GNFT)
La biotech, qui a licencié à Ipsen Elafi-
branor, son traitement phare contre la 
cholangite biliaire, a publié des résul-
tats cliniques de phase III positifs. Le 
médicament a atteint son critère prin-
cipal : 51 % des patients sous Elafibra-
nor ont présenté une amélioration de 
la cholestase, contre 4 % sous pla-
cebo. Le profil de sécurité est bon, 
contrairement à Ocaliva, d’Intercept, 
qui supporte une black box. Seul 
bémol, il n’y a pas eu d’amélioration 
significative du prurit (un effet secon-
daire génant). L’action, qui a bondi de 
25 % dans la matinée, vendredi, a clo-
turé en baisse de 8,7 %. Elle s’est 
dégonflée à l’ouverture de Wall Street 
alors que l’américain Cymabay, qui 
développe un produit concurrent en 
cours de  phase III dans la CBP, a bondi 
de 38 % profitant de spéculations sur 
de moindres effet secondaires. 
Selon l’accord avec Ipsen, qui a versé 
120 millions d’euros à la signature, 
Genfit est éligible à 360 millions de 
paiements d’étape.      

Notre conseil

l Achat spéculatif Ipsen 
va entamer les discussions 

avec les autorités de santé (FDA et 
EMA) pour l’enregistrement du 
produit. Objectif : 5 €.

imerys
(36 € ; NK)
Le producteur de minéraux indus-
triels fait un pas vers la mise en 
exploitation du plus grand gise-
ment de lithium du Royaume-Uni, 
avec un accord avec British 
Lithium, qui apporte sa technolo-
gie et une usine pilote. Objectif : 
devenir le premier producteur 
intégré de carbonate de lithium 
pour batteries, outre-Manche, 
avec tout le potentiel offert par 
l’essor du véhicule électrique.

Notre conseil

l acheter Le titre remonte 
enfin un peu, il faut 

rester confiant dans le scénario 
de la transformation, par la 
cession d’actifs non rentables 
et la montée en puissance du 
lithium.
Objectif : 47 €.

SES-Imagotag (98,30 € ; SESL)
Dès lundi matin, la direction a publié 
un document de 15 pages afin de 
répondre point par point aux accusa-
tions de Gotham. L’erreur la plus gros-
sière du fonds spéculatif a été de ne 
pas comptabiliser, dans le chiffre 
d’affaires consolidé du groupe, celui 
généré par la maison mère. Les reve-
nus de 621 millions en 2022 ont donc 
bien été confirmés. Sur la JV chinoise, 
la R&D capitalisée et le contrat Wal-
mart, des réponses très précises ont 
aussi été apportées. Néanmoins, 
Gotham devrait renouveler ses atta-
ques comptables, ce qui risque à nou-
veau de chahuter le cours.

Notre conseil

l Vente partielle Depuis 
notre conseil d’achat spécu-

latif de la semaine dernière, le titre 
a regagné 42 %. On allégera la 
position.

Index

A Abivax  14
Accor  14, 20
Airbus  10, 11
Air Liquide  14
ALD Automotive  2
Alphabet  9
Altarea  13
Alten  14
Amazon  9, 12, 22
Amundi  20
Apple  4, 9
ArcelorMittal  14
Arkema  14, 21
ASML Holding  2
Atos  22
Axa  2, 12

B Bic  13
BioMérieux  2, 19
BNP Paribas  2, 12, 21
Bolloré  9, 13, 19
Bonduelle  11
Bureau Veritas  14

C Capgemini  2, 14
Carrefour  9, 22
Casino  9, 12, 22
Catana Group  19
Coface  12
Concordia  12
Crédit Agricole  12, 20
Credit Suisse  4, 9, 12
CRH  24

D Danone  11, 23
Dassault Aviation  11
Derichebourg  13

E Ecomiam  12
Econocom  14
Edenred  9, 14
EDF  13, 21
Elior  13
Elis  2
Engie  13, 21
EssilorLuxottica  14
Eurazeo  13
Eurofins Scientific  14
Exail Technologies  23

F Figeac Aéro  11
Forvia  8

G Gecina  13
Genfit  26

H Hermès International  4, 8, 10, 13
Hunyvers  12

I Icade  13
Imerys  2, 26
Interparfums  13
Ipsos  13

J JCDecaux  13
JPMorgan  9, 12

K Kaufman & Broad  13
Kering  13
Klépierre  13

L Lagardère  9, 13
Lanson-BCC  11
Latécoère  11
LDC  11
Lectra  23
Legrand  10, 12
Lisi  11
L’Oréal  4, 10, 13
LVMH  4, 10, 13, 20

M Manitou  12
Medincell  26
Memscap  8, 13
Mersen  12
Meta  9
Microsoft  4, 9
MSC  13

N Neoen  2, 13
Nestlé  4
Nexity  13
Nike  24
Nissan  12
Nvidia  4, 9

O Orange  13, 21
Orapi  26
Orpea  9, 14, 22
OVHcloud  8

P Pernod Ricard  11
Peugeot Invest  13
Pierre & Vacances  14
Piscines Desjoyaux  14
Pizzorno  13
Prodways  23
Publicis Groupe  13

R Renault  10, 12, 20
Roche  4
Roche Bobois  12
Rothschild & Co  12

S Safran  10
Saint-Gobain  12
Sanofi  14
Sartorius Stedim Biotech  2, 14
Schneider Electric  2, 10, 12
Seb  13
Séché  13
SES  13
SES-Imagotag  12, 26
Siemens  12
SII  14
Silicon Valley Bank  9
Société Générale  12
Solvay  14
Spie  12
Stellantis  10, 13, 23
STMicroelectronics  8, 13
Suez  13

T Technicolor Creative Studios  8
Telecom Italia  24
Teleperformance  8, 10, 14
Tesla  9, 20
TFF Group  11
Thales  11
TotalEnergies  4, 10, 14
Trigano  14, 22

U Ubisoft  13
UBS  9, 12
Unibail  13
Universal Music Group  9

V Veolia Env.  13, 21
Vestas  20
Vilmorin & Cie  11
Vinci  2
Vivendi  9, 13, 24
Voltalia  13
Voyageurs du Monde  14
Vranken-Pommery  11

W Wendel  13
X X-Fab  13
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Orapi  
(5,64 €, ORAP)
Guy Chifflot, fondateur du spécia-
liste des produits d’hygiène profes-
s i o n n e l l e ,  e s t  e n t r é  e n 
négociations avec Groupe Paredes 
pour lui céder 34,8 % du capital, 
représentant 50,7 % des droits de 
vote. Le prix proposé est de 5,88 € 
par action, soit une prime de 40 % 
par rapport au cours de clôture 
moyen pondéré par les volumes. 
Le vendeur s’est vu remettre une 
offre concurrente de Kartesia qui 
détient 29,8 % du capital, mais il ne 
l’a pas acceptée.

Notre conseil

l Attendre Nous avions 
recommandé de vendre à 

5,50 € en 2020. Ceux qui ont 
encore des titres attendront, 
Kartesia pouvant encore faire 
monter les enchères. 

orpea
Le dossier est extrêmement risqué. 
Les inconnues se multiplient, avec 
des recours en appel déposés par 
des associations de minoritaires et 
de créanciers. P. 22

ovh cloud
L’abaissement des prévisions pour 
2023 rend plus difficile l’atteinte 
des objectifs du plan à horizon 
2025. P. 8

technicolors CS 
La situation bilantielle reste fragile 
et les perspectives sont incertai-
nes. P. 8
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La Cote
 Cours de clôture à 17 h 35   du  Vendredi 30 juin

 Cotations et conseils sur  investir.fr  N°  2582  du  1er juillet 2023

Le semestre n’aura pas été 
de tout repos pour les 
investisseurs, mais, fina-
lement, il est gagnant sur 
les grandes places finan-

cières. Profitant d’achats à bon 
compte après une chute de 3,05 % la 
semaine passée, l’indice parisien 
Cac 40 a repris 3,3 % entre lundi et 
vendredi, ce qui lui permet de gagner 
14,3 % sur le semestre. Les pertes de 
2022 (– 9,5 %) sont bel et bien com-
blées, et le marché revient à moins de 
200 points de son dernier plus-haut, 
touché le 28 avril, à 7.581,26 points (lire 
p. 4-5). A Wall Street, le Nasdaq Com-
posite, dopé à l’intelligence artificielle, 
grimpe de plus de 31 % (à 17 heures à 
Paris) depuis le 1er janvier, mais le Dow 
Jones, entravé par les valeurs de la 
consommation notamment, ne 
s’adjuge que 3,5 %.  
A Paris, le semestre a été émaillé de 
records, le marché n’ayant réagi que 
de manière épidermique et très ponc-

tuelle aux déboires des banques régio-
nales américaines et de Credit Suisse. 
Il a profité de la santé à toute épreuve 
des entreprises du luxe, capables 

d’imposer leurs prix, et a été soutenu 
par l’espoir d’une politique monétaire 
plus souple de la part des grandes ban-
ques centrales. Cette perspective a 

LE CAC 40 SUR UN AN

+ 14,3 % depuis le début de l'année, + 24,9% sur 1 an 30.06.2023
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Les indicateurs clés du SRD et du Cac 40

Valeurs d'Euronext (hors SRD classique)
LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES BAISSES
Orege 63,6% Rallye -68,4%
Esi Group 39,6% Foncière Euris -40,0%
FIEBM 24,4% CNova -33,0%
Orapi 24,0% Technicolor CS -18,3%
Financière Marjos 22,2% Phaxiam Th.(ex-Erytech) -16,1%
Coheris 19,9% SPAC -13,6%
Proactis (ex-Hubwoo) 18,3% Biosenic -12,6%

Valeurs du SRD et du Cac 40
LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES BAISSES
SES Imagotag 35,1% Casino -48,1%
Technip Energies 10,9% Valneva -8,9%
CGG 10,6% Foncière Lyonnaise -4,0%
Soitec 10,1% Voltalia -3,3%
OVHcloud 9,9% Trigano -3,2%
Scor 8,7% Lectra -3,0%
Renault 8,2% Bains de Mer -1,8%

Valeurs d'Euronext Growth
LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES BAISSES
Adomos 100,0% Dolfines -67,5%
Metadvertise 20,7% Vergnet -54,7%
Entreprendre SA 18,6% Geci Int. -36,4%
Neovacs 16,9% Acheter-Louer.fr -31,0%
ADC Siic 15,4% Medesis Pharma -28,6%
Bernard Loiseau 15,1% Energisme -28,6%
Alpha Mos 12,8% Europlasma -20,3%

Principaux changements d'objectif de cours
ACHETER / ACHAT SPECULATIF ANCIEN NOUVEAU
Accor 38 40
Engie 18 19
Interparfums 88 78
REnault 45 48
Soitec 163 185
Spie 34 35
Trigano 160 150

EVOLUTION DES BNPA 2023 (e)
LES PLUS FORTES PROGRESSIONS
Accor 149,0%
Atos 147,6%
Alstom 139,7%
SES Imagotag 135,9%
Exclusive Networks 102,6%
LES PLUS FORTES BAISSES
Odet (Compagnie) -94,4%
Bolloré -94,4%
ArcelorMittal -68,0%
Nokia -47,3%
Eramet -45,9%

EVOLUTION DES C. A. 2023 (e)
LES PLUS FORTES PROGRESSIONS
Antin 58,7%
GTT 31,8%
SES Imagotag 30,6%
Exclusive Networks 27,2%
Ubisoft Entertainment 26,5%
LES PLUS FORTES BAISSES
Valneva -50,4%
ArcelorMittal -21,0%
General Electric -20,3%
Dassault Aviation -17,7%
Rothschild  Co -17,0%

PLUS FORTS RENDEMENTS 2023 (e)
Nexity 13,5%
Icade 13,1%
ALD Automotive 11,2%
Altarea 9,8%
Crédit Agricole 9,7%
SES 9,6%
Coface 9,5%
Engie 9,5%
Rubis 9,0%
M6-Métropole TV 8,9%
Covivio 8,7%
Stellantis 8,3%

ACTIF NET/COURS 
LES PLUS FORTES SURCOTES
Kering 4 382,3%
Hermès International 1 588,7%
GTT 1 232,1%
L'Oréal 741,1%
Sartorius Stedim Biotech 725,6%
LES PLUS FORTES DECOTES
Casino -84,3%
Clariane (ex-Korian) -81,9%
Société Générale -69,6%
Unibail-Rodamco -66,9%
Renault -60,4%

PER 2023 (estimé)
LES PLUS FORTS (en nb de fois)
Bolloré 88,5
Odet (Compagnie) 81,9
General Electric 56,1
Neoen 53,7
Hermès International 52,5
LES PLUS FAIBLES (en nb de fois)
Stellantis 3,4
Renault 3,9
Air France-KLM 4,4
Unibail-Rodamco 5,0
Vallourec 5,2

VE/CA 2023 (estimé)
LES PLUS FORTS (en nb de fois)
Foncière Lyonnaise 24,96
Gecina 23,57
Covivio 19,36
Argan 18,51
Covivio Hotels 15,19
LES PLUS FAIBLES (en nb de fois)
Stellantis 0,13
Technip Energies 0,13
Casino 0,18
Carrefour 0,19
Renault 0,22

La rétro de la semaine

Cac 40 sur la semaine + 3,30%
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Un semestre gagnant de 14,3 % à Paris
Grâce à une accélération dans la dernière ligne droite, l’indice parisien a signé un beau 
premier semestre. Le marché a pris acte que les hausses de taux d’intérêt vont se poursuivre.

toutefois volé en éclats ces dernières 
semaines. Réunis à Sintra, au Portugal, 
du 26 au 28 juin, les grands banquiers 
centraux ont confirmé qu’ils garde-
ront le pied sur la pédale des hausses 
de taux d’intérêt alors que l’inflation 
est plus tenace que prévu, même si elle 
se tasse. En juin, l’indice des prix à la 
consommation a ralenti de 6,1 % sur 
un an en mai à 5,5 % dans la zone euro 
et de 4,7 % à 4,6 % aux Etats-Unis pour 
ce qui est de l’indice PCE core, la 
mesure préférée de la Fed. Ces chif-
fres, publiés vendredi, ont été salués : 
le Cac 40 a fini la semaine, et donc le 
semestre, sur le seuil des 7.400 points.
Côté entreprises, l’actualité est sou-
vent venue des changements de 
recommandation. Mais des sociétés 
comme Casino ou Orpea ont continué 
de faire parler d’elles et... de chuter. 
L’action du distributeur a dévissé de 
48 % en cinq jours et le gestionnaire de 
maisons de retraite a encore cédé plus 
de 5 %. - C. P.

zoom sur 2 indices

+ 3,30% sur la semaine

Vend.23
7.163,42
en clôture

Variation

Ouverture

Clôture

+ HAUT
+ BAS

Lundi 26

+ 0,29%
7.175,88

7.184,35
7.203,46
7.105,72

VOLUME :
2,6 MDS€

STMICROELECTRONI
ENGIE
WORLDLINE
DASSAULT SYST.
TELEPERFORMANCE
THALES

Mardi 27

+ 0,43%
7.212,83

7.215,58
7.236,21
7.161,72

VOLUME :
2,5 MDS€

PUBLICIS GROUPE
WORLDLINE
RENAULT
STMICROELECTRONI
TOTALENERGIES
TELEPERFORMANCE

Mercredi 28

+ 0,98%
7.250,68

7.286,32
7.292,89
7.250,68

VOLUME :
2,7 MDS€

CARREFOUR
STMICROELECTRONI
EUROFINS SCIEN
ARCELORMITTAL
KERING

Jeudi 29

+ 0,36%
7.295,76

7.312,73
7.349,18
7.288,65

VOLUME :
2,6 MDS€

RENAULT
ENGIE
STELLANTIS
EUROFINS SCIEN
CAPGEMINI
ESSILORLUXOTTICA

Vendredi 30

+ 1,19 %
7.339,89

7.400,06
7.419,36
7.337,28

VOLUME :
4,5 MDS€

EUROFINS SCIEN
UNIBAIL-ROD.-WEST.
ESSILORLUXOTTICA
TELEPERFORMANCE
WORLDLINE
ORANGE

Cinq à la suite

La rébellion du groupe paramilitaire 
Wagner laissait présager des remous 
en Bourse. Tout comme la dégrada-
tion de l’indice Ifo en Allemagne en 
juin. Mais le Cac 40 a résisté. Il est 
même reparti de l’avant dans 
l’après-midi, finissant en hausse pour 
la première fois depuis le 16 juin.

Thales Le secteur de la défense a 
été chahuté après la tentative de 
putsch avortée des mercenaires 
de Wagner en Russie.
Casino (hors Cac 40, – 4,9 %) Le 
distributeur a annoncé avoir besoin 
d’au moins 900 millions d’euros en 
fonds propres. Il espère conclure 
un accord sur la restructuration de 
sa dette d’ici à la fin de juillet.

L’indice parisien a repassé les 
7.200 points, mais la séance n’a pas 
été linéaire. En matinée, le marché 
a peu goûté les propos « faucons » 
de la BCE, puis il a repris de la 
hauteur grâce aux bons indica-
teurs américains (ventes de biens 
durables, moral des ménages).

En hausse pour la troisième séance 
d’affilée, Paris s’est rapproché des 
7.300 points. Sa progression, plus nette 
que les deux jours précédents, a tenu 
aux chiffres sur l’économie améri-
caine et au ralentissement de l’infla-
tion en Italie. Ils ont occulté les propos 
restrictifs des banquiers centraux.

L’humeur est restée au beau fixe 
sur le marché parisien, où les 
opérateurs sont passés outre la 
réaccélération de l’inflation en juin 
en Allemagne (+ 6,8 % sur un an). 
Ils ont salué, comme à Wall Street, 
le succès des banques américaines 
aux stress tests de la Fed.

Le Cac 40 a renoué avec les 
7.400 points, tandis que Wall Street 
a poursuivi sa progression, saluant 
le ralentissement de l’indice PCE 
core de l’inflation américaine. 
Apple a repassé la barre symboli-
que des 3.000 milliards de dollars 
de capitalisation boursière.

Publicis Groupe A l’achat du titre, 
le broker Citi a remonté son cours 
cible de 95 € à 100 €, estimant que 
le groupe de publicité devrait 
signer un trimestre solide.
Trigano (hors Cac 40, – 5,2 %) Les 
retards de livraison perdurent 
chez le fabricant de camping-cars, 
qui a raté ses objectifs du troi-
sième trimestre.

Carrefour Meilleure performance 
du Cac 40, le distributeur a été 
stimulé par Morgan Stanley, qui a 
entamé le suivi du titre à « surpondé-
rer », avec un objectif de 21 €.
ArcelorMittal Les valeurs minières 
ont été délaissées après que Pékin a 
annoncé une chute de 18,8 % en 
glissement annuel entre janvier et 
mai des profits cumulés des entre-
prises industrielles.

Renault Le constructeur automo-
bile a mis le turbo, gagnant 
jusqu’à 7,7 % en séance, après 
avoir relevé sa prévision de marge 
opérationnelle annuelle.
Casino (hors Cac 40, – 32,3 %) Le 
distributeur a prévenu que, quel 
que soit le plan de restructuration 
de sa dette colossale, les action-
naires seront lourdement lésés.

Société Générale (+ 1,06 %) La 
banque de la Défense a été soutenue 
par un relèvement de Deutsche Bank, 
passé de « conserver » à « achat ». Le 
broker vise un objectif de 34 €.
Genfit (hors Cac 40, – 8,7 %) La biotech 
a obtenu les faveurs de la Bourse après 
l’annonce de résultats positifs pour son 
essai de phase III dans la cholangite 
biliaire primitive, maladie rare du foie.

Le marché à suivre…
Le bitcoin et le Nasdaq
se séparent
Le cabinet d’analystes Kaiko remarque que le prix du 
bitcoin a pris ses distances avec l’indice phare des 
valeurs technologiques à New York, le Nasdaq 100. 
Leur niveau de corrélation tombe au plus bas depuis 
trois ans. La plus célèbre des cryptomonnaies s’illustre 
à nouveau comme indépendante des marchés. R. D.

CAC 40

PER, bénéfices, rendements
Année PER Variation Rendement

(nombre de fois) des bénéfices

2022 13,1 29,3  % 2,9  %
2023 (e) 14,2 - 6,7  % 2,9  %
2024 (e) 13 8,6  % 3,2  %

Extrêmes annuels (en clôture)
Année Plus haut (Date) Plus bas (Date)
2021 7.181,11 (28-12) 5.399,21 (29-1)
2022 7.376,37 (5-1) 5.676,87 (29-9)
2023 7.577 (21-4) 6.594,57 (2-1)

Dow Jones

PER, bénéfices, rendements
Année PER Variation Rendement

(nombre de fois) des bénéfices

2022 18,4 - 5,5  % 2,1  %
2023 (e) 18,1 6,1  % 2,1  %
2024 (e) 15,9 14,2  % 2,3  %

Extrêmes annuels (en clôture)
Année Plus haut (Date) Plus bas (Date)
2021 36.488,63 (29-12) 29.982,62 (29-1)
2022 36.799,65 (4-1) 28.725,51 (30-9)
2023 34.408,06 (15-6) 31.819,14 (13-3)

Indice Cours en clôture 
du 30-6-2023

Variation 
semaine

Investir 10 gv 152,70 + 3,76 %

Certificat Investir 10 Grandes valeurs
Mnémo : I10GS - ISIN : FR0011630474

Indice Cours en clôture 
du 28-6-2023

Variation 
semaine

InVESTIR PEA PALATINE  116,88 + 0,09 %

Investir PEA Palatine
 ISIN : FR0013284114

Var. depuis 
 fin 2022

Indice 
29-11-13 

Extrêmes 2023
 Plus-haut                          Plus-bas 

+ 14,75 % 103,33 156,02
(16-6)

135,17
(2-1)

Var. depuis
fin 2022

Indice 
20-3-18

Extrêmes 2023
 Plus-haut                           Plus-bas 

+ 8,08 % 98,74 118,82
(22-5)

109,27
(2-1)

PI Cote Bitcoin
REDACTION
CORRECTION
SR
Infographiste …

La corrélation entre le bitcoin et le Nasdaq 100
tombe au plus bas depuis 3 ans

Source : Kaiko Price Data
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Air Liquide - AI
Gaz industriels et médicaux

Capitalisation
85.986 M€ 

Les actionnaires
  BlackRock  (4,96%)
  Natixis AM  (2%)
  Credit Suisse  (2%) 

Nbre de titres
523.667.767 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 24,02 %

CONSEIL TTF

Acheter  188 euros 
Potentiel +14%
Conseil précédent (date) C (15/07/2004)
Opportunité      Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 64 %
Résistances 165/180 Conserver 28 %
Supports 146/142 Vendre 8 %

LA COTE / CAC 40
Le tour du Cac en 40 fiches : retrouvez ici chaque semaine l’essentiel de l’actualité des poids lourds de la cote, les principales données 
financières ainsi que les estimations, conseils et objectifs de cours de la rédaction d’Investir.

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 30.100 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 1%
Résultat net 2022 2.759 M€
Résultat net 2023 est. 3.370 M€
Résultat net 2024 est. 3.620 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 42%
ANC par action 45.26
Décote/Surcote/ANC + 263 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe a cédé à Cummins, déjà principal 
actionnaire, les 19% qu'il possédait dans 
Hydrogenics Corporation, fournisseur de 
technologies de production d'hydrogène et de 
piles à combustible.
ANALYSE DU CONSEIL
Air Liquide a, de plus en plus, un profil de valeur 
verte, par sa présence dans la décarbonation et 
l'hydrogène. Un atout supplémentaire pour une 
société au parcours régulier.

DIVIDENDE
Dividende 2022 2,95
Dividende 2023 est. 3,20
Rendement 2023 est. 1,9 %

Dernier dividende versé
Date : 15-5-23 Montant : 2.95 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 6,03 6,45 6,93
Evol. an. BNPA 22 % 7 % 7 %
PER (nbre de fois) 27,2 25,5 23,7
VE/CA (nbre de fois) 3,22 3,20 3,07

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 4,43 % + 43,17 %
Plus haut 132,78 133,98
Plus bas 125 86,52
Cours semaine précédente 126,74
Capital échangé semaine 0,5 %
Cours compensation 130,66
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, le 26-7-23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 64.100 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 9%
Résultat net 2022 4.247 M€
Résultat net 2023 est. 4.500 M€
Résultat net 2024 est. 5.400 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres -73%
ANC par action 16.48
Décote/Surcote/ANC + 703 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,80
Dividende 2023 est. 2,10
Rendement 2023 est. 1,6 %

Dernier dividende versé
Date : 25-4-23 Montant : 1.53 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 5,39 5,60 6,95
Evol. an. BNPA 1 % 4 % 24 %
PER (nbre de fois) 24,6 23,6 19
VE/CA (nbre de fois) 1,62 1,48 1,32

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Une semaine après la tenue du Salon du 
Bourget, pas d'annonce de commande cette 
semaine pour l'avionneur mais le titre a continué 
de progresser avec le marché parisien

ANALYSE DU CONSEIL
Pour 2023, l'avionneur vise 720 avions livrés, un 
résultat opérationnel ajusté de 6 milliards 
d'euros et un free cash flow (avant financement 
clients et M&A) de 3,3 milliards.

CONSEIL

Acheter  150 euros 
Potentiel +13%
Conseil précédent (date) E (10/06/2021)
Opportunité     Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 73 %
Résistances 134/143 Conserver 18 %
Supports 116/111 Vendre 9 %

Alstom - ALO
Infrastr. énergie, ferroviaire

Capitalisation
10.411 M€ 

Les actionnaires
  Institutionnels  (80%)
  Salariés  (2%)
  Bouygues   

Nbre de titres
381.064.555 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 19,72 %

CONSEIL TTF

Acheter  33 euros 
Potentiel +21%
Conseil précédent (date) E (18/05/2018)
Opportunité      Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 61 %
Résistances 28,4/31,6 Conserver 33 %
Supports 23,1/20,5 Vendre 6 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 17.200 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 4%
Résultat net 2022 292 M€
Résultat net 2023 est. 700 M€
Résultat net 2024 est. 950 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-03-2023
Endet. net/Fonds propres 24%
ANC par action 23.63
Décote/Surcote/ANC + 16 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Et une bonne nouvelle de plus : le groupe Alstom 
devrait fournir 50 locomotives à l'Allemand 
Northrail AG, avec service de maintenance 
complet, pour 370 millions d'euros,

ANALYSE DU CONSEIL
L'opération Bombardier est désormais effective, 
les risques bien provisionnés, le flux régulier de 
nouveaux contrats devrait finir de rétablir la 
confiance.

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,25
Dividende 2023 est. 0,50
Rendement 2023 est. 1,8 %

Dernier dividende versé
Date : 20-7-22 Montant : 0.25 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 0,77 1,84 2,49
Evol. an. BNPA NS 140 % 35 %
PER (nbre de fois) 35,6 14,9 11
VE/CA (nbre de fois) 0,76 0,74 0,69

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 1,47 % + 15,90 %
Plus haut 25,33 30,52
Plus bas 24,20 19,40
Cours semaine précédente 24,57
Capital échangé semaine 1 %
Cours compensation 0
PROCHAIN RDV
Résultats sem. 27-07-23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 59.908 M
Croiss. du CA en 2023 est. -21%
Résultat net 2022 8.831 M
Résultat net 2023 est. 2.857 M
Résultat net 2024 est. 3.410 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 4%
ANC par action 58.86
Décote/Surcote/ANC - 58 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,42
Dividende 2023 est. 0,41
Rendement 2023 est. 1,6 %

Dernier dividende versé
Date : 13-5-22 Montant : 0.17 (A)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 9,69 3,10 3,10
Evol. an. BNPA - 15 % - 68 % nul
PER (nbre de fois) 2,6 8 8
VE/CA (nbre de fois) 0,31 0,42

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Une partie du site de l'aciérie ArcelorMittal de 
Fos-sur-Mer est touchée par une fermeture 
administrative temporaire ordonnée par l'inspection 
du travail. Une décision contestée par le sidérurgiste.

ANALYSE DU CONSEIL
ArcelorMIttal anticipe pour 2023 une croissance 
de 5% de ses livraisons d'acier et un FCF positif. 
Nous sommes prudents sur l'évolution de la 
demande en Europe.

CONSEIL

Ecart  
Potentiel
Conseil précédent (date) V (05/05/2022)
Opportunité  Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 69 %
Résistances 27,9/29,4 Conserver 31 %
Supports 21,4/19,4  Vendre 0 %

ArcelorMittal* - MT
Sidérurgiste

Capitalisation
21.261 M 

Les actionnaires
  Famille Mittal  (37,4%)
   
    

Nbre de titres
852.809.772 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 1,44 %
Axa - CS

Assurance

Capitalisation
61.996 M€ 

Les actionnaires
  Mutuelles Axa  (15,7%)
  Salariés  (4,2%)
    

Nbre de titres
2.294.006.490 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 3,72 %

CONSEIL TTF

Acheter  35 euros 
Potentiel +30%
Conseil précédent (date) AB (16/12/2015)
Opportunité      Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 88 %
Résistances 28,9/30,1 Conserver 12 %
Supports 25,9/24,6  Vendre 0 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 104.360 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 2%
Résultat net 2022 6.675 M€
Résultat net 2023 est. 7.675 M€
Résultat net 2024 est. 8.070 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 19.28
Décote/Surcote/ANC + 40 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La compagnie s'est fixée de nouveaux objectifs 
de décarbonation, qui concerne sa clientèle 
d'entreprises et d'automobilistes, ainsi que ses 
investissements.

ANALYSE DU CONSEIL
L'assureur vise pour 2023 une hausse de 23% de 
son bénéfice opérationnel net, sur une base 
2022 ajustée aux nouvelles normes comptables.

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,70
Dividende 2023 est. 1,80
Rendement 2023 est. 6,7 %

Dernier dividende versé
Date : 08-5-23 Montant : 1.7 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 2,84 3,35 3,52
Evol. an. BNPA - 6 % 18 % 5 %
PER (nbre de fois) 9,5 8,1 7,7
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 5,23 % + 27,23 %
Plus haut 58,35 67,02
Plus bas 53,70 40,67
Cours semaine précédente 54,85
Capital échangé semaine 1,5 %
Cours compensation 56,79
PROCHAIN RDV
Résultats 1er sem. le 27-7-23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 47.900 M
Croiss. du CA en 2023 est. -5%
Résultat net 2022 10.196 M
Résultat net 2023 est. 11.000 M
Résultat net 2024 est. 10.800 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 98.67
Décote/Surcote/ANC - 42 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 3,90
Dividende 2023 est. 4,30
Rendement 2023 est. 7,5 %

Dernier dividende versé
Date : 22-5-23 Montant : 3.9 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 8,26 8,91 8,75
Evol. an. BNPA 7 % 8 % - 2 %
PER (nbre de fois) 7 6,5 6,6
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Des négociations ont été engagées avec Orange 
pour proposer aux clients d'Orange Bank, en 
France et en Espagne, leur transfert vers la filiale 
Hello Bank.

ANALYSE DU CONSEIL
La banque vise une hausse de plus de 12% par an 
en moyenne de son bénéfice par action entre 
2022 et 2025. L'actif net tangible s'est établi à 
84,8 euros fin mars 2023.

CONSEIL TTF

Acheter  76 euros 
Potentiel +32%
Conseil précédent (date) AS (10/11/2016)
Opportunité      Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 78 %
Résistances 60,4/62,7 Conserver 22 %
Supports 53,9/49,1  Vendre 0 %

BNP Paribas - BNP
Banque

Capitalisation
71.246 M 

Les actionnaires
  Etat belge-SFPI  (5,1%)
  Salariés  (4%)
    

Nbre de titres
1.234.331.646 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 8,39 %
Bouygues - EN
BTP, médias, téléphonie mobile

Capitalisation
11.730 M€ 

Les actionnaires
  SCDM  (21%)
  Salariés  (17,6%)
    

Nbre de titres
381.334.641 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 9,70 %

CONSEIL TTF

Acheter  39 euros 
Potentiel +27%
Conseil précédent (date) E (24/02/2023)
Opportunité      Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 42 %
Résistances 32,2/33,3 Conserver 42 %
Supports 29,3/28,6 Vendre 17 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 52.000 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 17%
Résultat net 2022 973 M€
Résultat net 2023 est. 1.150 M€
Résultat net 2024 est. 1.300 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 65%
ANC par action 30.69
Décote/Surcote/ANC 0 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre n'est finalement pas parvenu à passer la 
barre des 10% de hausse sur le semestre même 
si la réorganisation d'Equans est désormais 
jugée bien engagée.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe a retrouvé ses marges d'avant-crise et 
le rendement est élevé. Les zones d'incertitude 
sur l'intégration d'Equans commencent à 
s'éclaircir.

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,80
Dividende 2023 est. 1,80
Rendement 2023 est. 5,8 %

Dernier dividende versé
Date : 03-5-23 Montant : 1.8 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 2,61 3,09 3,49
Evol. an. BNPA - 14 % 18 % 13 %
PER (nbre de fois) 11,8 10 8,8
VE/CA (nbre de fois) 0,43 1,63 0,36

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 2,48 % + 6,18 %
Plus haut 173,85 193,60
Plus bas 167,20 152,25
Cours semaine précédente 169,35
Capital échangé semaine 1,1 %
Cours compensation 169,75
PROCHAIN RDV
Résultats 1er sem., le 28-07-23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 22.938 M
Croiss. du CA en 2023 est. 4%
Résultat net 2022 1.887 M
Résultat net 2023 est. 1.959 M
Résultat net 2024 est. 2.167 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 26%
ANC par action 57.13
Décote/Surcote/ANC + 204 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 3,25
Dividende 2023 est. 3,44
Rendement 2023 est. 2 %

Dernier dividende versé
Date : 30-5-23 Montant : 3.25 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 11,52 11,27 12,46
Evol. an. BNPA 25 % - 2 % 11 %
PER (nbre de fois) 15,1 15,4 13,9
VE/CA (nbre de fois) 1,49 1,39 1,25

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Capgemini a signé un accord en vue de l'acquisi-
tion du prestataire japonais de services en 
digital et cloud BTC Corporation, qui devrait 
apporter 80 M de revenus annuels.

ANALYSE DU CONSEIL
Malgré un chiffre d'affaires en hausse de 21,1 % 
en 2022 en données publiées, l'ESN s'attend à un 
ralentissement de l'activité début 2023 en raison 
de l'inflation.

CONSEIL TTF

Acheter  210 euros 
Potentiel +21%
Conseil précédent (date) VP (28/04/2015)
Opportunité     Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 83 %
Résistances 182,7/191,3 Conserver 11 %
Supports 152,4/143,3 Vendre 6 %

Capgemini - CAP
Conseil, infogérance

Capitalisation
30.125 M 

Les actionnaires
  Investisseurs institutionnels  (83,6%)
  Actionnaires individuels  (11,2%)
  Administrateurs et salariés  (4,8%) 

Nbre de titres
173.582.113 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 11,29 %
Carrefour - CA

Distribution alimentaire

Capitalisation
12.962 M€ 

Les actionnaires
  Famille Moulin  (10,73 %)
  Abilio Diniz  (8,43 %)
  Carrefour SA  (1,27%) 

Nbre de titres
746.871.196 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 10,97 %

CONSEIL TTF

Acheter  22 euros 
Potentiel +27%
Conseil précédent (date) AB (10/06/2011)
Opportunité     Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 73 %
Résistances 17,5/18,4 Conserver 20 %
Supports 16/15,5 Vendre 7 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 88.200 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 8%
Résultat net 2022 1.212 M€
Résultat net 2023 est. 1.220 M€
Résultat net 2024 est. 1.450 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 26%
ANC par action 14.15
Décote/Surcote/ANC + 23 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Carrefour n'a pas encore dévoilé sa stratégie à 
propos de Casino, mais le groupe pourrait se 
déclarer intéressé par des actifs de son grand 
rival, en cas de vente à la découpe

ANALYSE DU CONSEIL
Après des comptes 2022 de belle facture, la 
direction table sur une hausse de l'Ebitda, du 
ROC et du cash flow libre net en 2023. Le plan de 
baisse de coûts est poursuivi.

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,56
Dividende 2023 est. 0,66
Rendement 2023 est. 3,8 %

Dernier dividende versé
Date : 06-6-23 Montant : 0.56 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 1,63 1,67 2
Evol. an. BNPA 11 % 2 % 20 %
PER (nbre de fois) 10,6 10,4 8,7
VE/CA (nbre de fois) 0,20 0,19 0,18

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 3,84 % + 24,52 %
Plus haut 10,99 12,03
Plus bas 10,22 8,09
Cours semaine précédente 10,47
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 10,80
PROCHAIN RDV
Résultats sem. le 4-8-23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 23.750 M
Croiss. du CA en 2023 est. 0%
Résultat net 2022 5.437 M
Résultat net 2023 est. 4.470 M
Résultat net 2024 est. 5.110 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 21.24
Décote/Surcote/ANC - 49 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,05
Dividende 2023 est. 1,05
Rendement 2023 est. 9,7 %

Dernier dividende versé
Date : 30-5-23 Montant : 1.05 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 1,79 1,48 1,69
Evol. an. BNPA - 5 % - 17 % 14 %
PER (nbre de fois) 6,1 7,4 6,4
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La banque a créé une direction de l'engagement 
sociétal, sous la responsabilité d'Eric Campos, 
pour promouvoir les initiatives liées aux enjeux 
environnementaux et sociétaux.

ANALYSE DU CONSEIL
L'actif net tangible était de 14,2 euros fin mars 
2023. La banque est solide avec un stock de 
provisions de 9,4 milliards d'euros dont 36% sur 
encours sains.

CONSEIL TTF

Acheter  14 euros 
Potentiel +29%
Conseil précédent (date) E (16/03/2020)
Opportunité      Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 19 %
Résistances 11,4/12 Conserver 62 %
Supports 10,2/9,7 Vendre 19 %

Crédit Agricole - ACA
Banque

Capitalisation
32.898 M 

Les actionnaires
  SAS Rue de la Boétie  (55,5%)
  Salariés  (5,1%)
    

Nbre de titres
3.025.902.350 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 10,59 %
Danone - BN

Alimentation

Capitalisation
38.050 M€ 

Les actionnaires
  Artisan Partners  (7 %)
  BlackRock  (5,7%)
  Danone et filiale esp.  (5,4%) 

Nbre de titres
677.773.128 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 14,04 %

CONSEIL TTF

Ecart  
Potentiel
Conseil précédent (date) V (20/04/2022)
Opportunité  Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 46 %
Résistances 56,4/59,5 Conserver 32 %
Supports 52,6/50 Vendre 23 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 28.180 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 2%
Résultat net 2022 959 M€
Résultat net 2023 est. 2.250 M€
Résultat net 2024 est. 2.350 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 56%
ANC par action 26.52
Décote/Surcote/ANC + 112 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Morgan Stanley, toujours à sous-pondérer sur 
Danone, a légèrement ajusté à la baisse, mardi, 
son objectif de cours pour la firme alimentaire, 
le ramenant de 53 à 52 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe a remonté entre 4 et 6% son objectif 
de croissance interne pour l'année, contre 3 à 
5% jusque là, mais attend toujours une 
amélioration modérée de sa marge.

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,95
Dividende 2023 est. 2,06
Rendement 2023 est. 3,7 %

Dernier dividende versé
Date : 09-5-23 Montant : 2 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 3,26 3,33 3,48
Evol. an. BNPA 3 % 2 % 5 %
PER (nbre de fois) 17,2 16,9 16,1
VE/CA (nbre de fois) 1,74 1,71 1,69

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 2,38 % + 15,69 %
Plus haut 40,72 43,41
Plus bas 38,75 32,23
Cours semaine précédente 39,68
Capital échangé semaine 0,4 %
Cours compensation 39,73
PROCHAIN RDV
Résultats 1er semestre, 25-07-23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 6.055 M
Croiss. du CA en 2023 est. 7%
Résultat net 2022 1.512 M
Résultat net 2023 est. 1.567 M
Résultat net 2024 est. 1.701 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 3%
ANC par action 5.53
Décote/Surcote/ANC + 635 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,20
Dividende 2023 est. 0,22
Rendement 2023 est. 0,5 %

Dernier dividende versé
Date : 29-5-23 Montant : 0.21 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 1,13 1,19 1,31
Evol. an. BNPA 19 % 5 % 10 %
PER (nbre de fois) 36 34,1 31
VE/CA (nbre de fois) 9,65 8,86 8,04

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Dassault Systèmes a annoncé la création, via un 
partenariat, d'une chaire d'enseignement 
dédiée à l'architecture des systèmes complexes 
à l'Institut Polytechnique de Paris

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe prévoit une marge opérationnelle 
comprise entre 32,3% et 32,6% en 2023, encore 
lestée par les investissements réalisés en 2022, 
avant une normalisation attendue en 2024.

CONSEIL TTF

Acheter  50 euros 
Potentiel +23%
Conseil précédent (date) E (01/02/2018)
Opportunité     Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 33 %
Résistances 37,1/39,6 Conserver 50 %
Supports 31,9/28,8 Vendre 17 %

Dassault Systèmes - DSY
Editeur de logiciels

Capitalisation
54.436 M 

Les actionnaires
  Gpe M. Dassault  (40,2 %)
  Charles Edelstenne  (6 %)
  Bernard Charlès  (1,7%) 

Nbre de titres
1.339.964.068 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 21,29 %

Airbus - AIR
Constructeur aéronautique

Capitalisation
104.617 M€ 

Les actionnaires
  Sogepa  (11,1%)
  GSBV  (11,1%)
  Sepi  ( 4,2%) 

Nbre de titres
790.395.611 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 19,22 %

FR0000120073 Pondération dans
le CAC / Rang 5,1 % / 6e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 3,54 % + 28,16 %
Plus haut 165,38 167,94
Plus bas 158,12 114,44
Cours semaine précédente 158,58
Capital échangé semaine 0,6 %
Cours compensation 163,20
PROCHAIN RDV
Rés. semestriels, le 27-7-23

NL0000235190 Pondération dans
le CAC / Rang 4,7 % / 7e

FR0010220475 Pondération dans
le CAC / Rang 0,5 % / 35e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 1,67 % + 26,54 %
Plus haut 27,81 28,41
Plus bas 26,49 16,04
Cours semaine précédente 26,87
Capital échangé semaine 1,3 %
Cours compensation 27,33
PROCHAIN RDV
Assemblée générale 11-07-23

LU1598757687 Pondération dans
le CAC / Rang 0,8 % / 32e

FR0000120628 Pondération dans
le CAC / Rang 3 % / 12e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 2,33 % + 24,77 %
Plus haut 27,25 30,34
Plus bas 25,95 20,34
Cours semaine précédente 26,41
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 26,74
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, juillet

FR0000131104 Pondération dans
le CAC / Rang 3,8 % / 8e

FR0000120503 Pondération dans
le CAC / Rang 0,4 % / 39e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 3,92 % + 4,77 %
Plus haut 31,10 33,26
Plus bas 29,23 25,73
Cours semaine précédente 29,60
Capital échangé semaine 1,4 %
Cours compensation 30,63
PROCHAIN RDV
Résultats 1er semestre 28-07-23

FR0000125338 Pondération dans
le CAC / Rang 1,7 % / 19e

FR0000120172 Pondération dans
le CAC / Rang 0,6 % / 33e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 5,79 % + 2,78 %
Plus haut 17,54 19,19
Plus bas 16,31 13,85
Cours semaine précédente 16,41
Capital échangé semaine 1,4 %
Cours compensation 17,14
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, le 26-7-23

FR0000045072 Pondération dans
le CAC / Rang 0,9 % / 30e

FR0000120644 Pondération dans
le CAC / Rang 2,1 % / 16e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 0,09 % + 5,41 %
Plus haut 56,42 61,88
Plus bas 54,82 46,75
Cours semaine précédente 56,09
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 55,44
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 26-7-2023

FR0014003TT8 Pondération dans
le CAC / Rang 1,6 % / 20e
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EssilorLuxottica - EL
Fabrication de verres optiques

Capitalisation
78.291 M€ 

Les actionnaires
  Del Vecchio  (31,8%)
  Salariés  (4,9%)
  Vanguard  (1,75%) 

Nbre de titres
453.597.315 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 2,01 %

CONSEIL TTF

Acheter  225 euros 
Potentiel +30%
Conseil précédent (date) E (11/07/2019)
Opportunité     Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 61 %
Résistances 188/195 Conserver 33 %
Supports 163/155 Vendre 6 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 25.763 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 5%
Résultat net 2022 2.860 M€
Résultat net 2023 est. 3.078 M€
Résultat net 2024 est. 3.386 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 27%
ANC par action 85.70
Décote/Surcote/ANC + 101 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le leader mondial de l'optique a noué un accord 
de licence exclusif pour la conception, la 
fabrication et la distribution mondiale de 
lunettes avec Jimmy Choo à sa marque.

ANALYSE DU CONSEIL
La direction a fixé des objectifs ambitieux pour 
2026. Elle vise une croissance annuelle moyenne 
de 5% des ventes et une marge opérationnelle 
située entre 19% et 20%.

DIVIDENDE
Dividende 2022 3,23
Dividende 2023 est. 3,60
Rendement 2023 est. 2,1 %

Dernier dividende versé
Date : 22-5-23 Montant : 3.23 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 6,42 6,88 7,63
Evol. an. BNPA 39 % 7 % 11 %
PER (nbre de fois) 26,9 25,1 22,6
VE/CA (nbre de fois) 3,61 3,44

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 2,79 % - 22,54 %
Plus haut 58,28 83,20
Plus bas 55,32 55,32
Cours semaine précédente 56,58
Capital échangé semaine 1,1 %
Cours compensation 56,50
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, date non communiquée

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 6.700 M
Croiss. du CA en 2023 est. 0%
Résultat net 2022 606 M
Résultat net 2023 est. 540 M
Résultat net 2024 est. 620 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 59%
ANC par action 24.20
Décote/Surcote/ANC + 140 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1
Dividende 2023 est. 1
Rendement 2023 est. 1,7 %

Dernier dividende versé
Date : 03-7-19 Montant : 2.45 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 3 2,60 3,30
Evol. an. BNPA - 32 % - 13 % 27 %
PER (nbre de fois) 19,4 22,4 17,6
VE/CA (nbre de fois) 2,08 2,08

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'action du leader mondial de la bioanalyse a 
entamé un rebond sur un plus bas de trois ans, 
de 56 euros, touché le 27 juin.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour 2023 et 2024, le groupe vise une croissance 
de 10% par an et une marge d'Ebitda proche de 
24 %, mais il doit digérer la baisse des recettes 
liées aux tests Covid.

CONSEIL

Acheter  75 euros 
Potentiel +29%
Conseil précédent (date) E (01/12/2022)
Opportunité     Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 36 %
Résistances 66/72 Conserver 36 %
Supports 53,6/44 Vendre 29 %

Eurofins Scientific - ERF
Bioanalyse

Capitalisation
11.094 M 

Les actionnaires
  Famille Martin  (32,8%)
   
    

Nbre de titres
190.742.750 

Variation depuis le 30-12-2022

- 13,27 %
Hermès International - RMS

Luxe

Capitalisation
210.083 M€ 

Les actionnaires
  Groupe familial  (66,6 %)
  Public  (32,5%)
    

Nbre de titres
105.569.412 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 37,72 %

CONSEIL TTF

Conserver 2200 euros 
Potentiel +11%
Conseil précédent (date) A (20/07/2012)
Opportunité    Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 38 %
Résistances 2023/2100 Conserver 57 %
Supports 1780/1670 Vendre 5 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 13.500 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 16%
Résultat net 2022 3.367 M€
Résultat net 2023 est. 4.000 M€
Résultat net 2024 est. 4.400 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres -74%
ANC par action 117.84
Décote/Surcote/ANC + 1589 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Jusqu'au dernier jour du semestre, Hermès et 
STMicroelectronics se sont disputé la plus forte 
hausse du Cac 40, une belle revanche après la 
chute des six premiers mois de 2022.

ANALYSE DU CONSEIL
A l'occasion de ses ventes trimestrielles, la 
direction d'Hermès a renouvelé son objectif 
ambitieux, pour le moyen terme, de croissance 
de son chiffre d'affaires.

DIVIDENDE
Dividende 2022 13
Dividende 2023 est. 15
Rendement 2023 est. 0,8 %

Dernier dividende versé
Date : 25-4-23 Montant : 9.5 (S)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 31,89 37,89 41,68
Evol. an. BNPA 38 % 19 % 10 %
PER (nbre de fois) 62,4 52,5 47,7
VE/CA (nbre de fois) 17,31 14,88 13,26

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 0,68 % + 3,16 %
Plus haut 515,30 603,60
Plus bas 490,10 427,55
Cours semaine précédente 502,20
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 501,30
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 27-7-2023

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 21.225 M
Croiss. du CA en 2023 est. 4%
Résultat net 2022 3.614 M
Résultat net 2023 est. 3.900 M
Résultat net 2024 est. 4.800 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 16%
ANC par action 11.28
Décote/Surcote/ANC + 4382 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 14
Dividende 2023 est. 15
Rendement 2023 est. 3 %

Dernier dividende versé
Date : 02-5-23 Montant : 9.5 (S)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 29,13 31,43 38,69
Evol. an. BNPA 14 % 8 % 23 %
PER (nbre de fois) 17,4 16,1 13,1
VE/CA (nbre de fois) 3,20 3,06 2,82

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Kering Beauté a annoncé lundi l'acquisition, 
pour un montant non précisé, de Creed, marque 
de parfums masculins fondée en 1760, au chiffre 
d'affaires de plus de 250 millions.

ANALYSE DU CONSEIL
Sans donner de prévisions annuelles pour le 
groupe, le directeur financier a déclaré, le 25 
avril, prévoir une marge opérationnelle stable 
ou en légère amélioration pour Gucci.

CONSEIL TTF

Conserver 580 euros 
Potentiel +15%
Conseil précédent (date) VP (20/06/2013)
Opportunité    Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
ND Acheter 46 %
Résistances 540/566 Conserver 50 %
Supports 488/467 Vendre 4 %

Kering - KER
Distribution, luxe

Capitalisation
62.730 M 

Les actionnaires
  Groupe Artemis  (41,74%)
   
    

Nbre de titres
124.070.778 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 6,33 %
L'Oréal - OR
Cosmétiques et coiffure

Capitalisation
228.910 M€ 

Les actionnaires
  Fam. Bettencourt  (34,7 %)
  Nestlé  (20,11%)
    

Nbre de titres
535.963.087 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 28,03 %

CONSEIL TTF

Conserver 470 euros 
Potentiel +10%
Conseil précédent (date) A (30/08/2012)
Opportunité    Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 30 %
Résistances 443/470 Conserver 56 %
Supports 389/369 Vendre 15 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 41.250 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 8%
Résultat net 2022 5.707 M€
Résultat net 2023 est. 6.400 M€
Résultat net 2024 est. 6.950 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 11%
ANC par action 50.78
Décote/Surcote/ANC + 741 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'Oréal a noué un partenariat avec Bakar Labs, 
l'incubateur de biotechnologie de l'Université de 
Berkeley, en vue de développer de nouveaux 
tests pour les produits cosmétiques.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour 2023, le directeur général a confirmé, à 
l'issue du premier trimestre, viser une nouvelle 
année de croissance du chiffre d'affaires et des 
profits.

DIVIDENDE
Dividende 2022 6
Dividende 2023 est. 6,45
Rendement 2023 est. 1,5 %

Dernier dividende versé
Date : 26-4-23 Montant : 6 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 11,31 11,94 12,97
Evol. an. BNPA 28 % 6 % 9 %
PER (nbre de fois) 37,8 35,8 32,9
VE/CA (nbre de fois) 6,06 5,62 5,26

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 4,34 % + 28,87 %
Plus haut 91,12 93,22
Plus bas 86,38 64,44
Cours semaine précédente 87,02
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 88,78
PROCHAIN RDV
Résultats 1er sem., le 31-07-23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 8.317 M
Croiss. du CA en 2023 est. 0%
Résultat net 2022 1.146 M
Résultat net 2023 est. 1.080 M
Résultat net 2024 est. 1.200 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 35%
ANC par action 24.80
Décote/Surcote/ANC + 266 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,90
Dividende 2023 est. 1,90
Rendement 2023 est. 2,1 %

Dernier dividende versé
Date : 02-6-23 Montant : 1.9 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 4,31 4,06 4,51
Evol. an. BNPA 27 % - 6 % 11 %
PER (nbre de fois) 21,1 22,4 20,1
VE/CA (nbre de fois) 3,18 3,08 2,83

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

En dépit de la prudence qu'il continue à inspirer 
aux analystes financiers, notamment sur les 
volumes, le titre réalise un score très honorable 
(+18,8%) sur le semestre.

ANALYSE DU CONSEIL
Legrand joue sur les prix avec plus de difficultés. 
Le niveau de 20% de marge opérationnelle est 
conservé tant bien que mal, mais les volumes 
sont menacés.

CONSEIL TTF

Ecart  
Potentiel
Conseil précédent (date) V (21/04/2023)
Opportunité  Sécurité    

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 29 %
Résistances 94,8/99,5 Conserver 52 %
Supports 78,4/74,8 Vendre 19 %

Legrand - LR
Equipementier électrique

Capitalisation
24.227 M 

Les actionnaires
  MFS Invest. Managt  (10,88 %)
  BlackRock  (5,08 %)
  Morgan Stanley IM  (4,97 %) 

Nbre de titres
266.817.746 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 21,36 %
LVMH - MC

Luxe

Capitalisation
433.268 M€ 

Les actionnaires
  Gpe familial Arnault  (48,18%)
   
    

Nbre de titres
502.048.400 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 26,93 %

CONSEIL TTF

Neutre  
Potentiel
Conseil précédent (date)  (07/02/2002)
Opportunité  Sécurité

Tendance graphique Consensus des analystes
ND Acheter 86 %
Résistances 904/965 Conserver 10 %
Supports 756/672 Vendre 3 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 88.000 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 11%
Résultat net 2022 14.084 M€
Résultat net 2023 est. 16.600 M€
Résultat net 2024 est. 18.400 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 16%
ANC par action 109.51
Décote/Surcote/ANC + 688 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le numéro un mondial du luxe a terminé le 
semestre en rebond de près de 30%, à moins de 
5%, environ, de son record du 28 avril dernier.

ANALYSE DU CONSEIL
A l'issue du premier trimestre, le groupe s'est dit 
confiant en ce début d'année et son directeur 
financier optimiste pour le redémarrage des 
activités des marques en Chine.

DIVIDENDE
Dividende 2022 12
Dividende 2023 est. 14
Rendement 2023 est. 1,6 %

Dernier dividende versé
Date : 25-4-23 Montant : 7 (S)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 27,98 33 36,58
Evol. an. BNPA 17 % 18 % 11 %
PER (nbre de fois) 30,8 26,2 23,6
VE/CA (nbre de fois) 5,59 5,03 4,62

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 3,05 % + 4,18 %
Plus haut 27,32 30,68
Plus bas 25,97 21,99
Cours semaine précédente 26,26
Capital échangé semaine 4 %
Cours compensation 26,83
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, le 26-07-23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 28.800 M
Croiss. du CA en 2023 est. 1%
Résultat net 2022 2.001 M
Résultat net 2023 est. 2.150 M
Résultat net 2024 est. 2.300 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 25%
ANC par action 23.96
Décote/Surcote/ANC + 13 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,25
Dividende 2023 est. 1,40
Rendement 2023 est. 5,2 %

Dernier dividende versé
Date : 17-5-23 Montant : 1.25 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 2,80 3,01 3,22
Evol. an. BNPA 9 % 7 % 7 %
PER (nbre de fois) 9,7 9 8,4
VE/CA (nbre de fois) 0,32 0,32 0,31

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le marché des pneus de tourisme est resté 
contrasté en juin avec un rebond en première 
monte mais une poursuite du déstockage en 
Europe et aux Etats-Unis dans le remplacement.

ANALYSE DU CONSEIL
Les facteurs inflationnistes devraient être moins 
forts que prévu cette année. Nous pensons que 
la société pourrait relever ses objectifs à 
l'occasion de la publication semestrielle.

CONSEIL TTF

Acheter  34 euros 
Potentiel +26%
Conseil précédent (date) E (28/04/2023)
Opportunité  Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 61 %
Résistances 30,5/32 Conserver 22 %
Supports 25,6/24,6 Vendre 17 %

Michelin - ML
Pneumatiques

Capitalisation
4.831 M 

Les actionnaires
  Franklin Ressources  (10,3%)
  Capital Research M  (9,5%)
  Blackrock  (5,1%) 

Nbre de titres
178.530.450 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 4,14 %
Orange - ORA

Opérateur télécoms

Capitalisation
28.468 M€ 

Les actionnaires
  Etat  (13,39%)
  Bpifrance  (9,56%)
  Salariés  (5,37%) 

Nbre de titres
2.660.056.599 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 15,31 %

CONSEIL TTF

Acheter  13.5 euros 
Potentiel +26%
Conseil précédent (date) AB (29/04/2014)
Opportunité     Sécurité    

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 68 %
Résistances 11,9/12,6 Conserver 16 %
Supports 10/9,5 Vendre 16 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 43.880 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 1%
Résultat net 2022 2.146 M€
Résultat net 2023 est. 3.010 M€
Résultat net 2024 est. 3.200 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 72%
ANC par action 11.95
Décote/Surcote/ANC - 10 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'opérateur est entré en négociations exclusives 
avec BNP Paribas pour sortir d'Orange Bank. Par 
ailleurs, Bruxelles a communiqué ses griefs 
concernant le mariage avec MasMovil.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour 2023, l'opérateur vise une légère crois-
sance de l'EBITDAaL, des eCapex en forte baisse 
et des cash-flow organiques des activités 
télécoms d'au moins 3,5 milliards d'euros.

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,72
Dividende 2023 est. 0,72
Rendement 2023 est. 6,7 %

Dernier dividende versé
Date : 05-6-23 Montant : 0.4 (S)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 0,73 1,13 1,20
Evol. an. BNPA NS 55 % 6 %
PER (nbre de fois) 14,7 9,5 8,9
VE/CA (nbre de fois) 1,24 1,23 1,22

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 2,87 % + 15,46 %
Plus haut 203 218
Plus bas 195 170,85
Cours semaine précédente 196,75
Capital échangé semaine 0,5 %
Cours compensation 199,75
PROCHAIN RDV
Détachement acompte dividende le 5-7-2023

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 12.600 M
Croiss. du CA en 2023 est. 4%
Résultat net 2022 2.425 M
Résultat net 2023 est. 2.560 M
Résultat net 2024 est. 2.800 M
BILAN
Clôture de l'exercice 30-06-2023
Endet. net/Fonds propres 52%
ANC par action 63.64
Décote/Surcote/ANC + 218 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 4,75
Dividende 2023 est. 5,10
Rendement 2023 est. 2,5 %

Dernier dividende versé
Date : 25-11-22 Montant : 2.56 (S)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 9,40 9,92 10,85
Evol. an. BNPA 15 % 6 % 9 %
PER (nbre de fois) 21,5 20,4 18,7
VE/CA (nbre de fois) 5 4,80 4,53

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Pernod Ricard a annoncé le week-end dernier un 
projet de cession à Stock Spirits Group de sa 
marque de whisky Clan Campbell, plus en phase 
avec sa stratégie de montée en gamme.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe attend pour l'exercice clos le 30 juin 
une augmentation d'environ 10% de son 
bénéfice opérationnel, hors effets devises et 
périmètre, avec une marge en progression.

CONSEIL TTF

Acheter  245 euros 
Potentiel +21%
Conseil précédent (date) VP (01/09/2016)
Opportunité      Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 65 %
Résistances 217,7/228 Conserver 30 %
Supports 186/180,5 Vendre 4 %

Pernod Ricard - RI
Vins et spiritueux

Capitalisation
51.740 M 

Les actionnaires
  Soc. Paul Ricard  (14 %)
  GBL  (7,6%)
  MFS IM  (5,99%) 

Nbre de titres
255.631.733 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 10,15 %

FR0000121667 Pondération dans
le CAC / Rang 3,2 % / 11e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 3,01 % + 20,78 %
Plus haut 174,86 188,40
Plus bas 166,36 137
Cours semaine précédente 167,56
Capital échangé semaine 0,6 %
Cours compensation 168,70
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, le 26-07-23

FR0014000MR3 Pondération dans
le CAC / Rang 0,5 % / 37e

FR0000052292 Pondération dans
le CAC / Rang 3,7 % / 9e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 4,66 % + 86,50 %
Plus haut 1999,60 2036
Plus bas 1896,80 1037
Cours semaine précédente 1901,40
Capital échangé semaine 0,2 %
Cours compensation 1962
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 28-7-2023

FR0000121485 Pondération dans
le CAC / Rang 2,3 % / 15e

FR0000120321 Pondération dans
le CAC / Rang 6 % / 4e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 5,09 % + 29,70 %
Plus haut 428,80 442,60
Plus bas 401,40 300,70
Cours semaine précédente 406,40
Capital échangé semaine 0,3 %
Cours compensation 419,70
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 27-7-2023

FR0010307819 Pondération dans
le CAC / Rang 1,4 % / 23e

FR0000121014 Pondération dans
le CAC / Rang 12,8 % / 1e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 3,96 % + 48,36 %
Plus haut 864,90 904,60
Plus bas 826,90 567,60
Cours semaine précédente 830,10
Capital échangé semaine 0,3 %
Cours compensation 855
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels fin juillet

FR001400AJ45 Pondération dans
le CAC / Rang 1,2 % / 24e

FR0000133308 Pondération dans
le CAC / Rang 1,2 % / 25e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 3,22 % - 4,62 %
Plus haut 10,81 11,87
Plus bas 10,28 9,08
Cours semaine précédente 10,37
Capital échangé semaine 1,1 %
Cours compensation 10,75
PROCHAIN RDV
Premier semestre, le 26-07-23

FR0000120693 Pondération dans
le CAC / Rang 2,5 % / 14e

Edenred - EDEN
Titres de services prépayés

Capitalisation
15.310 M€ 

Les actionnaires
  Capital Research & Management  (10%)
  Fidelity  (5,5%)
  Select Equity  (5%) 

Nbre de titres
249.588.059 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 20,56 %

CONSEIL TTF

Acheter  72 euros 
Potentiel +17%
Conseil précédent (date) VP (24/07/2013)
Opportunité      Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 86 %
Résistances 62,4/65 Conserver 14 %
Supports 59/55,9  Vendre 0 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre vient de remonter la pente. Il avait chuté 
après avoir touché un plus haut historique juste 
avant son entrée au Cac 40 (le 19 juin dernier.

ANALYSE DU CONSEIL
A l'issue de sa revue trimestrielle des indices, le 
conseil des indices d'Euronext a promu le 8 juin 
Edenred au Cac 40 en remplacement de Vivendi. 
Le changement est effectif depuis le 16 juin.

DIVIDENDE
Dividende 2022 1
Dividende 2023 est. 1,14
Rendement 2023 est. 1,9 %

Dernier dividende versé
Date : 07-6-23 Montant : 1 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 1,55 2 2,39
Evol. an. BNPA 23 % 30 % 19 %
PER (nbre de fois) 39,7 30,6 25,7
VE/CA (nbre de fois) 7,69 6,51 5,71

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 2.400 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 18%
Résultat net 2022 386 M€
Résultat net 2023 est. 500 M€
Résultat net 2024 est. 600 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres -43%
ANC par action -2.87
Décote/Surcote/ANC NS

FR0010908533 Pondération dans
le CAC / Rang 0,9 % / 29e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 2,44 % + 36,40 %
Plus haut 61,68 62,40
Plus bas 59 44
Cours semaine précédente 59,88
Capital échangé semaine 1,2 %
Cours compensation 60,58
PROCHAIN RDV

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 7,91 % + 38,87 %
Plus haut 15,41 15,56
Plus bas 14,08 10,07
Cours semaine précédente 14,11
Capital échangé semaine 1,3 %
Cours compensation 15
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 28-7-2023

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 93.350 M
Croiss. du CA en 2023 est. -1%
Résultat net 2022 216 M
Résultat net 2023 est. 5.000 M
Résultat net 2024 est. 4.300 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 61%
ANC par action 14.08
Décote/Surcote/ANC + 8 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,40
Dividende 2023 est. 1,44
Rendement 2023 est. 9,5 %

Dernier dividende versé
Date : 28-4-23 Montant : 1.4 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 2,13 2,05 1,76
Evol. an. BNPA 68 % - 4 % - 14 %
PER (nbre de fois) 7,1 7,4 8,7
VE/CA (nbre de fois) 0,65 0,66 0,67

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le marché a salué jeudi l'accord entre Engie et le 
gouvernement belge concernant le nucléaire 
outre-Quiévrain, dont un solde de tout compte 
de 15 Mds pour les provisions liées aux déchets.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe a relevé le 30 juin ses objectifs 2023, 
visant désormais un bénéfice net récurrent de 
4,7 à 5,3 milliards, contre le haut d'une four-
chette 3,4 à 4 milliards jusque là.

CONSEIL TTF

Acheter  18.5 euros 
Potentiel +21%
Conseil précédent (date) E (02/09/2020)
Opportunité     Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 88 %
Résistances 15,5/16,1 Conserver 12 %
Supports 13,8/13,3  Vendre 0 %

FR0010208488 Pondération dans
le CAC / Rang 1,6 % / 21eEngie - ENGI

Fourniture électricité et gaz

Capitalisation
37.085 M 

Les actionnaires
  Etat Français  (23,64 %)
  The Capital Group  (4,83%)
  Groupe CDC  (4,61%) 

Nbre de titres
2.435.285.011 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 13,74 %

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 8,16 % + 62,17 %
Plus haut 39,27 43,96
Plus bas 34,62 22,33
Cours semaine précédente 35,67
Capital échangé semaine 2,3 %
Cours compensation 38,27
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 27-7-23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 50.500 M
Croiss. du CA en 2023 est. 9%
Résultat net 2022 -700 M
Résultat net 2023 est. 2.900 M
Résultat net 2024 est. 3.400 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres -2%
ANC par action 97.38
Décote/Surcote/ANC - 60 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,25
Dividende 2023 est. 1
Rendement 2023 est. 2,6 %

Dernier dividende versé
Date : 17-5-23 Montant : 0.25 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 5,48 9,81 11,50
Evol. an. BNPA 82 % 79 % 17 %
PER (nbre de fois) 7 3,9 3,4
VE/CA (nbre de fois) 0,23 0,22 0,20

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'action a gagné 5% jeudi après le relévement 
des objectifs de rentabilité pour l'exercice. Le 
groupe vise désormais une marge opération-
nelle comprise entre 7% et 8%.

ANALYSE DU CONSEIL
La politique privilégiant la rentabilité commence 
à porter ses fruits. Le groupe vend moins de 
voitures mais avec de plus fortes marges.

CONSEIL TTF

Acheter  48 euros 
Potentiel +24%
Conseil précédent (date) AB (17/03/2023)
Opportunité     Sécurité    

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 65 %
Résistances 44/48 Conserver 25 %
Supports 31/27,3 Vendre 10 %

Renault - RNO
Constructeur automobile

Capitalisation
11.409 M 

Les actionnaires
  Etat français  (15%)
  Nissan  (15%)
  Alliance Bernstein  (8,4%) 

Nbre de titres
295.722.284 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 23,36 %

FR0000131906 Pondération dans
le CAC / Rang 0,4 % / 38e

Publicis Groupe - PUB
Groupe de communication

Capitalisation
19.751 M€ 

Les actionnaires
  Elisabeth Badinter  (6,95%)
  Harris Ass.  (5,5%)
  Maurice Lévy  (1,94%) 

Nbre de titres
268.723.468 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 23,70 %

FR0000130577 Pondération dans
le CAC / Rang 1 % / 28e COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Des commentaires défavorables de Goldman 
Sachs sur le concurrent WPP a pesé sur le 
secteur, ce qui n'a toutefois pas empêché 
Publicis de gagner du terrain sur la semaine.

ANALYSE DU CONSEIL
Publicis vise pour l'exercice en cours une 
croissance organique dans la moitié haute de la 
fourchette de 3% à 5% ainsi qu'une marge 
opérationnelle comprise entre 17,5 % et 18%.

CONSEIL TTF

Acheter  90 euros 
Potentiel +22%
Conseil précédent (date) VP (14/04/2022)
Opportunité     Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 65 %
Résistances 78/84 Conserver 24 %
Supports 66,2/63,5 Vendre 12 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 13.000 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 3%
Résultat net 2022 1.222 M€
Résultat net 2023 est. 1.400 M€
Résultat net 2024 est. 1.450 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres -7%
ANC par action 38.80
Décote/Surcote/ANC + 89 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 2,90
Dividende 2023 est. 3,10
Rendement 2023 est. 4,2 %

Dernier dividende versé
Date : 04-7-22 Montant : 2.4 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 6,35 6,50 6,90
Evol. an. BNPA 26 % 2 % 6 %
PER (nbre de fois) 11,6 11,3 10,7
VE/CA (nbre de fois) 1,52 1,53 1,47

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 3,46 % + 57,52 %
Plus haut 74,92 77,94
Plus bas 70 41,15
Cours semaine précédente 71,04
Capital échangé semaine 1,2 %
Cours compensation 73,26
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, juillet
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Sanofi - SAN
Laboratoire pharmaceutique

Capitalisation
123.965 M€ 

Les actionnaires
  L'Oréal  (9,33%)
  Dodge & Cox  (5,01%)
  Vanguard  (2,4%) 

Nbre de titres
1.262.374.505 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 9,31 %

CONSEIL TTF

Acheter  125 euros 
Potentiel +27%
Conseil précédent (date) AB (16/12/2016)
Opportunité     Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 62 %
Résistances 101,7/106 Conserver 29 %
Supports 93,2/87,5 Vendre 10 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 44.716 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 4%
Résultat net 2022 10.341 M€
Résultat net 2023 est. 10.797 M€
Résultat net 2024 est. 11.510 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 10%
ANC par action 58.26
Décote/Surcote/ANC + 69 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le laboratoire a présenté sa stratégie sur les 
vaccins qui vise à disposer d'ici à 2025 d'au 
moins cinq vaccins innovants en phase 3 et à 
générer en 2030 plus de 10Mds€ de ventes. £cr£

ANALYSE DU CONSEIL
Pour 2022, Sanofi a de nouveau relevé ses 
objectifs et vise désormais une croissance du 
BPA (à changes constants de 16 %.

DIVIDENDE
Dividende 2022 3,56
Dividende 2023 est. 3,74
Rendement 2023 est. 3,8 %

Dernier dividende versé
Date : 30-5-23 Montant : 3.56 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 8,26 8,68 9,27
Evol. an. BNPA 27 % 5 % 7 %
PER (nbre de fois) 11,9 11,3 10,6
VE/CA (nbre de fois) 3,06 2,85

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 5,29 % + 47,44 %
Plus haut 167,04 167,98
Plus bas 156,78 110,14
Cours semaine précédente 158,10
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 162,98
PROCHAIN RDV
Résulstats 1er sem. 27-07-23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 38.000 M
Croiss. du CA en 2023 est. 11%
Résultat net 2022 3.477 M
Résultat net 2023 est. 4.050 M
Résultat net 2024 est. 4.635 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 29%
ANC par action 36.30
Décote/Surcote/ANC + 359 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 3,15
Dividende 2023 est. 3,20
Rendement 2023 est. 1,9 %

Dernier dividende versé
Date : 09-5-23 Montant : 3.15 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 6,23 7,25 8,30
Evol. an. BNPA 9 % 16 % 14 %
PER (nbre de fois) 26,7 23 20,1
VE/CA (nbre de fois) 2,99 2,69 2,65

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Bienvenu, après une deuxième acquisition 
majeure dans le pays en un an : le groupe reçoit 
de Corporate Knights le titre de meilleure 
entreprise citoyenne au Canada.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe est présent sur des métiers essentiels 
et devrait bénéficier de tendances lourdes 
profitables sur l'efficacité énergétique et 
l'électrification.

CONSEIL TTF

Acheter  195 euros 
Potentiel +17%
Conseil précédent (date) V (14/02/2019)
Opportunité      Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 70 %
Résistances 169/178 Conserver 17 %
Supports 150/142,7 Vendre 13 %

Schneider Electric - SU
Équipementier électrique

Capitalisation
95.064 M 

Les actionnaires
  Sun Life Financial  (5,8%)
  BlackRock  (5,2%)
  Groupe CDC  (2,5%) 

Nbre de titres
571.092.921 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 27,34 %
Société Générale - GLE

Banque

Capitalisation
19.235 M€ 

Les actionnaires
  Salariés  (6,9%)
   
    

Nbre de titres
808.208.965 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 1,36 %

CONSEIL TTF

Achat spéculatif 31 euros 
Potentiel +30%
Conseil précédent (date) E (03/08/2021)
Opportunité     Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 50 %
Résistances 24,3/25,7 Conserver 45 %
Supports 20,8/19,3 Vendre 5 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 27.300 M€
Croiss. du CA en 2023 est. -3%
Résultat net 2022 2.018 M€
Résultat net 2023 est. 3.400 M€
Résultat net 2024 est. 4.500 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 78.19
Décote/Surcote/ANC - 70 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le bureau d'études de Deutsche Bank a relevé sa 
recommandation de conserver à acheter, avec 
un objectif de cours maintenu à 34 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
L'actif net tangible était de 64,2 euros par action 
fin mars 2023. La fusion des réseaux d'agences 
en France est en cours.

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,70
Dividende 2023 est. 1,70
Rendement 2023 est. 7,1 %

Dernier dividende versé
Date : 30-5-23 Montant : 1.7 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 2,37 4,21 5,57
Evol. an. BNPA - 64 % 77 % 32 %
PER (nbre de fois) 10 5,7 4,3
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 6,26 % + 36,48 %
Plus haut 16,18 17,78
Plus bas 14,90 11,16
Cours semaine précédente 15,13
Capital échangé semaine 0,5 %
Cours compensation 16,01
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 26-7-2023

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 189.000 M
Croiss. du CA en 2023 est. 5%
Résultat net 2022 16.779 M
Résultat net 2023 est. 15.000 M
Résultat net 2024 est. 15.200 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres -36%
ANC par action 22.90
Décote/Surcote/ANC - 30 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,34
Dividende 2023 est. 1,34
Rendement 2023 est. 8,3 %

Dernier dividende versé
Date : 24-4-23 Montant : 1.14 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 5,38 4,77 4,87
Evol. an. BNPA 26 % - 11 % 2 %
PER (nbre de fois) 3 3,4 3,3
VE/CA (nbre de fois) 0,14 0,13 0,13

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe pousuit sa stratégie de sécurisation de 
ses approvisionnements. Il a signé un accord sur 
neuf ans avec l'australien Kuniko pour se fournir 
en sulfate de nickel et de cobalt.

ANALYSE DU CONSEIL
L'activité au 31 mars du constructeur a permis à 
ce dernier de confirmer pour l'exercice en cours 
son objectif de marge opérationnelle à deux 
chiffres, après 13% en 2022.

CONSEIL

Acheter  21 euros 
Potentiel +31%
Conseil précédent (date) E (06/05/2021)
Opportunité     Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 78 %
Résistances 17,7/19,1 Conserver 22 %
Supports 14,1/13  Vendre 0 %

Stellantis - STLAP
Constructeur automobile

Capitalisation
50.554 M 

Les actionnaires
  Exor  (14,4%)
  Peugeot 1810-famille Peugeot  (7,2%)
  BPI France  (6,1%) 

Nbre de titres
3.143.878.015 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 21,18 %
STMicroelectronics - STMPA

Fabricant de semi-conducteurs

Capitalisation
41.523 M€ 

Les actionnaires
  ST Holding  (27,53%)
  Capital Research & Mgt.  (4,37%)
  Amundi Asset Mgt.  (2,16%) 

Nbre de titres
911.281.920 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 38,10 %

CONSEIL

Acheter  54 euros 
Potentiel +19%
Conseil précédent (date) V (23/01/2020)
Opportunité     Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 61 %
Résistances 49/55 Conserver 29 %
Supports 37,4/32,8 Vendre 11 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 16.140 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 9%
Résultat net 2022 3.648 M€
Résultat net 2023 est. 3.691 M€
Résultat net 2024 est. 3.699 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres -14%
ANC par action 12.48
Décote/Surcote/ANC + 265 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'analyste de chez Jefferies maintient son 
conseil à vendre et son objectif à 33 euros, quand 
celui d'Oddo BHF reste à surperformance avec 
une cible à 60 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
Le fabricant de semi-conducteurs est positionné 
sur des marchés porteurs et a confirmé la forte 
demande pour ses produits. Il bénéficie d'une 
situation financière solide.

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,22
Dividende 2023 est. 0,25
Rendement 2023 est. 0,6 %

Dernier dividende versé
Date : 26-6-23 Montant : 0.05 (A)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 3,86 3,98 4,11
Evol. an. BNPA 99 % 3 % 3 %
PER (nbre de fois) 11,8 11,4 11,1
VE/CA (nbre de fois) 2,68 2,42 2,24

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 0,20 % - 47,68 %
Plus haut 155,65 334,60
Plus bas 147,30 137,30
Cours semaine précédente 153,15
Capital échangé semaine 1,5 %
Cours compensation 153,85
PROCHAIN RDV
Chiffre d'affaires 1er trim., le 27-7-23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 8.969 M
Croiss. du CA en 2023 est. 10%
Résultat net 2022 645 M
Résultat net 2023 est. 920 M
Résultat net 2024 est. 1.000 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 71%
ANC par action 62.11
Décote/Surcote/ANC + 147 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 3,85
Dividende 2023 est. 3,85
Rendement 2023 est. 2,5 %

Dernier dividende versé
Date : 21-4-23 Montant : 3.85 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 10,80 15,56 16,91
Evol. an. BNPA 15 % 44 % 9 %
PER (nbre de fois) 14,2 9,9 9,1
VE/CA (nbre de fois) 1,43 1,17 1,09

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Berenberg a débuté le suivi du dossier avec une 
recommandation à l'achat et un objectif de 232 
euros. Oddo BHF maintient son avis à surperfor-
mance et vise 270 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
Soutenu par la tendance à l'externalisation, le 
groupe vise en 2023 une nouvelle année de 
croissance rentable, avec une marge de 15,7% 
qui doit être portée à 16% en 2025.

CONSEIL TTF

Acheter  205 euros 
Potentiel +34%
Conseil précédent (date) VP (04/08/2017)
Opportunité      Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 88 %
Résistances 162,7/190 Conserver 12 %
Supports 133/120  Vendre 0 %

Teleperformance - TEP
Gestion relations clients

Capitalisation
9.072 M 

Les actionnaires
  Fidelity  (4,98%)
  Vanguard  (2,62%)
  Comgest  (2,35%) 

Nbre de titres
59.120.842 

Variation depuis le 30-12-2022

- 31,10 %
Thales - HO

Défense, aérospatiale, sécurité

Capitalisation
28.841 M€ 

Les actionnaires
  Etat français  (25,71%)
  Dassault Aviation  (24,65%)
  salariés  (2,75%) 

Nbre de titres
210.210.140 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 15 %

CONSEIL TTF

Acheter  170 euros 
Potentiel +24%
Conseil précédent (date) VP (01/03/2017)
Opportunité     Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 56 %
Résistances 138/143 Conserver 38 %
Supports 126/116 Vendre 6 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 18.400 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 5%
Résultat net 2022 1.121 M€
Résultat net 2023 est. 1.500 M€
Résultat net 2024 est. 1.620 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 0%
ANC par action 34.13
Décote/Surcote/ANC + 302 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe équipera les nouvelles frégates belges 
et néerlandaises de son système de lutte de 
surface, renforçant ainsi son leadership dans les 
technologies navales

ANALYSE DU CONSEIL
Objectifs 2023: croissance organique de 4% à 
7%, book-to-bill supérieur à 1, marge d'EBIT de 
11,5% à 11,8%. L'objectif de cash entre 2021 et 
2023 a été relevé à 6,5 Mds euros.

DIVIDENDE
Dividende 2022 2,94
Dividende 2023 est. 3
Rendement 2023 est. 2,2 %

Dernier dividende versé
Date : 23-5-23 Montant : 2.24 (S)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 7,35 7,90 8,70
Evol. an. BNPA 15 % 7 % 10 %
PER (nbre de fois) 18,7 17,4 15,8
VE/CA (nbre de fois) 1,64 1,57 1,47

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 0,96 % + 4,33 %
Plus haut 53,24 60,93
Plus bas 51,28 45,81
Cours semaine précédente 52,05
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 51,93
PROCHAIN RDV
Résultats sem. le 27 juillet 2023

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 230.900 M
Croiss. du CA en 2023 est. -13%
Résultat net 2022 19.493 M
Résultat net 2023 est. 23.100 M
Résultat net 2024 est. 20.600 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 14%
ANC par action 35.69
Décote/Surcote/ANC + 47 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 2,81
Dividende 2023 est. 2,96
Rendement 2023 est. 5,6 %

Dernier dividende versé
Date : 21-6-23 Montant : 0.74 (S)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 13,90 9,50 8,70
Evol. an. BNPA 146 % - 32 % - 8 %
PER (nbre de fois) 3,8 5,5 6
VE/CA (nbre de fois) 0,55 0,63 0,65

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

TotalEnergies a renfocé son partenariat avec la 
compagnie nationale malaisienne Petronas, en 
signant un accord pour développer des projets 
d'énergies renouvelables en Asie

ANALYSE DU CONSEIL
L'exercice 2023 a bien commencé après un cru 
exceptionnel en 2022.Le premier acompte sur le 
dividende ordinaire 2023 a été relevé de 7% à 
0,74 euros.

CONSEIL TTF

Acheter  67 euros 
Potentiel +27%
Conseil précédent (date) AS (11/05/2012)
Opportunité      Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 59 %
Résistances 57,3/60,8 Conserver 38 %
Supports 51,8/49,7 Vendre 3 %

TotalEnergies - TTE
Groupe pétrolier intégré

Capitalisation
131.284 M 

Les actionnaires
  Norges Bank IM  (3,28%)
  The Vanguard Group  (2,41 %)
  Salariés  (6,83%) 

Nbre de titres
2.498.264.179 

Variation depuis le 30-12-2022

- 10,40 %
Unibail Rodamco* - URW

Immob. bureaux, centres comm.

Capitalisation
6.695 M€ 

Les actionnaires
  Xavier Niel  (23,2%)
  Léon Bressler  (3,06%)
    

Nbre de titres
139.040.505 

Variation depuis le 30-12-2022

- 0,99 %

CONSEIL TTF

Vente partielle  euros 
Potentiel
Conseil précédent (date) AS (08/03/2023)
Opportunité    Sécurité    

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE Acheter 33 %
Résistances 72/90 Conserver 33 %
Supports 49,3/42,7 Vendre 33 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 2.250 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 1%
Résultat net 2022 1.291 M€
Résultat net 2023 est. 1.335 M€
Résultat net 2024 est. 1.340 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 145.62
Décote/Surcote/ANC - 67 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'offre d'échange sur une ligne d'obligations 
hybrides de 1,25 milliard d'euros a été acceptée à 
92%. Les nouveaux titres, assimilables pour 
moitié à des fonds propres, coûteront 7,25%.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour réduire son endettement, le groupe devra 
parvenir à une réduction drastique de son 
exposition aux Etats-Unis.

DIVIDENDE
Dividende 2022 0
Dividende 2023 est. 3,30
Rendement 2023 est. 6,8 %

Dernier dividende versé
Date : 24-3-20 Montant : 5.4 (A)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 9,30 9,62 9,66
Evol. an. BNPA 35 % 3 % nul
PER (nbre de fois) 5,2 5 5
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 2,73 % + 24,30 %
Plus haut 29,06 29,60
Plus bas 27,97 18,83
Cours semaine précédente 28,18
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 28,68
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 3-8-2023

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 45.500 M
Croiss. du CA en 2023 est. 6%
Résultat net 2022 716 M
Résultat net 2023 est. 1.300 M
Résultat net 2024 est. 1.600 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 122%
ANC par action 17.15
Décote/Surcote/ANC + 69 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,12
Dividende 2023 est. 1,30
Rendement 2023 est. 4,5 %

Dernier dividende versé
Date : 09-5-23 Montant : 1.12 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 1,63 1,82 2,23
Evol. an. BNPA 27 % 12 % 23 %
PER (nbre de fois) 17,8 15,9 13
VE/CA (nbre de fois) 0,91 0,85 0,81

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Veolia a présenté à la presse, en début de 
semaine, les solutions mises en oeuvre dans l'Est 
de l'Espagne par sa filiale Agbar, héritée de Suez, 
pour réutiliser les eaux usées.

ANALYSE DU CONSEIL
Après un bon début d'année, le groupe a 
confirmé viser pour 2023 une augmentation de 5 
à 7% de son Ebitda, en comparable, et un 
bénéfice net courant autour de 1,3 milliard.

CONSEIL TTF

Acheter  35 euros 
Potentiel +21%
Conseil précédent (date) E (07/11/2013)
Opportunité      Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 62 %
Résistances 30/31 Conserver 38 %
Supports 25,7/  Vendre 0 %

Veolia Environn. - VIE
Eau, déchets, énergie

Capitalisation
20.710 M 

Les actionnaires
  Salariés  (6,5%)
  Caisse des Dépôts  (6,04%)
  BlackRock  (5,73%) 

Nbre de titres
715.383.875 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 20,63 %

FR0000120578 Pondération dans
le CAC / Rang 6,7 % / 3e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation - 0,41 % + 1,93 %
Plus haut 99,44 105,18
Plus bas 96,87 76,45
Cours semaine précédente 98,60
Capital échangé semaine 0,6 %
Cours compensation 97,78
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, 28-07-23

FR0000121972 Pondération dans
le CAC / Rang 5,5 % / 5e

FR0000130809 Pondération dans
le CAC / Rang 1,1 % / 26e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 4,85 % + 13,93 %
Plus haut 24,20 28,39
Plus bas 22,06 18,97
Cours semaine précédente 22,70
Capital échangé semaine 2 %
Cours compensation 23,55
PROCHAIN RDV
Résultats sem. le 3-8-23

NL00150001Q9 Pondération dans
le CAC / Rang 2 % / 17e

NL0000226223 Pondération dans
le CAC / Rang 1,7 % / 18e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 6,87 % + 51,88 %
Plus haut 45,63 49,13
Plus bas 42,33 27,42
Cours semaine précédente 42,64
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 44,61
PROCHAIN RDV
Résultats du troisième trimestre, 07-23

FR0000051807 Pondération dans
le CAC / Rang 0,6 % / 34e

FR0000121329 Pondération dans
le CAC / Rang 0,9 % / 31e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 1,89 % + 17,21 %
Plus haut 137,55 144,15
Plus bas 129,15 108,15
Cours semaine précédente 134,65
Capital échangé semaine 0,5 %
Cours compensation 135,35
PROCHAIN RDV
Résultats 1er sem., le 21-7-23

FR0000120271 Pondération dans
le CAC / Rang 8 % / 2e

FR0013326246 Pondération dans
le CAC / Rang 0,3 % / 40e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 5,59 % - 1,03 %
Plus haut 48,29 63,07
Plus bas 44,46 39,68
Cours semaine précédente 45,60
Capital échangé semaine 1,4 %
Cours compensation 0
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, le 27-7-23

FR0000124141 Pondération dans
le CAC / Rang 1,1 % / 27e

Safran - SAF
Motoriste, équipementier

Capitalisation
61.295 M€ 

Les actionnaires
  Etat français  (11%)
  Salariés  (6,9%)
  BlackRock  (6,05%) 

Nbre de titres
427.260.541 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 22,70 %

CONSEIL TTF

Ecart  
Potentiel
Conseil précédent (date) V (17/02/2023)
Opportunité  Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 83 %
Résistances 145/152 Conserver 17 %
Supports 133/123  Vendre 0 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre du motoriste a continué de progresser. 
Les bureaux de Bernstein et d'Oddo BHF ont 
confirmé leur recommandation d'achat et de 
surperformance sur l'action.

ANALYSE DU CONSEIL
Le motoriste vise pour 2023 au moins 23 
milliards d'euros de chiffre d'affaires ajusté, un 
ROC d'environ 3 milliards et un cash flow libre 
supérieur à 2,5 milliards.

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,35
Dividende 2023 est. 1,50
Rendement 2023 est. 1,1 %

Dernier dividende versé
Date : 30-5-23 Montant : 1.35 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 2,68 5 6,40
Evol. an. BNPA 55 % 87 % 28 %
PER (nbre de fois) 53,5 28,7 22,4
VE/CA (nbre de fois) 3,14 2,65 2,36

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 23.100 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 18%
Résultat net 2022 -2426 M€
Résultat net 2023 est. 2.100 M€
Résultat net 2024 est. 2.640 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 0%
ANC par action 25.43
Décote/Surcote/ANC + 464 %

FR0000073272 Pondération dans
le CAC / Rang 2,9 % / 13e EVOLUTION DU COURS

SEMAINE 52 sem.
Variation + 2,85 % + 52,28 %
Plus haut 144,06 145,52
Plus bas 137,18 89,41
Cours semaine précédente 139,48
Capital échangé semaine 0,6 %
Cours compensation 142,26
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, le 27-7-23

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 3,11 % + 36,11 %
Plus haut 56,16 58,53
Plus bas 53,54 35,18
Cours semaine précédente 54,05
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 55,05
PROCHAIN RDV
Résultats 1er sem. 26-07-23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 51.300 M
Croiss. du CA en 2023 est. 0%
Résultat net 2022 2.815 M
Résultat net 2023 est. 2.850 M
Résultat net 2024 est. 3.100 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 35%
ANC par action 40.93
Décote/Surcote/ANC + 36 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 2
Dividende 2023 est. 2,10
Rendement 2023 est. 3,8 %

Dernier dividende versé
Date : 12-6-23 Montant : 2 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 5,51 5,58 6,07
Evol. an. BNPA 12 % 1 % 9 %
PER (nbre de fois) 10,1 10 9,2
VE/CA (nbre de fois) 0,70 0,70 0,72

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'usine nouvelle rapporte que l'autorité indienne 
de la concurrence enquêterait sur une plainte 
pour concurrence déloyale contre Saint-Gobain.

ANALYSE DU CONSEIL
La forte présence du groupe dans la rénovation 
génère une accélération de la croissance. Le 
reclassement plus rapide qu'attendu du 
portefeuille d'actifs optimise la rentabilité.

CONSEIL TTF

Acheter  69 euros 
Potentiel +24%
Conseil précédent (date) E (26/04/2019)
Opportunité      Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 74 %
Résistances 58,5/62,7 Conserver 26 %
Supports 48,8/45,8  Vendre 0 %

FR0000125007 Pondération dans
le CAC / Rang 1,5 % / 22eSaint Gobain - SGO

Matériaux de construction

Capitalisation
28.642 M 

Les actionnaires
  Amundi  (7,4%)
   
    

Nbre de titres
513.950.963 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 22,08 %

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 5,31 % - 5,31 %
Plus haut 33,84 47,96
Plus bas 31,34 31,34
Cours semaine précédente 31,81
Capital échangé semaine 1,3 %
Cours compensation 33,59
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, le 26-07-23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 4.750 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 9%
Résultat net 2022 545 M€
Résultat net 2023 est. 690 M€
Résultat net 2024 est. 823 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 23%
ANC par action 33.20
Décote/Surcote/ANC + 1 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 0
Dividende 2023 est. 0
Rendement 2023 est. nul

Dernier dividende versé
Date : Montant :  ()
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 1,93 2,44 2,91
Evol. an. BNPA 23 % 27 % 19 %
PER (nbre de fois) 17,4 13,7 11,5
VE/CA (nbre de fois) 2,67 2,31 1,98

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La société a mis en place un système de 
paiement par carte sur les valideurs du réseau 
de bus de Keolis pour la Communauté de la 
Riviera.

ANALYSE DU CONSEIL
Le spécialiste français des paiements dématéria-
lisés a publié un chiffre d'affaires 2022 de 4,36 
milliards deuros, lui permettant d'afficher une 
croissance organique de 10,7 %.

CONSEIL TTF

Acheter  43 euros 
Potentiel +28%
Conseil précédent (date)  (19/06/2014)
Opportunité     Sécurité     

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 81 %
Résistances 36/41 Conserver 14 %
Supports 31,3/30 Vendre 5 %

Worldline - WLN
Services de paiement

Capitalisation
9.468 M€ 

Les actionnaires
  Six Group  (10,6%)
  Harris Associate LP  (5,7%)
  Bpifrance  (4,4%) 

Nbre de titres
282.627.758 

Variation depuis le 30-12-2022

- 8,29 %

FR0011981968 Pondération dans
le CAC / Rang 0,5 % / 36e

Vinci - DG
BTP, concessions

Capitalisation
62.820 M€ 

Les actionnaires
  Salariés  (10,4%)
  Qatari Diar  (3,9%)
    

Nbre de titres
590.521.018 

Variation depuis le 30-12-2022

+ 14,03 %

FR0000125486 Pondération dans
le CAC / Rang 3,5 % / 10e COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le tribunal correctionnel de Créteil a condamné 
une filiale du groupe, à une amende de 250.000 
euros pour la mort d'un intérimaire employé sur 
un chantier du Grand Paris Express.

ANALYSE DU CONSEIL
En rachetant une partie d'ACS, Vinci a montré sa 
capacité de rebond dans les services industriels, 
alors que ses concessions aéroportuaires se 
redressent avec régularité.

CONSEIL TTF

Acheter  135 euros 
Potentiel +27%
Conseil précédent (date) E (10/04/2015)
Opportunité      Sécurité      

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 90 %
Résistances 112,4/115 Conserver 5 %
Supports 98,6/92,4 Vendre 5 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 65.000 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 5%
Résultat net 2022 4.259 M€
Résultat net 2023 est. 4.400 M€
Résultat net 2024 est. 4.800 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2023
Endet. net/Fonds propres 75%
ANC par action 43.21
Décote/Surcote/ANC + 146 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 4
Dividende 2023 est. 4
Rendement 2023 est. 3,8 %

Dernier dividende versé
Date : 25-4-23 Montant : 3 (S)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 7,42 7,67 8,47
Evol. an. BNPA 64 % 3 % 11 %
PER (nbre de fois) 14,3 13,9 12,6
VE/CA (nbre de fois) 1,32 0,97 0,94

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 2,29 % + 25,21 %
Plus haut 107,14 112,40
Plus bas 102,88 80,84
Cours semaine précédente 104
Capital échangé semaine 0,7 %
Cours compensation 105,62
PROCHAIN RDV
Résultats 1er semestre. 28-07-23
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Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil

Accor - AC
Hôtellerie
9.012 - 264.893.842 
Cac Next 20 - FR0000120404

>

34,02
32,83
1,59 %
33,82

+ 3,62 %
34,40 / 32,43
+ 31,71 %
34,40 / 20,47
+ 45,70 %

Shanghai State (12,97%)
Qatar Inv (11,27%)
Kingdom Holding Co (6,27%)

31-Dec
+ 28 %
19,58
+ 74 %

    

4.720
+ 12 %
402
442
510

0,71
0,92
2,7 %
23-05-2023
1,05 (T)

0,67
1,67
1,93
+ 149 %

50,8
20,4
17,7
2,24

    

Lors de l'investor day, la société a présenté des perspectives souriantes à 
la fois pour 2023 mais aussi à cinq ans, avec des chiffres préçis ce qui a 
surpris.

A  79 %
C  16 %
V  5 %

HAUSSE
34,42 / 34,83
32,94 / 32,53

A   40
 18 %
 27-01-2021
 AS TTF

Aéroports de Paris - ADP
Concessionnaire d'aéroports
13.013 - 98.960.602 
Cac Next 20 - FR0010340141

>

131,50
132,10
0,32 %
132,80

- 0,45 %
134 / 130,80
+ 8,81 %
150,20 / 114,95
+ 5,03 %

Etat français (50,6 3%)
Invest. institutionnel (22 %)
Vinci (8 %)

31-Dec
+ 167 %
49,73
+ 164 %

    

5.100
+ 9 %
516
550
600

3,13
3,56
2,7 %
05-06-2023
3,13 (T)

5,22
5,56
6,06
+ 7 %

25,2
23,7
21,7
4,16

    

La nouvelle offre commerciale Extime donne satisfaction. Le 
redressement du trafic s'est accentué en 2022 et s'est poursuivi au 
premier trimestre 2023. L'international, autour de la Turquie et de l'Inde, 
joue son rôle de relais de croissance.

A  11 %
C  61 %
V  28 %

BAISSE
136,70 / 138,30
130,30 / 128,70

A   170
 29 %
 28-07-2022
 VP TTF

Air France KLM - AF
Transport aérien
4.429 - 2.570.536.136 
Cac Next 20 - FR0000031122

>

1,72
1,69
1,90 %
1,76

+ 2,29 %
1,76 / 1,65
+ 54,18 %
1,86 / 1,07
+ 39,97 %

Flottant (44,25%)
Direction du trésor - France (28,6%)
Etat néerlandais (9,3%)

31-Dec
- 400 %

   

29.600
+ 12 %
728
1000
1120

0
0
nul
14-07-2008
0,58 (T)

0,35
0,39
0,44
+ 11 %

4,9
4,4
4
0,35

    

Les résultats du premier trimestre du transporteur aérien franco-
néerlandais sont dans la même dynamique que les résultats record de 
2022, avec une demande forte pour cet été et des tarifs qui s'envolent. Il 
regarde le dossier TAP Air Portugal, bientôt mis en vente par Lisbonne.

A  53 %
C  41 %
V  6 %

HAUSSE
1,83 / 1,87
1,68 / 1,65

AS   2.2
 28 %
 18-01-2019
 E TTF

ALD - ALD
Location de véhicules
8.010 - 816.960.428 
Cac Mid 60 - FR0013258662

>

9,80
9,85
0,18 %
9,71

- 0,46 %
9,91 / 9,58
- 11,83 %
13,06 / 9,18
- 8,88 %

Société Générale (79,82%)
Flottant (20,18%)

31-Dec
+ 317 %
10,38
- 6 %

    

2.560
- 3 %
1203
1290
1310

1,06
1,10
11,2 %
31-05-2023
1,06 (T)

2,66
1,58
1,60
- 41 %

3,7
6,2
6,1
13,68

    

La filiale de Société Générale dédiée à la location de véhicules longue 
durée a finalisé, le 22 mai, le rachat de 100 % du néerlandais LeasePlan 
pour 4,8 milliards d'euros. Le nouvel ensemble compte 3,3 millions de 
véhicules et vise une croissance de sa flotte de 6% par an.

A  86 %
C  14 %
V  0 %

BAISSE
10,05 / 10,21
9,37 / 9,21

A   12
 22 %
 07-06-2017
  TTF

Altarea - ALTA
Immobilier et promotion
2.070 - 20.375.804 
Cac Mid 60 - FR0000033219
1 à 140 € pour 9 détenues le 23-5-16 >

101,60
101
0,10 %
99,90

+ 0,59 %
102 / 98,60
- 22,21 %
149,80 / 98,60
- 19,49 %

Famille Taravella (44,7%)
Crédit Agricole Assurances (24,7%)
APG (7,1%)

31-Dec
NS
117,37
- 13 %

    

2.700
- 10 %
275
220
200

10
10
9,8 %
12-06-2023
5 (T)

13,52
10,80
9,82
- 20 %

7,5
9,4
10,4
NS

    

Au 1er semestre, le résultat net a augmenté de 10,2%, à 130,1 millions 
d'euros (-4%, à 6,31 euros par action). Sur neuf mois, les réservations de 
logements ont progressé de 3,4% en volume et de 6,4% en valeur.

A  0 %
C  100 %
V  0 %

BAISSE
103,30 / 104,90
97,10 / 95,50

AS   150
 48 %
 08-06-2023
 A TTF

Altareit - AREIT
Immobilier
989 - 1.750.487 
 - FR0000039216

>

565
575
NS
565

- 1,74 %
575 / 560
- 11,72 %
650 / 545
- 9,60 %

Groupe Altarea 99,85% 31-Dec
NS
702,66
- 20 %

   

2.400
- 2 %
138
130
125

0
0
nul

 ()

78,95
74,27
71,41
- 6 %

7,2
7,6
7,9
NS

 

Altareit regroupe des activités de promotion logements et bureaux du 
groupe Altarea Cogedim. Le titre est sous-évalué mais très peu liquide.

A  
C  NC
V  

BAISSE
576 / 581
554 / 549

E  
 
 19-03-2013
 N 

Alten - ATE
Conseil en innovation
5.001 - 34.660.151 
Cac Mid 60 - FR0000071946

>

144,30
139,70
0,58 %
142,90

+ 3,29 %
145,30 / 136,70
+ 39,02 %
161,20 / 96,45
+ 23,54 %

Société générale pour les technologies et l'ingénierie (10,2%)
FMR LCC (6,96%)
Capital Group Company (5,75%)

31-Dec
- 19 %
59,56
+ 142 %

     

4.123
+ 9 %
458
301
328

1,41
1,42
1 %
27-06-2022
1,30 (T)

13,25
8,69
9,47
- 34 %

10,9
16,6
15,2
1,12

     

Le groupe de conseil en technologies a enregistré un chiffre d'affaires en 
hausse de près de 30 % en données publiées au terme de l'exercice 2022. 
Les perspectives de croissance en 2023 sont solides, mais moindres par 
rapport à l'année passée du fait du ralentissement économique.

A  78 %
C  22 %
V  0 %

BAISSE
148,50 / 151
138,10 / 135,60

A   185
 28 %
 25-09-2013
 V TTF

Amundi - AMUN
Gestion d'actifs
11.019 - 203.860.131 
Cac Mid 60 - FR0004125920
1 à 42,50 € pour 5 détenues le 15-3-17>

54,05
52,05
0,25 %
53,95

+ 3,84 %
54,50 / 51,55
+ 3,54 %
64,75 / 40,52
+ 1,98 %

Crédit Agricole (69,2%) 31-Dec
NS
55,68
- 3 %

     

3.200
+ 2 %
1074
1160
1230

4,10
4,10
7,6 %
22-05-2023
4,10 (T)

5,27
5,69
6,03
+ 8 %

10,3
9,5
9
NS

     

Les actifs sous gestion ont reculé de 4,3% sur un an, à 1.934 milliards 
d'euros fin mars. Les commissions de gestion ont reculé de 3,9% et la 
hausse des charges a été contenue à 0,6%.

A  76 %
C  24 %
V  0 %

BAISSE
56,10 / 57,10
51,80 / 50,80

A   73
 35 %
 04-05-2020
 E TTF

Antin - ANTIN
Fonds infrastructures
2.597 - 174.562.444 
Cac Mid 60 - FR0014005AL0

>

14,88
14,12
0,08 %
14,71

+ 5,38 %
14,95 / 13,62
- 33,93 %
32,40 / 13,54
- 26,70 %

Dirigeants (55,5%) 31-Dec
NS
2,78
+ 435 %

    

340
+ 59 %
-17
117
170

0,42
0,60
4,1 %
08-06-2023
0,28 (S)

-0,10
0,67
0,97
NS

NS
22,2
15,3
NS

Selon le rythme de la levée de fonds de Flagship Fund V, Antin compte 
dégager en 2023 un Ebitda de 200 à 240 millions d'euros. Le dividende 
sera relevé à 0,42 euro au titre de 2022.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

NEUTRE
15,59 / 15,94
14,13 / 13,78

E  
 
 24-09-2021
  TTF

Argan - ARG
Conception, loc. de bases logistiques
1.569 - 23.079.697 
Cac All Shares - FR0010481960
Aug. cap. (3p11) 23-3-11 >

68
68
0,19 %
67,20

0 %
68,30 / 66,80
- 23,77 %
100 / 66,70
- 10,29 %

Famille Le Lan (39,9%)
CA Assurances (16,7%)

31-Dec
NS
64,22
+ 6 %

     

182
+ 10 %
119
124
130

3
3
4,4 %
30-03-2023
3 (T)

5,19
5,38
5,64
+ 4 %

13,1
12,6
12,1
NS

    

La foncière d'entrepôts prévoit une hausse de 4% de son bénéfice net 
récurrent en 2023, avec un dividende au moins stable, à 3 euros. Les 
investissements seront financés par la cession d'entrepôts plus anciens.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

BAISSE
70,30 / 71,50
65,50 / 64,30

A   105
 54 %
 01-08-2022
 VP TTF

Arkema - AKE
Chimie de spécialités
6.476 - 75.043.514 
Cac Next 20 - FR0010313833

>

86,30
80,12
1,65 %
84,60

+ 7,71 %
87,40 / 79,80
+ 1,63 %
99,80 / 71,16
+ 2,89 %

Edmond de Rothschild (7,7%)
BPI France ( 5%)
Norges Bank (4,7%)

31-Dec
+ 32 %
96,50
- 11 %

     

10.587
- 8 %
1172
605
748

3,40
3,50
4,1 %
15-05-2023
3,40 (T)

15,30
9,30
10,50
- 39 %

5,6
9,3
8,2
0,84

     

Le chimiste a annoncé l'acqusistion de 54% du capital de la société 
coréene PIAM spécialisée dans les polymers de haute performance pour 
728 millions d'euros. L'opération devrait être génératrice de synergies.

A  65 %
C  24 %
V  12 %

BAISSE
88,40 / 90,10
81,40 / 79,70

A   110
 27 %
 27-02-2020
 E TTF

Atos - ATO
Conseil, infogérance
1.451 - 110.951.542 
Cac Mid 60 - FR0000051732

>

13,08
12,94
2,57 %
13,08

+ 1,12 %
13,34 / 12,35
+ 2,31 %
15,76 / 7,16
+ 45,14 %

Administrateurs (1,1%)
Salariés (0,5%)

31-Dec
+ 62 %
28,80
- 55 %

   

11.106
- 2 %
82
203
305

0
0,11
0,8 %
14-05-2021
0,90 (T)

0,74
1,83

+ 148 %

17,7
7,1

0,31
    

Les marques d'intérêt pour Evidian se sont multipliées, tandis que le 
groupe a renoué avec la croissance au terme d'une année 2022 qui a vu 
ses ventes progresser de 1,3%.

A  17 %
C  42 %
V  42 %

HAUSSE
13,86 / 14,19
12,56 / 12,23

E  
 
 27-01-2023
 V TTF

Bains de Mer (Soc. des) - BAIN
Casinos et hôtels
2.611 - 24.516.661 
Cac All Shares - MC0000031187

>

106,50
108,50
0,02 %
107,50

- 1,84 %
110 / 105
+ 26,79 %
110 / 81,20
+ 26,48 %

Etat Monégasque (39,74%)
Galaxy Enter.(5%)
LVMH (5%)

31-Mar
- 51 %
37,49
+ 184 %

   

900
+ 12 %
140
150
160

2
3
2,8 %
04-10-2022
1 (T)

5,71
6,12
6,53
+ 7 %

18,6
17,4
16,3
2,38

Après les très lourdes pertes enregistrées à l'issue de l'exercice au 31 
mars 2021, dues à la pandémie, l'activité s'est nettement redressée dans 
les casinos et les hôtels. Les parts dans Betclic ont été vendues.

A  
C  NC
V  

HAUSSE
112,30 / 114,10
104,70 / 102,90

E  
 
 31-08-2018
 A 

Believe - BLV
Maison de disques digitale
1.102 - 96.871.743 
Cac Small - FR0014003FE9
Intro en juin 2021 >

11,38
11
0,07 %
11,22

+ 3,45 %
11,50 / 10,86
+ 44,14 %
12,76 / 7,67
+ 17,38 %

TCV (41,62%)
Ventech (17,06%)
Denis Lagaillarderie (12,68%)

31-Dec
- 70 %
3,89
+ 192 %

   

900
+ 18 %
-30
-8
9

0
0
nul

 ()

-0,31
0,02
0,06
NS

NS
NS
NS
0,92

    

Pour 2023, le groupe table sur une croissance organique de 18% et une 
nouvelle progression, légère, de son taux de marge d'Ebitda ajusté, à 5%. 
Le marché de la publicité est dégradé, celui du streaming reste porteur.

A  
C  NC
V  

BAISSE
11,77 / 12,03
10,75 / 10,49

AS   15
 32 %
 10-06-2021
  

Beneteau - BEN
Fabr. de bateaux de plaisance
1.282 - 82.789.840 
Cac Mid 60 - FR0000035164

>

15,48
15,08
0,27 %
15,40

+ 2,65 %
15,60 / 14,74
+ 60,75 %
17,44 / 9,43
+ 9,48 %

Beri 21 (54,36%)
Autocontrôle (1,82%)

31-Dec
- 34 %
9,74
+ 59 %

    

1.750
+ 16 %
103
135
147

0,42
0,50
3,2 %
21-06-2023
0,42 (T)

1,26
1,66
1,80
+ 31 %

12,3
9,3
8,6
0,58

    

Après avoir annoncé la prochaine cession à Trigano de sa division Habitat, 
un recentrage apprécié le groupe a relevé ses estimations de résultats 
après un excellent début d'exercice.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
15,63 / 15,81
14,93 / 14,75

A   20
 29 %
 26-03-2021
 V 

Bic - BB
Stylos, rasoirs, briquets
2.307 - 43.952.226 
Cac Mid 60 - FR0000120966

>

52,50
52,65
0,50 %
52,80

- 0,28 %
52,90 / 51,45
+ 0,57 %
70,60 / 51,45
- 17,90 %

Famille Bich (45,4%) 31-Dec
- 19 %
42,69
+ 23 %

    

2.350
+ 5 %
209
230
245

2,56
2,69
5,1 %
29-05-2023
2,56 (T)

4,75
5,23
5,57
+ 10 %

11,1
10
9,4
0,83

    

La rentabilité opérationnelle groupe s'est dégradée de 19 à 13,3% au 
premier trimestre, du fait de l'inflation, malgré l'augmentation de 4,5% 
du chiffre d'affaires, à 538 millions d'euros. La croissance interne reste de 
l'activité reste attendue entre 5 et 7% cette année.

A  83 %
C  17 %
V  0 %

BAISSE
53,70 / 54,20
51,80 / 51,30

A   72
 37 %
 29-04-2021
 E TTF

BioMérieux - BIM
Diagnostic « in vitro »
11.377 - 118.361.220 
Cac Next 20 - FR0013280286
Division par 3 le 20-9-17 >

96,12
90,84
0,44 %
95,20

+ 5,81 %
96,46 / 90,22
+ 3,13 %
109,20 / 77,48
- 1,84 %

Mérieux Alliance (58,9%)
Gpe M. Dassault (5,1%)

31-Dec
- 1 %
30,60
+ 214 %

    

3.758
+ 5 %
452
465
481

0,85
0,90
0,9 %
06-06-2023
0,85 (T)

3,82
3,91
4,04
+ 2 %

25,2
24,6
23,8
3,01

    

Le chiffre d'affaires du premier trimestre est ressorti en croissance 
dynamique. La direction a confirmé ses prévisions pour 2023.

A  73 %
C  27 %
V  0 %

NEUTRE
98,20 / 99,70
92,10 / 90,60

A   115
 20 %
 28-10-2020
 VP TTF

Bolloré - BOL
Société d'investissement
16.851 - 2.951.174.374 
Cac Mid 60 - FR0000039299

>

5,71
5,50
0,15 %
5,69

+ 3,72 %
5,72 / 5,47
+ 29,19 %
6,37 / 4,31
+ 9,39 %

Compagnie de l'Odet (66,83%)
Orfim (5,1%)

31-Dec
NS
7,90
- 28 %

   

18.800
- 9 %
3400
190
220

0,06
0,06
1,1 %
30-08-2022
0,02 (A)

1,15
0,06
0,07
- 94 %

4,9
88,5
76,5
NS

    

Bolloré a signé une offre de vente de ses activités logistiques en France 
auprès de CMA CGM pour 4,6 Mds euros. Si l'opération est bouclée avant 
décembre 2024, un complément de prix de 0,25 euro sera payé aux 
actionnaires ayant apporté à l'OPAS.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

HAUSSE
4,91 / 4,98
4,61 / 4,54

A   7.4
 30 %
 19-09-2019
 E TTF

Bureau Veritas - BVI
Inspection et certification
11.362 - 452.328.192 
Cac Next 20 - FR0006174348
Div. par 4 le 21-6-13 >

25,12
24,41
0,73 %
24,74

+ 2,91 %
25,19 / 23,99
+ 2,74 %
27,32 / 22,29
+ 2,07 %

Wendel (35,54%)
Wellington Management (4%)

31-Dec
+ 44 %
4,49
+ 460 %

     

5.800
+ 3 %
467
510
540

0,77
0,79
3,1 %
05-07-2022
0,53 (T)

1,03
1,13
1,19
+ 9 %

24,4
22,3
21
2,12

     

Bureau Veritas a affiché une accélération de sa croissance au troisième 
trimestre. Les objectifs annuels ont été confirmés, hors impact des 
confinements en Chine.

A  38 %
C  50 %
V  12 %

BAISSE
25,33 / 25,63
24,05 / 23,75

A   32
 27 %
 26-04-2019
 E TTF

Carmila - CARM
Foncière
2.026 - 142.309.415 
Cac Mid 60 - FR0010828137
5 à 21,69 € pour 8 détenues le 24-3-16>

14,24
13,48
0,09 %
14,14

+ 5,64 %
14,30 / 13,36
+ 5,48 %
17,26 / 12,08
+ 6,75 %

Carrefour 35,4% 31-Dec
NS
24,79
- 43 %

    

376
+ 12 %
225
232
238

1,17
1,17
8,2 %
15-05-2023
1,17 (T)

1,56
1,61
1,65
+ 3 %

9,1
8,8
8,6
NS

   

L'actif net réévalué de cette foncière de centres commerciaux attenants à 
des hypermarchés Carrefour ressortait à 25,76 euros fin 2022. Les risques 
locatifs sont très répartis.

A  43 %
C  43 %
V  14 %

HAUSSE
14,52 / 14,72
13,68 / 13,48

AS   18
 26 %
 14-06-2023
 VP TTF

Casino - CO
Distribution alimentaire
441 - 108.426.230 
Cac Mid 60 - FR0000125585

>

4,07
7,83
9,20 %
5,09

- 48,05 %
7,79 / 3,93
- 67,04 %
14,16 / 3,93
- 58,30 %

Rallye (40,57%)
Fimalac (12%)
Daniel Kretinsky(10%)

31-Dec
+ 111 %
24,94
- 84 %

 

36.850
+ 10 %
-102
19
100

0
0
nul
09-05-2019
1,56 (S)

-0,95
0,18
0,93
NS

NS
23,1
4,4
0,18

Le groupe a reconnu que la retructuration de la dette en cours (conversion 
de la dette sécurisée et non sécurisée en actions) et l'augmentation de 
capital qui suivra, provoqueront une dilution massive pour les 
actionnaires et Rallye perdra le contrôle. Le titre s'est effondré.

A  29 %
C  0 %
V  71 %

NEUTRE
5,65 / 5,98
4,32 / 4

E  
 
 02-06-2023
 V TTF

CGG - CGG
Sismique terrestre et marine
496 - 713.676.258 
Cac Mid 60 - FR0013181864
13 à 1,56 € pour 4 déten. le 18-1-18 >

0,69
0,63
6,48 %
0,68

+ 10,59 %
0,70 / 0,62
- 16,18 %
1 / 0,56
+ 15,02 %

Contrariant CM (9,22%)
DNCA (2,67%)
Inocap Gestion (0,87%)

31-Dec
+ 75 %
1,43
- 52 %

  

1.040
+ 14 %
42
23
55

0
0
nul
11-06-1993
 ()

0,06
0,03
0,08
- 45 %

11,7
21,5
9
1,25

    

Le groupe de sismique, qui avait annoncé pour le dernier trimestre une 
meilleure activité qu'attendu et relevé ses prévisions, n'a pas déçu : il est 
sorti du rouge en 2022. 2023 se présente bien et devrait permettre aux 
comptes de continuer à se redresser.

A  40 %
C  40 %
V  20 %

NEUTRE
0,71 / 0,72
0,65 / 0,63

A   0.8
 15 %
 03-03-2023
 AS TTF

Christian Dior - CDI
Luxe
146.753 - 180.507.516 
Cac All Shares - FR0000130403

>

813
781
0,01 %
803,50

+ 4,10 %
817,50 / 778,50
+ 43,64 %
872 / 551
+ 19,38 %

Groupe Arnault (97,5 %)
Public (2,45%)

31-Dec
+ 16 %
105,47
+ 671 %

88.000
+ 11 %
5797
6826
7421

12
14
1,7 %
25-04-2023
7 (S)

32,11
37,82
41,11
+ 18 %

25,3
21,5
19,8
1,77

Comme LVMH, son seul actif, la société cotée Christian Dior a réalisé au 
premier trimestre 2023 un chiffre d'affaires de 21 milliards d'euros, en 
augmentation de près de 17% par rapport aux trois premiers mois de 
2022.

A  
C  NC
V  

ND
837 / 852
777 / 762

N  
 
 07-02-2002
  TTF

Clariane (ex-Korian) - CLARI
Maisons de retraite
709 - 106.505.206 
Cac Mid 60 - FR0010386334
4 à 18,10 € pour 15 détenues le 12-10-20>

6,66
6,58
1,34 %
6,83

+ 1,22 %
6,89 / 6,55
- 53,39 %
15,41 / 6,26
- 34,19 %

Predica 24%
Covéa 12 %
Malakoff Mederic 6%

31-Dec
+ 83 %
36,80
- 82 %

     

5.002
+ 10 %
52
55
63

0,25
0
nul
21-06-2023
0,25 (T)

0,42
0,46
0,60
+ 10 %

15,9
14,5
11,1
0,79

  

Le groupe de maisons de retraite a affiché une belle dynamique au 
premier trimestre. Son chiffre d'affaires qui a atteint 1,2 milliard, a 
progressé de 11,8 % soutenu par une forte croissance organique de 8,8 %. 
La marge d'Ebitdar devrait toutefois se dégrader en 2023

A  67 %
C  33 %
V  0 %

BAISSE
7,15 / 7,30
6,57 / 6,42

AS   10
 50 %
 22-09-2022
 C TTF

Coface - COFA
Assurance
1.895 - 150.179.792 
Cac Mid 60 - FR0010667147

>

12,62
12,57
0,45 %
12,64

+ 0,40 %
12,72 / 12,36
+ 26,64 %
14,44 / 9,22
+ 3,95 %

Arch Capital (29,5%) 31-Dec
NS
13,05
- 3 %

    

1.935
+ 7 %
283
228
229

1,52
1,20
9,5 %
22-05-2023
1,52 (T)

1,89
1,52
1,52
- 19 %

6,7
8,3
8,3
NS

    

Le bénéfice net de l'assureur-crédit a progressé en 2022 de 26,5%, à 283,1 
millions d'euros, un niveau exceptionnel. Rendement durablement élevé.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
13,20 / 13,51
12 / 11,69

A   16.5
 31 %
 17-03-2017
 AS TTF

Colas - RE
Constructions routières
3.804 - 32.654.499 
Cac All Shares - FR0000121634

>

116,50
116,50
NS
117,50

0 %
118 / 116,50
- 3,72 %
127,50 / 111
- 0,43 %

Bouygues (96,2 %) 31-Dec
- 1 %
85,78
+ 36 %

    

16.000
+ 3 %
254
489
490

7,35
7
6 %
02-05-2023
7,35 (T)

7,77
14,98
11
+ 93 %

15
7,8
10,6
0,24

    

Le ferroviaire offre des relais de croissance au géant de la route, tandis 
qu'un cycle haussier pour la maintenance routière se déploie, notamment 
aux Etats-Unis. Retrait de la Bourse par l'actionnaire à 96%, Bouygues, 
toujours possible. Attention, marché toujours étroit.

A  0 %
C  100 %
V  0 %

BAISSE
119,30 / 120,10
115,70 / 114,90

A   155
 33 %
 10-12-2020
 V TTF

 Outil unique, la cote du SRD d’Investir vous per-
met de gérer votre portefeuille en disposant de 
toutes les données nécessaires sur les actions 
de la cote du SRD d’Euronext Paris BILAN. Les 
données de bilan (endettement net/fonds pro-
pres, actif net comptable par action) sont fon-
dées sur les derniers comptes annuels ou 
semestriels délivrés par la société. La décote-
surcote/ANC est un ratio qui rapporte la capita-
lisation boursière à l’actif net comptable. 
Lorsqu’il est positif, on parle de surcote. Lors-
qu’il est négatif, il s’agit d’une décote. L’indice 
de sécurité est une note d’Investir-Le Journal 
des Finances. 
Sur une échelle de 0 à 5, elle évalue la santé 

financière de la société, 5 étant la meilleure 
note.

ACTIVITÉ. Le résultat net correspond au résul-
tat net publié part du groupe. Il intègre à la fois 
les éléments exceptionnels et les amortisse-
ments des écarts d’acquisition. 

DIVIDENDE. Nous indiquons le montant total 
du dividende par action, y compris le dividende 
exceptionnel. Un dividende 2022 correspond au 
dividende provenant des résultats de l’exercice 
2022. Il est versé généralement en totalité en 
2023. Nous estimons également le dividende 
2023, versé en 2024. Le rendement est calculé 

sur la base de ce dernier dividende. La date de 
détachement du dividende correspond à celle 
du dernier versé. Le montant est suivi d’une 
indication exprimant sa nature : (T) quand il 
s’agit d’un versement total, (A) d’un acompte, 
(S) d’un solde et (D) d’un dividende autre (en 
principe exceptionnel).  

BNPA. Le BNPA, Bénéfice net par action, est 
retraité des éléments dits « exceptionnels », 
afin de mieux mesurer la performance récur-
rente de la société. Il sert de base au calcul du 
ratio cours/bénéfice (PER). 

VALORISATION. 
Le PER (ratio cours/bénéfice), multiple des 
bénéfices, s’obtient en divisant le cours par le 
BNPA. Il indique combien d’années de bénéfices 
sont contenues dans les cours. 
La VE/CA, valeur d’entreprise (capitalisation 
boursière augmentée de l’endettement net ou 
diminuée de la trésorerie nette) rapportée au 
chiffre d’affaires, permet de comparer les valo-
risations de fonds de commerce de sociétés aux 
bilans très différents. 
L’indice d’opportunité est une note d’Inves-
tir-Le Journal des Finances. Sur une échelle de 0 
à 5.. Elle évalue l’opportunité boursière du titre, 
5 étant la meilleure note attribuée.

Comment lire le guide complet des actions du SRD

La cote / SRD Classique / Actions françaises Datede prorogation
26

juillet

Changement de conseil

CONSEILS. La tendance graphique, réalisée 
par Trading Central, anticipe l’évolution de 
l’action à court terme, selon les critères de 
l’analyse technique. Les deux prochains seuils 
de résistance (à la hausse) et de support (à la 
baisse) sont également communiqués. 
Le consensus des analystes FactSet répertorie 
les recommandations données par les banques 
et les courtiers. Il exprime, en pourcentage, les 
conseils d’achat, de vente, et les avis neutres 
sur la valeur.  
Abréviations des conseils de la rédaction 
A : acheter ; 
AS : acheter à titre spéculatif ; 

AB : acheter en baisse ; 
APP : apporter ; 
ATT : attendre ; 
C : conserver ;
E : rester à l’écart ; 
V : vendre ; 
VP : vente partielle ;
VH : vente en hausse ; 
ND : non déterminé.  
Les conseils d’acheter ou de conserver sont sui-
vis d’un objectif de cours. Les conseils d’achat 
en baisse, de vente, de vente partielle peuvent 
parfois être suivis d’un chiffre entre parenthè-
ses : celui-ci correspond à un cours limite.  

TTF : taxe sur les transactions financières. 
Objectif de cours à 12-18 mois.
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Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil

Covivio - COV
Foncière diversifiée
4.361 - 101.006.389 
Cac Mid 60 - FR0000064578
Aug.cap (78,79 € par action) le 10-1-17>

43,18
42,96
0,52 %
43,32

+ 0,51 %
44,18 / 42,34
- 18,45 %
66,60 / 42,34
- 22,13 %

Delfin (27,3%)
CA Assurance (8,2%)
ACM (7,7%)

31-Dec
NS
98,44
- 56 %

    

623
- 2 %
430
417
416

3,75
3,75
8,7 %
24-04-2023
3,75 (T)

4,54
4,40
4,39
- 3 %

9,5
9,8
9,8
NS

    

La foncière prévoir une légère baisse de son résultat net récurrent en 
2023, du fait des cessions d'actifs, décidées pour protéger le bilan. Le 
dividende pourra être réinvesti en actions avec 10% de décote. Nous 
vendons partiellement, en raison de la hausse des taux.

A  27 %
C  55 %
V  18 %

BAISSE
45,05 / 45,71
42,35 / 41,69

VP  
 
 08-03-2023
 A TTF

Covivio Hotels - COVH
Murs d'exploitation
2.585 - 148.141.452 
Cac Small - FR0000060303
2 à 16 € pour 17 détenues le 21-5-21 >

17,45
17,60
0,01 %
17,30

- 0,85 %
17,80 / 17,30
+ 9,75 %
18,30 / 13,55
+ 17,91 %

Covivio (43,6 %)
CA Assurances (16,3%)
Cardif Assurances (10,6%)

31-Dec
NS

    

315
+ 10 %
221
240
260

1,25
1,30
7,4 %
21-04-2023
1,25 (T)

1,49
1,62
1,76
+ 9 %

11,7
10,8
9,9
NS

    

Les loyers des hôtels se sont fortement redressés après la pandémie. 
L'actif net réévalué s'élevait à 25,4 euros par action fin 2022.

A  0 %
C  100 %
V  0 %

HAUSSE
17,93 / 18,09
17,27 / 17,11

A   21
 20 %
 27-04-2021
 VP TTF

Dassault Aviation - AM
Constructeur aéronautique
15.134 - 82.521.779 
Cac Mid 60 - FR0014004L86
Division par 10 le 29-9-21 >

183,40
178,20
0,42 %
182,80

+ 2,92 %
184,20 / 169,20
+ 23,17 %
188,50 / 112,40
+ 15,93 %

GIMD (62,2 %)
Airbus Group (9,93%)

31-Dec
- 159 %
71,94
+ 155 %

    

5.700
- 18 %
716
750
910

3
3
1,6 %
19-05-2023
3 (T)

10
8,98
10,90
- 10 %

18,3
20,4
16,8
0,98

    

Le constructeur disposait d'un carnet de commandes record fin 2022. Son 
chiffre d'affaires devrait encore baisser en 2023 avec la livraison prévue 
de 15 Rafale (dont 14 à la France) et 35 Falcon, puis repartir avec la 
montée des cadences.

A  60 %
C  40 %
V  0 %

HAUSSE
189,10 / 192,90
173,90 / 170,10

A   220
 20 %
 09-11-2017
 AB TTF

Eiffage - FGR
BTP, concessions
9.367 - 98.000.000 
Cac Next 20 - FR0000130452

>

95,58
94,74
0,96 %
95,70

+ 0,89 %
96,20 / 93,72
+ 11,29 %
107,90 / 79,80
+ 3,98 %

Salariés (24,4 %)
Eiffaime (8,3 %)

31-Dec
+ 137 %
57,49
+ 66 %

     

21.000
+ 3 %
896
990
1000

3,60
3,60
3,8 %
15-05-2023
3,60 (T)

9,25
10,22
10,32
+ 10 %

10,3
9,4
9,3
0,88

     

Le groupe a bénéficié de l'accélération de ses ventes l'an dernier et au 
premier trimestre, avec une percée des services qui améliorent leur 
marge. La montée en puissance dans le capital de Getlink accroit les 
qualités défensives du titre.

A  79 %
C  21 %
V  0 %

BAISSE
98,70 / 100
93,10 / 91,80

A   128
 34 %
 28-08-2020
 E TTF

Elis - ELIS
Blanchisserie industrielle
4.143 - 232.726.185 
Cac Mid 60 - FR0012435121
5 à 12,55 € pour 22 détenues le 23-1-17>

17,80
17,16
0,59 %
17,42

+ 3,73 %
17,80 / 16,64
+ 40,16 %
18,28 / 10,23
+ 28,80 %

CPPIB (12,2%)
Predica (6,2%)
Bpifrance (5%)

31-Dec
+ 87 %
15,48
+ 15 %

   

4.300
+ 13 %
205
365
392

0,41
0,50
2,8 %
30-05-2023
0,41 (T)

0,91
1,63
1,75
+ 78 %

19,5
10,9
10,2
1,66

    

La société a enregistré une forte croissance de son activité au premier 
trimestre (+18,3% en données comparables) et pleinement confirmé ses 
objectifs pour 2023. La petite décélération de la croissance dans 
l'hôtellerie-restauration ces dernières semaines a un peu inquiété.

A  92 %
C  8 %
V  0 %

HAUSSE
18,05 / 18,31
16,99 / 16,73

A   21
 18 %
 12-05-2022
 E TTF

Equasens (P) - EQS
Editeurs de logiciels
1.285 - 15.174.125 
Cac Small - FR0012882389
Div. par 5 le 5-8-15 >

84,70
80,10
0,11 %
83,40

+ 5,74 %
84,80 / 79,30
+ 11,15 %
86,60 / 57,80
+ 13,39 %

Marque verte santé 66%
(Welcoop )

31-Dec
+ 28 %
13
+ 552 %

     

235
+ 10 %
46
49
53

1,15
1,20
1,4 %
30-06-2022
1,05 (T)

3,22
3,39
3,60
+ 5 %

26,3
25
23,5
5,71

     

La société a affiché des résultats en forte croissance en 2022, soutenus 
par la mise en place de logiciels référencés par le Ségur de la santé.Non 
endettée, elle compte reprendre les acquisitions en 2023.

A  75 %
C  25 %
V  0 %

HAUSSE
85,50 / 86,70
80,50 / 79,30

A   100
 18 %
 06-08-2010
 V 

Eramet - ERA
Prod. de métaux non ferreux
2.405 - 28.755.047 
Cac Mid 60 - FR0000131757

>

83,65
82,35
0,89 %
81,95

+ 1,58 %
85,55 / 80,70
- 15,63 %
114,50 / 60,60
- 0,24 %

Sorame & Ceir (37,1 %)
FSI Equation (Etat français) (27,1%)

31-Dec

78,05
+ 7 %

     

4.470
- 11 %
740
400
529

3,50
3,50
4,2 %
26-05-2023
3,50 (T)

25,73
13,91
17,57
- 46 %

3,3
6
4,8

     

En intégrant la contribution de la coentreprise de Weda Bay, l'Ebitda a 
atteint 1,9 milliard d'euros en 2022. Eramet prévoit de dégager 1,2 milliard 
en 2023 et, avec un bilan renforcé, poursuit ses projets dans le lithium et 
le nickel pour batteries.

A  80 %
C  20 %
V  0 %

BAISSE
85,60 / 87,80
77 / 74,80

A   115
 37 %
 02-03-2023
 E TTF

Eurazeo - RF
Société d'investissement
5.106 - 79.224.529 
Cac Mid 60 - FR0000121121
1 gratuite pour 20 déten. le 9-5-19 >

64,45
62,70
0,60 %
63,95

+ 2,79 %
64,85 / 61,80
+ 9,05 %
70 / 50,05
+ 10,93 %

JCDecaux Holdings (18%)
Pacte familial (16%)

31-Dec
NS
85,85
- 25 %

     

5.660
+ 9 %
595
500
610

2,20
2,30
3,6 %
28-04-2023
2,20 (T)

7,51
6,31
7,70
- 16 %

8,6
10,2
8,4
NS

 

En 2022, les actifs sous gestion d'Eurazeo ont progressé de 10%, à 34,1 
milliards d'euros. L'ANR atteint 127,10 euros. La remontée des taux risque 
de peser sur les valorisations dans le private equity.

A  86 %
C  14 %
V  0 %

BAISSE
65,10 / 65,80
62,20 / 61,50

E  
 
 07-02-2023
 V TTF

Euroapi - EAPI
Laboratoire pharmaceutique
987 - 94.026.888 
Cac Mid 60 - FR0014008VX5

>

10,49
10,45
0,93 %
10,26

+ 0,43 %
10,52 / 9,93
- 30,28 %
19,02 / 9,52
- 24,22 %

Sanofi 30%
BPI France 12%

31-Dec
+ 2 %
11,80
- 11 %

     

1.101
+ 13 %
-15
43
48

0
0
nul

 ()

-0,15
0,46
0,51
NS

NS
22,8
20,6
0,92

    

Le groupe a annoncé des prévisions inférieures aux attentes pour 2023 en 
raison notamment de l'impact de l'arrêt d'une ligne de production d'un 
site, et reporté d'un an son objectif de rentabilité pour 2025.

A  80 %
C  20 %
V  0 %

NEUTRE
15,87 / 16,25
14,36 / 13,98

A   13
 24 %
 10-05-2022
  TTF

Euronext - ENX
Organisme de marché
6.673 - 107.106.294 
Cac Next 20 - NL0006294274
2 à 59,65 € pour 5 détenues le 30-4-21.>

62,30
63,35
1,00 %
62,50

- 1,66 %
63,90 / 61,75
- 20,03 %
83,04 / 60,60
- 9,92 %

Euroclear (8%)
CDC (8%)
SFPI-FPIM (4,50%)

31-Dec
NS
39,08
+ 59 %

    

1.500
+ 6 %
438
495
580

2,22
2,22
3,6 %
23-05-2023
1,89 (T)

4,09
4,62
5,42
+ 13 %

15,2
13,5
11,5
NS

    

L'opérateur boursier a renoncé à racheter la plateforme de distribution 
de produits d'investissement Allfunds, ce qui impliquait une 
augmentation de capital.

A  65 %
C  29 %
V  6 %

BAISSE
64,10 / 64,90
61,40 / 60,60

A   85
 36 %
 01-03-2023
 AS 

Eutelsat Comm.(P) - ETL
Opérateur de satellites
1.487 - 248.926.325 
Cac Mid 60 - FR0010221234

>

5,97
5,90
0,66 %
6,05

+ 1,27 %
6,14 / 5,84
- 44,37 %
11,04 / 5,79
- 14,15 %

Bpifrance (25,95%)
CMA CGM (10,43%)
Fds strat. de Part. (7,9%)

30-Jun
+ 111 %
11,67
- 49 %

    

1.180
+ 4 %
370
200
190

0
0
nul
17-11-2022
0,93 (T)

1,34
0,80
0,76
- 40 %

4,5
7,4
7,8
3,80

  

L'opérateur a lancé 4 satellites au cours du semestre et accélère dans le 
haut débit. Il table sur un chiffre d'affaires de 1135 à 1165 millions à fin 
juin. L'assemblée générale pour l'approbation du rapprochement avec 
OneWeb devrait se tenir au cours du troisième trimestre.

A  25 %
C  38 %
V  38 %

NEUTRE
6,27 / 6,34
5,95 / 5,88

E  
 
 29-07-2022
 V TTF

Exclusive Networks - EXN
Cybersécurité
1.788 - 91.670.286 
Cac all-Tradable - FR0014005DA7

>

19,50
19,16
0,25 %
19,80

+ 1,77 %
20 / 19
+ 31,40 %
21,15 / 13,90
+ 7,85 %

Everest UK 52,5%
HTIVB 12%

31-Dec
+ 40 %
10,95
+ 78 %

   

4.329
+ 27 %
39
79
97

0,11
0,26
1,3 %
05-07-2022
0,20 (T)

0,43
0,86

+ 103 %

45,8
22,6

0,51
    

Le fournisseur de services visant à doper la vente de technologies de 
cybersécurité et d'infrastructures a vu son chiffre d'affaires progresser de 
38% sur un an en données publiées, au terme de l'exercice 2022.

A  80 %
C  20 %
V  0 %

NEUTRE
20,63 / 21,01
19,05 / 18,67

A   25
 28 %
 04-10-2021
  TTF

FDJ - FDJ
Jeux d'argent et hasard
6.884 - 191.000.000 
Cac Mid 60 - FR0013451333

>

36,04
35,44
0,33 %
35,76

+ 1,69 %
36,20 / 35,16
+ 9,15 %
40,99 / 29,40
- 4,10 %

Etat: 21,91%
Assoc d'anciens combattants:13,4%
Salariés FDJ:5%

31-Dec
+ 89 %
5,29
+ 582 %

     

2.580
+ 5 %
308
360
400

1,37
1,50
4,2 %
05-05-2023
1,37 (T)

1,61
1,88
2,09
+ 17 %

22,3
19,1
17,2
3,02

     

Exercice 2022 de bonne facture mais la marge va simplement se stabiliser 
en 2023. Le contentieux avec Bruxelles est au moins en partie dans les 
cours. Pour le long terme, la diversification dans les paris en ligne, avec 
ZEturf, est une initiative stratégique très prometteuse.

A  29 %
C  29 %
V  43 %

BAISSE
36,82 / 37,28
35,02 / 34,56

A   47
 30 %
 14-02-2020
 AB TTF

Fnac Darty - FNAC
Distribution
934 - 27.242.962 
Cac Mid 60 - FR0011476928

>

34,30
33,26
0,32 %
33,80

+ 3,13 %
34,62 / 33,18
- 15,18 %
43,48 / 26,98
- 0,41 %

Ceconomy (Metro) (24,2%)
Vesa Equity (> 20 %)
DNCA (2,2%)

31-Dec
+ 52 %
59,18
- 42 %

    

8.050
+ 1 %
100
90
120

1,40
1,70
5 %
13-06-2023
1,40 (T)

3,73
3,36
4,48
- 10 %

9,2
10,2
7,7
0,22

 

La société pourrait ne pas atteindre ses objectifs du premier semestre 
après un deuxième trimestre moins bien orienté que prévu. Cela dit, le 
marché l'a pris en compte, la valorisation étant très déprimée.

A  57 %
C  29 %
V  14 %

BAISSE
34,83 / 35,34
32,81 / 32,30

A   40
 17 %
 02-05-2023
 E 

Foncière Lyonnaise - FLY
Gest. d'un portefeuille immobilier
2.676 - 42.885.672 
Cac All Shares - FR0000033409

>

62,40
65
0,01 %
62,40

- 4 %
65,20 / 62
- 23,34 %
88,20 / 62
- 26,07 %

Inmobiliaria Colonial (98,3%) 31-Dec
NS

    

207
+ 1 %
108
113
125

4,20
2,70
4,3 %
17-04-2023
4,20 (T)

2,52
2,63
2,91
+ 5 %

24,8
23,7
21,4
NS

 

L'espagnol Colonial détient 98,3% du capital. Le flottant est très limité. La 
valorisation des actifs pourrait reculer du fait de la hausse des taux.

A  0 %
C  0 %
V  100 %

BAISSE
64,40 / 65,30
60,80 / 59,90

E  
 
 28-01-2022
 V TTF

Forvia (ex-Faurecia) - FRVIA
Equipementier automobile
4.251 - 197.089.340 
Cac Next 20 - FR0000121147

>

21,57
21,23
1,86 %
21,54

+ 1,60 %
22,08 / 20,60
+ 14,04 %
23,56 / 10,73
+ 52,65 %

Pool familial Hueck et Roepke (9,2%)
Exor (5,1%)
Peugeot 1810 (3,1%)

31-Dec
+ 127 %
23,07
- 7 %

   

26.000
+ 2 %
-382
330
570

0
0,40
1,9 %
03-06-2021
1 (T)

-1,99
1,67
2,89
NS

NS
12,9
7,5
0,47

   

L'ex Faurecia est désormais coté sous le nom de Forvia. Ce changement de 
nom s'accompagne d'un changement de mnémonique qui devient RFVIA. 
Lors de l'assemblée, le groupe a confirmé ses objectifs 2023 et 2025.

A  83 %
C  11 %
V  6 %

HAUSSE
23,36 / 24,10
20,46 / 19,72

AS   27
 25 %
 24-02-2023
 E TTF

Gecina - GFC
Foncière diversifiée
7.475 - 76.623.192 
Cac Next 20 - FR0010040865
1 à 110,50 € pour 7 détenues le 19-7-17>

97,55
93,85
0,69 %
97,40

+ 3,94 %
99,05 / 92,95
+ 9,61 %
114,20 / 74,25
+ 2,52 %

Ivanohé Cambridge (15,2%)
Credit Agricole (13,8%)

31-Dec
NS
166,83
- 42 %

    

626
+ 10 %
409
432
445

5,30
5,40
5,5 %
06-03-2023
2,65 (A)

5,34
5,64
5,81
+ 6 %

18,3
17,3
16,8
NS

    

Cette foncière de bureaux et logements a publié un actif net réévalué de 
183,8 euros fin 2022. L'effet de l'indexation sur les loyers de bureaux s'est 
amplifié au 1er trimestre (+4,2%, dont +4,8% pour les bureaux).

A  71 %
C  29 %
V  0 %

BAISSE
100 / 101,40
94,40 / 93

A   130
 33 %
 11-03-2020
 E TTF

Getlink (P) - GET
Exploit. concession ferroviaire
8.569 - 550.000.000 
Cac Next 20 - FR0010533075

>

15,58
15,46
0,71 %
15,70

+ 0,81 %
15,86 / 15,37
- 7,43 %
20,13 / 14,34
+ 4,04 %

Atlantia:15,49%
Eiffage: 5,03%
TCI (5%)

31-Dec
+ 148 %
4,64
+ 236 %

   

1.800
+ 12 %
252
370
261

0,50
0,50
3,2 %
30-05-2023
0,50 (T)

0,47
0,69
0,50
+ 47 %

33,3
22,7
31,2
6,82

    

Diversification réussie: ElecLink, le câble de transport d'électricité 
confirme sa capacité à fournir un revenu récurrent et substantiel (un tiers 
de l'Ebitda). Le groupe s'est aussi donné les moyens d'accroître les 
capacités du tunnel.

A  38 %
C  54 %
V  8 %

BAISSE
16,10 / 16,28
15,38 / 15,20

A   21
 35 %
 25-02-2022
 E TTF

GTT - GTT
Transport et stockage de gaz
3.458 - 37.078.357 
Cac Mid 60 - FR0011726835
Attrib. (1p10) 6-6-13 >

93,25
89,15
0,70 %
92,15

+ 4,60 %
93,50 / 87,75
- 21,97 %
138,90 / 87,75
- 6,56 %

Engie (5 %)
Norges Bank IM (1,68%)
Henderson Global Investors (1,62%)

31-Dec
- 79 %

     

405
+ 32 %
128
175
270

3,10
3,80
4,1 %
12-06-2023
1,55 (S)

3,48
4,75
7,33
+ 36 %

26,8
19,6
12,7
7,92

     

L'entreprise vient d'annoncer une hausse de 17,2% de ses ventes au 
premier trimestre. Compte tenu des nombreux contrats signés, la 
croissance va accélérer au second semestre. Les objectifs annuels ont été 
confirmés.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
95,50 / 97,20
88,70 / 87

A   115
 23 %
 14-09-2018
 E TTF

Icade - ICAD
Immob. bureaux, centres comm.
2.911 - 76.234.545 
Cac Mid 60 - FR0000035081

>

38,18
37,70
0,64 %
38,58

+ 1,27 %
39,48 / 37,18
- 17,96 %
51,35 / 33,52
- 5,12 %

CDC (39,2 %)
CA Assurances (18,9%)
Concert Poitrinal (4,9%)

31-Dec
NS
87,33
- 56 %

    

1.715
- 6 %
417
400
380

4,33
5
13,1 %
28-02-2023
2,16 (A)

5,47
5,25
4,98
- 4 %

7
7,3
7,7
NS

    

La foncière va vendre ses actifs dans le secteur de la santé à Primonial, se 
privant ainsi de 38% de son cash flow pour se désendetter.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

BAISSE
40,62 / 41,28
37,94 / 37,28

V  
 44 %
 08-03-2023
 AS TTF

Id Logistics - IDL
Logistique contractuelle
1.667 - 6.173.328 
Cac Small - FR0010929125

>

270
260
0,20 %
270

+ 3,85 %
275 / 258,50
+ 2,08 %
324 / 238
+ 0,75 %

Flottant (39,72%)
Immod (29,56%)

31-Dec
+ 81 %
56,70
+ 376 %

    

2.760
+ 11 %
38
48
65

0
0
nul

 ()

6,73
7,78
10,53
+ 15 %

40,1
34,7
25,6
0,71

    

Au premier trimestre, l'international a pris le relais de la France, marché 
devenu mature où l'activité a souffert des grèves. Pour sa première 
acquisition de 2023, le groupe a fait le choix du polonais Spedimex, 
spécialisé dans la mode et l'e-commerce.

A  
C  NC
V  

HAUSSE
281,20 / 285,30
264,80 / 260,70

A   350
 30 %
 22-11-2018
 VP TTF

Imerys - NK
Valorisation de minéraux
3.032 - 84.940.955 
Cac Mid 60 - FR0000120859

>

35,70
33,74
0,59 %
36

+ 5,81 %
36,38 / 33,52
+ 22,85 %
43,22 / 27,46
- 1,76 %

Gpe Bruxelles Lambert (30,5 %)
Pargesa Netherlands (27,1 %)
Prudential (8,1 %)

31-Dec
+ 55 %
35,39
+ 1 %

     

4.200
- 2 %
267
190
222

1,55
1,70
4,8 %
15-05-2023
3,85 (D)

3,15
3
2,62
- 5 %

11,3
11,9
13,6
1,11

     

Le virage stratégique relève l'attrait du titre: cession des produits 
réfractaires -bonne nouvelle pour la rentabilité- et réinvestissement dans 
des gisements de lithium, avec au passage une redistribution aux 
actionnaires, sous forme de rachat d'actions.

A  80 %
C  20 %
V  0 %

HAUSSE
37,08 / 37,55
35,28 / 34,81

A   47
 32 %
 13-12-2019
 E TTF

Interparfums (P) - ITP
Parfums
4.519 - 69.196.570 
Cac Mid 60 - FR0004024222
1 pour 10 anciennes le 29-6-23 >

65,30
64,82
0,23 %
64

+ 0,74 %
66,20 / 61
+ 59,09 %
68,18 / 37,55
+ 29,19 %

Inter Parfums Inc. (72 %) 31-Dec
- 15 %
8,56
+ 663 %

     

785
+ 11 %
100
108
120

0,95
1,18
1,8 %
11-05-2023
1,05 (T)

1,44
1,56
1,74
+ 8 %

45,3
41,9
37,5
5,64

    

L'opération d'attribution gratuite d'actions est intervenue la dernière 
semaine de juin. Les porteurs de titres ont reçu une action nouvelles pour 
dix détenues. Le cours de Bourse s'est ajusté sur cette distribution.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

HAUSSE
66,50 / 67,70
61,30 / 60,10

A   78
 19 %
 25-01-2022
 VP TTF

Ipsen - IPN
Laboratoire pharmaceutique
9.236 - 83.814.526 
Cac Mid 60 - FR0010259150

>

110,20
108,60
0,55 %
110,60

+ 1,47 %
113,10 / 103,10
+ 22,38 %
115 / 88,50
+ 9,65 %

Holding Mayroy (57 %) 31-Dec
- 6 %
48
+ 130 %

     

3.125
+ 3 %
648
690
716

1,20
1,22
1,1 %
02-06-2023
1,20 (T)

7,81
8
8,50
+ 2 %

14,1
13,8
13
2,88

Les résultats 2022 ont dépassé les attentes, la société bénéficiant, en 
particulier, de la forte vente de Dysport, sa toxine botulique concurrente 
du Botox. Les prévisions pour 2023 sont prudentes en raison d'un fort 
recul attendu de la marge, le groupe augmentant ses efforts de R&D.

A  33 %
C  67 %
V  0 %

BAISSE
113,30 / 114,90
106,90 / 105,30

E  
 
 10-06-2022
 V TTF

Ipsos - IPS
Institut de sondages
2.255 - 44.253.225 
Cac Mid 60 - FR0000073298

>

50,95
50,65
0,50 %
50,45

+ 0,59 %
51,40 / 49,24
+ 12,47 %
62,40 / 42,70
- 12,91 %

DT & Partners (9,9%)
Sofina (4,9%)
Didier Truchot (0,6%)

31-Dec
+ 5 %
33,48
+ 52 %

    

2.490
+ 4 %
215
220
245

1,35
1,40
2,7 %
01-07-2022
1,15 (T)

4,86
5,12
5,54
+ 5 %

10,5
10
9,2
0,93

    

Le titre a plongé après l'annonce d'une baisse du chiffre d'affaires en 
organique au premier trimestre en raison d'un effet de base défavorable 
et d'attentisme dans les tech. Le carnet de commande a néanmoins 
permis à la direction de confirmer ses objectifs annuels.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

HAUSSE
52,20 / 53,20
48,20 / 47,20

A   65
 28 %
 23-10-2015
 AB TTF

JCDecaux - DEC
Communication extérieur
3.892 - 213.161.658 
Cac Mid 60 - FR0000077919

>

18,26
18,06
0,20 %
17,91

+ 1,11 %
18,35 / 17,62
+ 13,91 %
23,20 / 11,42
+ 3,05 %

JCDecaux Holding (63,9%)
APG (5,2%)
Gardner Russo (3,6%)

31-Dec
+ 54 %
8,28
+ 120 %

     

3.350
+ 9 %
132
150
200

0
0,20
1,1 %
21-05-2019
0,58 (T)

0,62
0,70
0,94
+ 14 %

29,4
25,9
19,4
1,45

    

L'inflexion en Chine a eu lieu en mars mais les activités dans le pays ont 
reculé de 14% au premier trimestre et si le groupe prévoit une 
accélération de sa croissance dans l'ensemble au deuxième trimestre ( 
+9%), ses activités chinoises devraient pâtir de la perte d'un contrat.

A  25 %
C  67 %
V  8 %

BAISSE
18,48 / 18,78
17,30 / 17

A   25
 37 %
 23-07-2015
 AB TTF

Klépierre - LI
Immobilier de centres comm.
6.517 - 286.861.172 
Cac Next 20 - FR0000121964

>

22,72
21,79
1,07 %
22,61

+ 4,27 %
22,99 / 21,52
+ 23,75 %
24,95 / 16,43
+ 5,53 %

Simon Property Group (22,1%)
APG (6,2%)

31-Dec
NS
29,81
- 24 %

    

980
- 5 %
729
690
700

1,75
1,75
7,7 %
28-03-2023
0,87 (A)

2,54
2,41
2,44
- 5 %

8,9
9,4
9,3
NS

    

Croissance organique des revenus locatifs de 6,2% au 1er trimestre. La 
foncière vise une hausse de 5% de son cash flow net courant par action en 
2023. Actif net réévalué estimé à 29,90 euros fin 2022.

A  50 %
C  21 %
V  29 %

HAUSSE
23,22 / 23,56
21,96 / 21,62

A   28.5
 25 %
 16-02-2023
 AS TTF

Lagardère - MMB
Groupe de médias
3.027 - 141.133.286 
Cac Small - FR0000130213

>

21,45
21,35
0,03 %
21,30

+ 0,47 %
21,60 / 20,90
+ 30,71 %
24,15 / 13,43
+ 7,04 %

Vivendi (57,35%) 31-Dec
+ 166 %
7,85
+ 173 %

    

7.600
+ 10 %
161
195
230

1,30
1,35
6,3 %
19-04-2023
1,30 (T)

1,14
1,25
1,45
+ 10 %

18,8
17,2
14,8
0,62

   

Bruxelles a donné son feu vert conditionnel au rachat par Vivendi. Les 
conditions pourraient être levées d'ici octobre. Le chiffre d'affaires a acrû 
de 24,4% au premier trimestre en organique,à 1,7 milliard d'euros, tiré 
par le rebond de la distribution dans les gares et les aéroports.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

BAISSE
22,17 / 22,58
20,63 / 20,22

AS   27
 26 %
 01-07-2022
 E TTF

LDC - LOUP
Volailles, plats cuisinés
2.046 - 17.635.433 
Cac All Shares - FR0013204336
Division par 2 le 28-9-16 >

116
112,50
0,03 %
116,50

+ 3,11 %
117 / 114
+ 30,04 %
121 / 88
+ 7,91 %

Famille Lambert (39,2 %)
Famille Chancereul (17,26 %)
Famille Huttepain (8,86%)

29Feb
- 20 %
99,89
+ 16 %

     

6.150
+ 5 %
225
230
245

2,70
3,30
2,8 %
29-08-2022
2 (T)

12,74
13,04
13,89
+ 2 %

9,1
8,9
8,4
0,27

    

Dans un secteur de la volaille marqué par la grippe aviaire et la hausse 
des coûts, LDC est parvenu a améliorer sa marge opérationnelle, de 4,1% 
à 5,1%, au cours de l'exercice clos fin février. Le groupe a bien géré la 
pénurie de galinacés et obtenu d'importantes revalorisations de tarifs.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

HAUSSE
120,40 / 122,60
111,60 / 109,40

A   140
 21 %
 22-09-2014
 VP TTF

Lectra (P) - LSS
Editeur logiciels indus. textile
1.032 - 37.788.949 
Cac Small - FR0000065484

>

27,30
28,15
0,19 %
27,75

- 3,02 %
28,55 / 27,05
- 22 %
41,30 / 26,30
- 22,44 %

Daniel Harari (17,54 %)
Kabouter Manag. LLC (10,48 %)
Flottant (72,1%)

31-Dec
- 6 %
12,76
+ 114 %

   

500
- 4 %
44
36
46

0,48
0,48
1,8 %
03-05-2023
0,48 (T)

1,17
0,95
1,22
- 18 %

23,4
28,7
22,4
2

    

Le spécialiste des systèmes de découpe a vu ses commandes reculer de 
plus de 30% à fin mars, les clients étant frileux. Les prévisions annuelles 
sont revues à la baisse.

A  20 %
C  60 %
V  20 %

BAISSE
28,84 / 29,39
26,56 / 26,01

V  
 
 29-06-2023
 A TTF

Lisi - FII
Conception, fabr. de fixations
1.224 - 46.538.313 
Cac Small - FR0000050353

>

26,30
24,90
0,09 %
25,35

+ 5,62 %
26,40 / 24,65
+ 43,87 %
27 / 17,08
+ 35,15 %

Cie Ind. de Delle (55,1 %)
Viellard Migeon et Cie (6 %)
FFP (5,1 %)

31-Dec
+ 26 %
23,97
+ 10 %

    

1.600
+ 12 %
57
65
75

0,15
0,25
1 %
17-04-2023
0,15 (T)

1,22
1,40
1,61
+ 14 %

21,5
18,8
16,3
0,95

    

Le groupe table sur une nouvelle amélioration de ses ratios financiers 
cette année, en valeur absolue. A l'occasion d'une offre publique de 
rachat de ses propres actions au prix de 27 euros, le groupe a annulé 7,6 
millions d'actions.

A  33 %
C  33 %
V  33 %

HAUSSE
26,32 / 26,72
24,68 / 24,28

A   32
 22 %
 04-01-2023
 AS TTF

M6 - MMT
Télévision généraliste
1.641 - 126.414.248 
Cac Mid 60 - FR0000053225

>

12,98
13,06
0,23 %
13,10

- 0,61 %
13,32 / 12,94
- 7,88 %
16 / 9,96
- 15,44 %

RTL Group (48,3%)
Silchester (7%)

31-Dec
- 23 %
9,53
+ 36 %

     

1.330
- 2 %
162
208
210

1
1,15
8,9 %
03-05-2023
1 (T)

1,46
1,60
1,66
+ 10 %

8,9
8,1
7,8
1,02

    

Le chiffre d'affaires des recettes publicitaires a fléchi de 2% au premier 
trimestre et le chiffre d'affaires consolidé de 3% à 312,9 millions d'euros 
et le résultat opérationnel courant a atteint 59,5 millions avec une marge 
de 19% (-1,8 points).

A  43 %
C  43 %
V  14 %

BAISSE
13,41 / 13,54
12,89 / 12,76

V  
 
 11-01-2023
 A TTF
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Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil

Moncey (Financière) - FMONC
Holding
1.399 - 182.871 
 - FR0000076986

>

7650
7600
NS
7850

+ 3,29 %
7850 / 7700
+ 31,93 %
8500 / 5200
+ 19,85 %

Groupe Bolloré (96,29%) 31-Dec
NS
8981,16
- 15 %

    

9
10
11

28
30
0,4 %
20-06-2023
28 (T)

49,22
54,68
60,15
+ 11 %

NS
NS
NS
NS

La baisse du résultat net en 2021 s'explique par la quote-part dans Sifa et 
les comptes, pénalisés par la crise sanitaire, d'IER. La base de 
comparaison était élevée en raison d'une cession en 2020.

A  
C  NC
V  

NEUTRE
1 / 1
1 / 1,10

E  
 
 03-06-2013
  

Neoen - NEOEN
Production d'électricité
4.410 - 152.073.465 
Cac Mid 60 - FR0011675362
1 à 28 € pour 4 anciennes le 17-3-21 >

29
28,60
0,41 %
28,54

+ 1,40 %
29,70 / 28,24
- 19,35 %
45,22 / 25,72
- 22,89 %

Impala (42,16%)
Fonds Strat. de Part. (6,92%)
Bpifrance (4,39%)

31-Dec
+ 149 %
16,51
+ 76 %

    

570
+ 13 %
45
83
90

0,12
0,15
0,5 %
17-05-2023
0,13 (T)

0,39
0,54
0,59
+ 38 %

74,4
53,7
49,2
12,75

    

Neoen a rehaussé à plus de 700 millions son estimation d'Ebitda pour 
2025, contre plus de 600 millions jusque-là, montant qui n'intégrait pas 
de cessions d'actifs. Le relèvement tient compte de la mise en service de 
la batterie de grande puissance dont le chantier a démarré à Collie en 
Australie.

A  33 %
C  67 %
V  0 %

HAUSSE
29,42 / 29,85
27,66 / 27,23

A   35
 21 %
 12-05-2021
 AB TTF

Nexans - NEX
Fabr. câbles énergie, télécoms
3.472 - 43.753.380 
Cac Mid 60 - FR0000044448

>

79,35
74,35
0,88 %
78,20

+ 6,72 %
79,85 / 73,35
+ 7,30 %
102,90 / 71
- 6,04 %

Madeco (19,9%)
Morgan Stanley (6,5%)
Axa (5,9%)

31-Dec
+ 5 %
41,14
+ 93 %

    

6.800
+ 1 %
270
289
320

2,10
2,10
2,6 %
15-05-2023
2,10 (T)

6,17
6,61
7,32
+ 7 %

12,9
12
10,8
0,52

    

Le groupe continue à livrer les fruits du recentrage sur l'électrification, 
qui génère 60% des ventes. La sélectivité des contrats donne la priorité 
aux marges. Croissance plus faible mais toujours d'actualité pour 2023, 
avec tension accrue sur les approvisionnements cependant.

A  40 %
C  60 %
V  0 %

NEUTRE
82,10 / 84,20
73,80 / 71,70

A   98
 24 %
 03-07-2020
 E TTF

Nexity - NXI
Promoteur-constructeur
1.038 - 56.129.724 
Cac Mid 60 - FR0010112524

>

18,50
18,03
0,93 %
18,36

+ 2,61 %
18,67 / 17,87
- 27,45 %
28,54 / 16,80
- 29,01 %

Dirigeants et salariés (11,3%)
CA Assurances (6,4%)

31-Dec
NS
35,43
- 48 %

    

4.500
- 4 %
188
155
160

2,50
2,50
13,5 %
24-05-2023
2,50 (T)

3,35
2,76
2,85
- 17 %

5,5
6,7
6,5
NS

    

La marge s'est effritée en 2022 à 7,8% (-0,2 point) et devrait reculer en 
2023, la répercussion de l'inflation des coûts de construction devenant 
plus difficile. Les ventes de logements pourraient rebondir en cas de 
mesures de soutien de la demande.

A  75 %
C  0 %
V  25 %

BAISSE
19,26 / 19,66
17,60 / 17,20

AS   27
 46 %
 23-02-2023
 A TTF

Odet (Compagnie) - ODET
Holding du Groupe Bolloré
10.235 - 6.585.990 
Cac All Shares - FR0000062234

>

1554
1518
0,02 %
1548

+ 2,37 %
1560 / 1490
+ 43,89 %
1650 / 1030
+ 11,80 %

Groupe Bolloré (92,6%) 31-Dec
NS
2019,14
- 23 %

   

18.800
- 9 %
1904
106
125

3,60
3,60
0,2 %
20-06-2023
3,60 (T)

340,85
18,98
22,38
- 94 %

4,6
81,9
69,4
NS

    

Le chiffre d'affaires de Compagnie de l'Odet a reculé de 11% à pcc au 
p^remier trimestre, à 4,4 milliards d'euros, en raison d'un fléchissement 
dans la logistique. L'offre de CMA CGM pour la cession de Bolloré logistics 
a été accepté.

A  
C  NC
V  

HAUSSE
1595 / 1614
1521 / 1502

A   1870
 20 %
 19-09-2019
 V TTF

OVHcloud - OVH
Fournisseur de services cloud
1.784 - 188.532.591 
Cac Mid 60 - FR0014005HJ9

>

9,46
8,61
0,19 %
9,53

+ 9,87 %
9,68 / 8,58
- 45,32 %
17,11 / 8,58
- 40,80 %

Famille Klaba : 68,9%
Manovh SAS : 1,59%
Capital Reserch & Mgt. : 1,51%

31-Aug
+ 154 %
2,31
+ 310 %

 

898
+ 14 %
-28
-13
15

0
0
nul

 ()

-0,15
-0,07
0,08
NS

NS
NS
NS
2,75

 

Le fournisseur de cloud a enregistré un chiffre d'affaires en hausse de 12,8 
% en données comparables sur un an, à 439 millions d'euros, au premier 
semestre 2022-2023.

A  45 %
C  36 %
V  18 %

BAISSE
10,07 / 10,29
9,17 / 8,95

V  
 
 19-04-2023
 AS TTF

Peugeot Invest (ex-FFP) - PEUG
Holding de la famille Peugeot
2.547 - 24.922.589 
Cac All Shares - FR0000064784

>

102,20
97,40
0,12 %
102,20

+ 4,93 %
102,80 / 95,80
+ 18,15 %
112,40 / 75,20
+ 14,83 %

Et. Peugeot Frères (79,98 %) 31-Dec
NS

    

237
320
330

2,85
3,05
3 %
19-05-2023
1 (T)

9,51
12,84
13,24
+ 35 %

10,7
8
7,7
NS

     

L'actif net réévalue a baissé de 14% en 2022 revenant à 199,50 € par 
action en raison de la baisse de Stellantis et de l'effondrement d'Orpéa. Il 
a sensiblement remonté depuis le début de 2022 pour revenir à 226 €. La 
décote atteint 56%. Nous relevons notre objectif de cours.

A  67 %
C  33 %
V  0 %

BAISSE
104,40 / 105,90
99,20 / 97,70

A   134
 31 %
 20-09-2019
 V TTF

Plastic Omnium - POM
Equipement automobile
2.341 - 145.522.153 
Cac Mid 60 - FR0000124570
Div. par 3 le 10-9-13 >

16,09
15,97
0,29 %
15,96

+ 0,75 %
16,28 / 15,44
- 2,66 %
19,87 / 12,92
+ 18,48 %

Burelle SA (60 %) 31-Dec
+ 86 %
13,43
+ 20 %

    

10.100
+ 18 %
168
215
270

0,39
0,50
3,1 %
02-05-2023
0,39 (T)

1,15
1,48
1,86
+ 28 %

13,9
10,9
8,7
0,40

    

Malgré de lourds investissements pour préparer l'avenir, l'équipementier 
a dégagé des résultats 2022 en nette hausse. Il devrait dépasser les 10 
milliards de chiffre d'affaires cette année.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

NEUTRE
16,78 / 17,15
15,34 / 14,97

A   22
 37 %
 24-09-2021
 AB TTF

Ramsay Gen. Santé - GDS
Hospitalisation privée
2.252 - 110.389.690 
Cac Small - FR0000044471
1 à 16,46 € pour 2 détenues le 25-3-19>

20,40
20,30
NS
20,20

+ 0,49 %
20,40 / 19,75
- 9,33 %
23,10 / 17,35
+ 11,48 %

Ramsay healthcare 52,8%
Predica Prev. Credit Agricole 39,8%
André Attia 6,5 %

30-Jun
+ 300 %
11,25
+ 81 %

   

4.555
+ 6 %
118
100
110

0
0
nul
02-12-2014
1,40 (A)

1,07
0,90
1,03
- 16 %

19,1
22,7
19,8
1,31

Le groupe hospitalier a mis fin à l'offre de KKR destinée à l'acquisition de 
100% du capital de sa maison mère. Les résultats annuels au 30 juin 2022, 
sont ressortis en forte hausse.

A  
C  NC
V  

BAISSE
19,68 / 20,01
18,32 / 17,99

E  
 
 12-02-2009
 V TTF

Remy Cointreau - RCO
Spiritueux
7.463 - 50.785.696 
Cac Next 20 - FR0000130395

>

146,95
139,90
0,61 %
143,65

+ 5,04 %
146,95 / 138,95
- 11,85 %
197,30 / 136,40
- 6,76 %

Famille Hériard-Dubreuil (54,7%) 31-Mar
+ 31 %
34,54
+ 325 %

     

1.480
- 4 %
294
275
305

3
2,45
1,7 %
27-07-2022
1,85 (T)

5,84
5,41
6
- 7 %

25,2
27,2
24,5
5,41

    

Le groupe a annoncé pour 2022-2023 des résultats un peu supérieurs aux 
anticipation du consensus et un dividende de 3 € (+ 5,3%). Pour 2023-
2024, le chiffre d'affaires reste attendu en recul marqué au premier 
semestre, à cause des Etats-Unis, mais stable sur l'exercice en 
comparable.

A  48 %
C  29 %
V  24 %

BAISSE
148,70 / 151,40
138 / 135,30

A   170
 16 %
 04-06-2020
 E TTF

Rexel - RXL
Distrib. de matériel électrique
6.860 - 303.413.265 
Cac Next 20 - FR0010451203

>

22,61
21,85
1,21 %
22,20

+ 3,48 %
22,78 / 21,50
+ 54,07 %
24,95 / 13,61
+ 22,61 %

Cevian (12,58 %)
First Eagle (7,63 %)
Parvus (4,97 %)

31-Dec
+ 38 %
18,80
+ 20 %

    

19.000
+ 2 %
922
800
820

1,20
1,25
5,5 %
09-05-2023
1,20 (T)

3,05
2,65
2,71
- 13 %

7,4
8,5
8,3
0,48

    

Avec ses solutions d'optimisation de la consommation énergétique, Rexel 
bénéficie du dynamisme de la demande en rénovation et dans les 
énergies renouvelables. Dans le contexte de fort subventionnement à la 
transition énergétique, le positionnement nord-américain est un plus.

A  58 %
C  33 %
V  8 %

HAUSSE
23,45 / 23,94
21,43 / 20,94

A   26
 15 %
 04-02-2021
 E TTF

Robertet SA (P) - RBT
Arômes et ingrédients
1.808 - 2.167.745 
Cac All Shares - FR0000039091

>

834
830
0,09 %
831

+ 0,48 %
841 / 811
- 1,30 %
938 / 801
- 0,36 %

Famille Maubert (37,29 %)
Firmenich (21,78 %)
Givaudan (4,67%)

31-Dec
- 19 %
179,43
+ 365 %

     

740
+ 5 %
76
78
83

8,50
9
1,1 %
29-06-2023
8,50 (T)

32,87
33,72
35,87
+ 3 %

25,4
24,7
23,3
2,34

    

Le producteur d'arômes et d'ingrédients a réalisé une belle année 202, 
avec un bénéfice net de 76 millions d'euros, en progression de presque 
6%. Robertet prévoit pour cette année une augmentation de 6 à 8% de 
son chiffre d'affaires, hors effets de changes.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
845 / 857
801 / 789

A   1050
 26 %
 02-09-2022
 C TTF

Rothschild & Co - ROTH
Activités financières
3.584 - 77.002.277 
Cac all-Tradable - FR0000031684

>

46,55
46,40
0,26 %
0

+ 0,32 %
46,55 / 46,35
+ 44,34 %
48,05 / 30,60
+ 24,63 %

Concert familial (49,7%)
Autodétention (7%)
Jardine Matheson Holdings (5,5%)

31-Dec
NS
42,40
+ 10 %

     

2.460
- 17 %
606
390
450

9,40
1,40
3 %
29-05-2023
1,40 (T)

7,87
5,06
5,84
- 36 %

5,9
9,2
8
NS

    

La holding familiale Concordia va lancer une offre à 48 euros, avec une 
prime sur l'actif net tangible (43,21 euros fin 2022). Ce prix sera réduit une 
fois les dividendes détachés (1,4 euros, plus un coupon exceptionnel de 8 
euros).

A  0 %
C  100 %
V  0 %

NEUTRE
46,69 / 46,78
46,31 / 46,22

ATT  
 
 06-02-2023
 A TTF

Rubis - RUI
Distrib. de gaz de pétrole liquéfiés
2.295 - 103.195.172 
Cac Mid 60 - FR0013269123
Div. p 2 28-7-17 >

22,24
22,54
0,92 %
22,18

- 1,33 %
22,56 / 21,94
- 0,18 %
27,14 / 20,74
- 9,59 %

Dassault (5,72%)
Associés-gérants(2,28%)
FCP Rubis(1,66%)

31-Dec
+ 39 %
26,02
- 15 %

   

6.820
- 4 %
326
345
350

1,92
2
9 %
13-06-2023
1,92 (T)

2,56
3,36
3,49
+ 31 %

8,7
6,6
6,4
0,50

   

Malgré un tassement de la croissance des volumes, le groupe de 
distribution et de stockage de produits pétroliers, le chiffre d'affaires du 
premier trimestre a progressé de 18%. L'environnement reste incertain et 
atone pour le groupe.

A  60 %
C  40 %
V  0 %

BAISSE
22,91 / 23,24
21,57 / 21,24

A   30
 35 %
 09-09-2022
 V TTF

Sartorius Stedim Biotech - DIM
Equip. biopharmaceutique
21.082 - 92.180.190 
Cac Next 20 - FR0013154002
Division par 6 le 6-5-16 >

228,70
231,50
0,44 %
222,20

- 1,21 %
234,30 / 211,50
- 23,59 %
400 / 211,50
- 24,40 %

Sartorius AG 31-Dec
+ 73 %
32,70
+ 599 %

     

3.315
- 5 %
797
676
801

1,26
1,35
0,6 %
30-03-2023
1,44 (T)

8,63
7,30
8,85
- 15 %

26,5
31,3
25,8
7,02

    

L'équipementier pour les biotechnologies a lancé un profit warning et 
revu de 35 % à 30 % son objectif de marge d'Ebitda pour 2023. Cette 
déconvenue est liée à des déstockage de ses clients.

A  64 %
C  36 %
V  0 %

BAISSE
242,10 / 250,90
207,10 / 198,30

A   290
 27 %
 05-04-2018
 E TTF

Scor - SCR
Réassurance
4.823 - 179.362.195 
Cac Mid 60 - FR0010411983

>

26,89
24,75
1,57 %
26,92

+ 8,65 %
27,10 / 24,21
+ 31,17 %
27,10 / 13,30
+ 25,13 %

Covea (8,45%)
Alecta (4,2%)
Allianz GI (3,9%)

31-Dec
NS
28,57
- 6 %

     

20.300
+ 3 %
-301
690
810

1,40
1,40
5,2 %
30-05-2023
1,40 (T)

-1,68
3,84

NS

NS
7

NS
     

Le réassureur a gagné 311 millions d'euros au 1er trimestre, après avoir 
perdu 301 millions d'euros en 2022, en raison d'une série de sinistres 
exceptionnels.

A  65 %
C  29 %
V  6 %

HAUSSE
27,88 / 28,45
25,64 / 25,07

AS   31
 15 %
 28-07-2022
 A TTF

Seb - SK
Petit électroménager
5.238 - 55.337.770 
Cac Mid 60 - FR0000121709
1 pour 10 anciennes le 1-3-21 >

94,65
88,40
0,48 %
94,25

+ 7,07 %
94,95 / 88,55
+ 3,39 %
109,90 / 55,20
+ 20,96 %

Concert familial (33,53%)
Federactive (7,17%)
FSP (4,74%)

31-Dec
+ 57 %
57,26
+ 65 %

    

8.100
+ 2 %
316
375
470

2,45
2,48
2,6 %
31-05-2023
2,45 (T)

5,71
6,78
8,49
+ 19 %

16,6
14
11,1
0,89

 

Le fabricant de petit électroménager a accusé un repli de 4,9% de son 
chiffre d'affaires au premier trimestre, tandis que son bénéfice 
opérationnel était plus que divisé par deux, de 140 à 65 millions. La marge 
opérationnelle devrait toutefois s'améliorer sur l'année.

A  82 %
C  18 %
V  0 %

BAISSE
97,50 / 99,10
90,90 / 89,30

E  
 
 28-10-2022
 V TTF

SES - SESG
Opérateur par satellites
2.004 - 371.457.600 
Cac Mid 60 - LU0088087324

>

5,39
5,25
0,84 %
5,51

+ 2,76 %
5,62 / 5,21
- 35,33 %
8,47 / 4,69
- 11,41 %

Grand Duché Lux. (11,6%)
BCEE (10,9%)
SNCI (10,9%)

31-Dec
+ 58 %
12,30
- 56 %

    

1.995
+ 3 %
-34
2500
170

0,50
0,52
9,6 %
18-04-2023
0,43 (T)

-0,16
0,44
0,35
NS

NS
12,3
15,4
2,66

    

L'opérateur déploit une constellation en LEO et doit percevoir 3 milliards 
de dollars du gouvernement américain pour la libération des fréquences 
en bande C. Il discuterait d'un rapprochement avec Intelsat mais son 
directeur général a annoncé son départ faisant plonger le titre.

A  59 %
C  41 %
V  0 %

NEUTRE
6,08 / 6,31
5,15 / 4,92

V  
 
 16-06-2023
 A 

SES Imagotag (P) - SESL
Syst. électronique d'étiquetage
1.490 - 15.850.808 
Cac Mid 60 - FR0010282822

>

94
69,60
6,65 %
98,30

+ 35,06 %
103,20 / 72
+ 16,05 %
173,80 / 66
- 22,95 %

BOE Smart Retail (60,2%)
Yuen-Yu Investment (5,98%)
Thierry Gadou (1,55%)

31-Dec
+ 24 %
15,66
+ 500 %

   

811
+ 31 %
19
48
79

0
0
nul
25-06-2012
0,50 (T)

1,19
2,80
4,90
+ 136 %

79,2
33,6
19,2
1,91

   

La société a répondu rapidement et point par point aux accusations du 
fonds spéculatif américain Gotham City. Le titre a bien rebondi mais 
pourrait être à nouveau secoué

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
140,10 / 159,50
62,30 / 42,90

VP  
 
 30-06-2023
 AS TTF

Sodexo - SW
Services aux entreprises
14.871 - 147.454.887 
Cac Next 20 - FR0000121220

>

100,85
102,40
0,77 %
101,85

- 1,51 %
103,95 / 98,50
+ 50,39 %
103,95 / 66,56
+ 12,71 %

Famille Bellon (42,8%) 31-Aug
+ 31 %
32,60
+ 209 %

     

23.650
+ 12 %
695
828
931

2,40
2,96
2,9 %
23-12-2022
2,40 (T)

4,78
5,92
6,48
+ 24 %

21,1
17
15,6
0,69

    

Sodexo a annoncé, outre des résultats semestriels supérieurs aux 
attentes, son projet de scinder ses deux pôles : Services sur site et 
Services Avantages et Récompenses. Il est prévu de mettre en Bourse la 
seconde courant 2024.

A  61 %
C  39 %
V  0 %

HAUSSE
103,80 / 104,30
101,70 / 101,20

A   120
 19 %
 26-01-2023
 E TTF

Soitec (P) - SOI
Matériaux semi-conducteurs
5.515 - 35.589.417 
Cac Mid 60 - FR0013227113
Regroup. d'actions (1p20) le 8-2-17 >

154,95
140,75
0,95 %
153

+ 10,09 %
155,50 / 139,15
+ 14,35 %
173,25 / 110,95
+ 1,37 %

National Silicon (10,2%)
Bpifrance (10,2%)
CEA Invest. (7,22%)

31-Mar
- 14 %
42,51
+ 264 %

     

1.059
- 3 %
233
192
308

0
0
nul

 ()

6,41
5,22
8,28
- 19 %

24,2
29,7
18,7
5,01

    

Comme toutes les valeurs de croissance, Soitec a été pénalisé en Bourse 
par la remontée des taux. L'entreprise souffre aussi du ralentissement du 
marché des smartphones. Nous restons toutefois à l'achat spéculatif, 
compte tenu de la visibilité procurée par le carnet de commandes.

A  94 %
C  0 %
V  6 %

HAUSSE
162,10 / 166,30
145,50 / 141,30

A   185
 19 %
 13-06-2019
 VP TTF

Sopra Steria Group - SOP
Conseil, intégr. de systèmes
3.756 - 20.547.701 
Cac Mid 60 - FR0000050809

>

182,80
176,90
0,44 %
180

+ 3,34 %
184 / 172,40
+ 28,19 %
198,30 / 117,80
+ 29,46 %

Holding Sopra GMT (37,3%)
Caravelle (fond) (17,4%)

31-Dec
+ 18 %
100,50
+ 82 %

  

5.543
+ 9 %
248
298
342

4,30
4,57
2,5 %
29-05-2023
4,30 (T)

12,07
14,50
16,64
+ 20 %

15,1
12,6
11
0,74

    

Sopra Steria Group a publié un résultat net part du groupe en progression 
de 32 % en 2022, à 247,8 millions d'euros, et un taux de marge 
opérationnelle d'activité en amélioration de 0,8 point à 8,9 %.

A  78 %
C  22 %
V  0 %

BAISSE
187,30 / 190,50
173,90 / 170,70

A   225
 23 %
 30-05-2019
 E TTF

Spie - SPIE
Génie électrique, mécanique
4.872 - 164.582.511 
Cac Mid 60 - FR0012757854

>

29,60
28,48
0,51 %
29,42

+ 3,93 %
29,68 / 28,08
+ 43 %
29,72 / 20,06
+ 21,51 %

Clayax 46,3%
Dirigeants et salariés: 13,6%
FFP: 5,19%

31-Dec
+ 54 %
10,35
+ 186 %

    

8.230
+ 2 %
152
300

0,73
0,75
2,5 %
22-05-2023
0,55 (S)

1,82
2,04
2,22
+ 12 %

16,3
14,5
13,3
0,70

    

Les prévisions très prudentes pour 2023 laissent de la place pour les 
bonnes surprises. Le positionnement reste pertinent et permet de 
continuer à tirer parti de la demande liée à l'optimisation de la gestion de 
l'énergie.

A  78 %
C  22 %
V  0 %

HAUSSE
30,08 / 30,37
28,84 / 28,55

A   35
 18 %
 05-08-2020
 E TTF

Stef - STF
Logistique du froid
1.414 - 13.000.000 
Cac Small - FR0000064271

>

108,80
106,20
0,04 %
105,40

+ 2,45 %
109 / 102,80
+ 31,40 %
113,60 / 73
+ 20,09 %

Atlantique Management (30,91%)
FCPE (17,84%)
Autres actionnaires (16,89%)

31-Dec
+ 90 %
77,62
+ 40 %

    

4.464
+ 5 %
146
150
161

4
4,10
3,8 %
03-05-2023
4 (T)

11,26
11,54
12,38
+ 2 %

9,7
9,4
8,8
0,54

    

Le transporteur et logisticien sous température dirigée a enregistré un 
chiffre d'affaires de 1,08 milliard d'euros au premier trimestre, en hausse 
de 16% sur un an. Le processus de vente de la branche maritime La 
Méridionale devrait être bouclé avant l'été.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
108,60 / 110,20
101,80 / 100,20

A   125
 15 %
 10-05-2023
 E TTF

Technip Energies - TE
Ingénierie pétrole et gaz
3.796 - 179.827.459 
Cac Mid 60 - NL0014559478

>

21,11
19,04
0,82 %
20,07

+ 10,87 %
21,19 / 18,77
+ 77,47 %
21,31 / 9,73
+ 43,90 %

Hal Investments (11,79%)
Bpifrance (8,91%)
DNCA (2,67%)

31-Dec
- 152 %
11,08
+ 90 %

    

6.030
- 6 %
320
310
365

0,52
0,55
2,6 %
22-05-2023
0,52 (T)

1,79
1,74
2
- 3 %

11,8
12,2
10,6
0,13

    

Les résultats du T1, pourtant solides, ont un peu déçu le marché, mais les 
perspectives sont excellentes tant dans le GNL que dans les énergies de 
transition. Du cash au bilan

A  83 %
C  8 %
V  8 %

HAUSSE
20,58 / 20,94
19,19 / 18,83

A   25
 18 %
 23-04-2021
 E 

TF1 - TFI
Télévision généraliste
1.325 - 210.485.635 
Cac Mid 60 - FR0000054900

>

6,29
6,33
0,31 %
6,32

- 0,47 %
6,40 / 6,18
- 6,81 %
8,71 / 5,56
- 12,02 %

Bouygues (43,5%)
Salariés (7%)
Vesa Equity (5,05%)

31-Dec
- 25 %
8,85
- 29 %

     

2.410
- 4 %
176
220
230

0,50
0,50
7,9 %
20-04-2023
0,50 (T)

0,83
1,02
1,08
+ 23 %

7,6
6,2
5,8
0,36

    

Les performances du groupe ont souffert au premier trimestre avec un 
chiffre d'affaires en recul de 14,5% et un résultat opérationnel courant de 
38,8 millions (-35%). Le groupe a confirmé ses prévisions annuelles.

A  43 %
C  57 %
V  0 %

BAISSE
6,49 / 6,56
6,19 / 6,12

V  
 
 17-02-2023
 A TTF

Tikehau Capital - TKO
Gestion d'actifs
3.979 - 175.673.418 
Cac All Shares - FR0013230612
9 à 22 € pour 23 détenues le 3-7-17 >

22,65
22
0,04 %
22,35

+ 2,95 %
22,80 / 21,75
+ 16,87 %
27,35 / 19,18
- 6,60 %

Tikehau Capital Advisors (56,3%) 31-Dec
NS
19,13
+ 18 %

    

700
+ 13 %
320
330
380

0,70
0,72
3,2 %
18-05-2023
0,70 (T)

1,83
1,88
2,17
+ 3 %

12,4
12
10,4
NS

    

La gestion alternative (actifs non cotés) est porteuse. Le groupe entend 
hisser les montants gérés de 38,9 milliards d'euros fin mars 2023 à 65 
milliards en 2026. La collecte nette a été de 1,2 milliard au 1er trimestre.

A  67 %
C  22 %
V  11 %

BAISSE
23,25 / 23,52
22,25 / 21,98

A   32
 41 %
 15-04-2021
 V TTF

Trigano (P) - TRI
Véhicules de loisirs
2.539 - 19.336.269 
Cac Mid 60 - FR0005691656

>

131,30
135,70
0,68 %
127,90

- 3,24 %
135,50 / 122
+ 40,58 %
140,80 / 73,70
+ 2,90 %

François Feuillet (57,8%)
JP Morgan (4,99%)

31-Aug
+ 1 %
81,59
+ 61 %

    

3.520
+ 11 %
278
300
308

3,50
3,70
2,8 %
23-05-2023
1,75 (A)

14,52
15,56
15,93
+ 7 %

9
8,4
8,2
0,72

    

La société, à l'occasion de la publication des comptes semestriels en recul 
(c'était attendu), a rassuré sur ses perspectives d'ici à la fin de l'année

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
132,20 / 134,70
122 / 119,50

A   150
 14 %
 26-03-2021
 VP TTF

Ubisoft Entert. - UBI
Editeur de jeux vidéo
3.248 - 125.520.452 
Cac Next 20 - FR0000054470

>

25,88
25,32
1,23 %
26,07

+ 2,21 %
26,67 / 24,81
- 38,23 %
50,92 / 18,06
- 2,01 %

Famille Guillemot (15,4%)
Tencent (9,99%)

31-Mar
+ 57 %
11,83
+ 119 %

    

2.200
+ 26 %
-494
165
212

0
0
nul

 ()

-3,96
1,32
1,70
NS

NS
19,6
15,2
1,86

     

L'exercice 2022-2023 (clôture au 31 mars) s'est conclu par une chute des 
ventes de 18% et par un déficit opérationnel de 500 millions d'euros. Le 
programme de réduction des coûts et les efforts de recentrage sur les 
nouveaux usages annoncent du mieux cette année.

A  39 %
C  43 %
V  17 %

HAUSSE
27,99 / 28,76
24,93 / 24,16

A   34
 31 %
 09-12-2021
 E TTF

Valeo - FR
Équipementier automobile
4.780 - 243.501.944 
Cac Next 20 - FR0013176526
Division par 3 le 6-6-16 >

19,63
19,19
1,53 %
19,46

+ 2,29 %
19,76 / 18,84
+ 6,54 %
22,23 / 15,05
+ 17,54 %

BPI France (5,2%)
Harris Associate (5,1%)
Norges Bank (5%)

31-Dec
+ 86 %
15,84
+ 24 %

   

22.500
+ 12 %
230
350
470

0,38
0,50
2,5 %
29-05-2023
0,38 (T)

0,95
1,44
1,93
+ 52 %

20,7
13,7
10,2
0,39

   

La publication du premier trimestre a déçu si on la compare à celle des 
autres équipementiers. Le carnet de commandes est bien rempli mais 
l'amélioration de la rentabilité tarde à venir.

A  47 %
C  53 %
V  0 %

NEUTRE
20,54 / 21,04
18,50 / 18

V  
 
 28-04-2023
 A TTF

Vallourec - VK
Fabr. de tubes sans soudures
2.478 - 228.928.428 
Cac Mid 60 - FR0013506730

>

10,82
10,11
2,27 %
10,69

+ 7,07 %
10,96 / 9,95
- 4,92 %
15,06 / 8,45
- 11,78 %

Apollo Golbal Mgt (28,50%) 31-Dec
+ 47 %
9,56
+ 13 %

 

5.120
+ 5 %
-366
480
510

0
0
nul
04-06-2015
 ()

-1,60
2,10
2,17
NS

NS
5,2
5
0,69

 

2023 se présente mieux pour le groupe de services pétrolier et gazier, 
dont la mine au Brésil refonctionne à plein régime. Les profits se sont 
nettement redressés au premier trimestre. Les besoins en gaz conduisent 
les producteurs à augmenter leurs investissements.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

NEUTRE
11,16 / 11,40
10,20 / 9,96

A   13
 20 %
 25-01-2023
 E TTF

Valneva (P) - VLA
Biopharmacie
927 - 138.896.600 
Cac Mid 60 - FR0004056851

>

6,68
7,33
1,16 %
6,69

- 8,90 %
7,33 / 6,52
- 38,50 %
11,44 / 3,95
+ 7,26 %

Groupe. Grimaud . (12,7 %)

BPI France (8,3%)

31-Dec
- 103 %
1,30
+ 414 %

   

179
- 50 %
-143
-28
-34

0
0
nul

 ()

-1,10
-0,20
-0,25
NS

NS
NS
NS
4,15

   

Une demande d'autorisation de mise sur le marché du vaccin contre le 
chikungunya est déposé et l'essai de phase 3 se poursuit pour le vaccin 
contre la maladie de Lyme en partenariat avec Pfizer.

A  90 %
C  10 %
V  0 %

HAUSSE
7,21 / 7,46
6,21 / 5,96

AS   9
 35 %
 12-01-2023
 E 
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Verallia - VRLA
Emballage en verre
4.204 - 122.289.183 
Cac Mid 60 - FR0013447729

>

34,38
33,96
0,38 %
34,02

+ 1,24 %
34,38 / 33,10
+ 50,92 %
40,20 / 20,36
+ 8,52 %

BWSA (26,55%)
Bpifrance (7,51%)
Autodétention (4,51%)

31-Dec
+ 111 %
10,30
+ 234 %

     

4.070
+ 21 %
356
400
481

1,40
1,70
4,9 %
08-05-2023
1,40 (T)

2,91
3,27
3,93
+ 12 %

11,8
10,5
8,7
1,38

    

LA Bourse n'a pas réagi à la très bonne publication trimestrielle. Le chiffre 
d'affaires a dépassé le milliard et l'Ebitda ajusté a bondi de 68%. Les 
objectifs annuels, qui n'ont pas été relevés semblent désormais très 
conservateurs.

A  78 %
C  22 %
V  0 %

BAISSE
35,62 / 36,50
32,10 / 31,22

A   46
 34 %
 26-02-2021
 E TTF

Vétoquinol (P) - VETO
Laboratoire vétérinaire
1.086 - 11.881.902 
Cac Small - FR0004186856

>

91,40
88,30
0,06 %
89,60

+ 3,51 %
91,50 / 86,50
- 21,75 %
128 / 77
+ 4,34 %

Soparfin (famille Frechin)
Famille Frechin

31-Dec
- 32 %
44,40
+ 106 %

    

570
+ 6 %
48
60
66

0,80
0,90
1 %
02-06-2023
0,80 (T)

4,10
5,10
5,60
+ 24 %

22,3
17,9
16,3
1,60

    

Le laboratoire vétérinaire a publié un chiffre d'affaires du troisième 
trimestre marquant un ralentissement, comme attendu.

A  75 %
C  25 %
V  0 %

BAISSE
92,40 / 94
86 / 84,40

E  
 
 14-10-2022
 V 

Vicat - VCT
Matériaux de construction
1.307 - 44.900.000 
Cac Small - FR0000031775

>

29,10
27,95
0,14 %
28,95

+ 4,11 %
29,30 / 27,80
+ 10,65 %
30,95 / 19,80
+ 24,09 %

Fam. Merceron-Vicat (60,4%)
Salariés (4,73%)
Autocontrôle (2,24%)

31-Dec
+ 58 %
61,15
- 52 %

   

3.800
+ 4 %
156
180
178

1,65
1,60
5,5 %
25-04-2023
1,65 (T)

3,53
4,08
4,03
+ 15 %

8,2
7,1
7,2
0,76

Avec l'envolée des coûts de l'électricité, les marges sont sous haute 
pression. L'exposition à l'Europe (près de la moitié du chiffre d'affaires 
entre France, Suisse et Italie) minée par la crise énergétique devient un 
motif durable de défiance à l'égard du titre.

A  43 %
C  57 %
V  0 %

HAUSSE
29,50 / 29,87
28 / 27,63

V  
 
 12-10-2022
 A TTF

Vilmorin & Cie - RIN
Semences
1.435 - 22.917.292 
Cac All Shares - FR0000052516
1 p 10 le 17-1-19 >

62,60
62,60
0,57 %
0

0 %
62,70 / 62,60
+ 55,53 %
63 / 38,90
+ 37,13 %

Limagrain (76,7%)
Bpifrance (5,71%)

30-Jun
+ 87 %
59,32
+ 6 %

    

1.850
+ 3 %
102
115
127

1,85
2,05
3,3 %
13-12-2022
1,60 (T)

4,45
5,02
5,54
+ 13 %

14,1
12,5
11,3
1,43

L'OPA simplifiée initiée par le groupe coopératif Limagrain sur sa filiale 
s'est ouverte le 22 juin pour une clôture prévue le 17 juillet, au prix de 
62,60 €. L'opération vise à retirer Vilmorin & Cie de la cote. Bpifrance a 
décidé d'apporter ses 5,7 % à l'offre.

A  40 %
C  60 %
V  0 %

HAUSSE
62,70 / 62,80
62,50 / 62,40

APP  
 
 20-06-2023
 C TTF

Virbac (P) - VIRP
Laboratoire vétérinaire
2.288 - 8.458.000 
Cac Mid 60 - FR0000031577

>

270,50
275,50
0,26 %
269,50

- 1,81 %
285,50 / 262
- 27,19 %
381,50 / 215
+ 18,64 %

Dick (49,7 %) 31-Dec
- 13 %
108
+ 150 %

     

1.268
+ 4 %
121
124
135

1,32
1,52
0,6 %
26-06-2023
1,32 (T)

14,20
14,60
15,90
+ 3 %

19
18,5
17
1,71

     

Le laboratoire vétérinaire a affiché un rebond de son activité au 
quatrième trimestre (+19,7%) grace à une forte progression du segment 
des animaux de production.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

BAISSE
280,20 / 284,80
261,80 / 257,20

A   370
 37 %
 22-04-2022
 V TTF

Vivendi - VIV
Télécommunications, médias
8.757 - 1.041.771.664 
Cac Next 20 - FR0000127771

>

8,41
8,27
0,75 %
8,40

+ 1,69 %
8,49 / 8,17
- 13,30 %
10,22 / 7,59
- 5,70 %

Bolloré (27%)
Salariés (3%)

31-Dec
+ 5 %
15,67
- 46 %

    

9.800
+ 2 %
-1010
650
750

0,25
0,30
3,6 %
25-04-2023
0,25 (T)

0,33
0,62
0,77
+ 88 %

25,5
13,6
10,9
0,98

    

Le groupe de communication a obtenu le feu vert sous condition de la 
Commission européenne pour la reprise de Lagardère. Les cessions de 
Gala et d'Editis doivent être bouclées pour cela.

A  86 %
C  14 %
V  0 %

BAISSE
8,68 / 8,82
8,16 / 8,02

A   11
 31 %
 12-05-2017
 E TTF

Voltalia - VLTSA
Production d'électricité
1.912 - 131.140.944 
Cac Mid 60 - FR0011995588
5 à 9,20 € pour 6 anciennes le 25-6-19>

14,58
15,08
0,12 %
15,12

- 3,32 %
15,54 / 14,56
- 18,78 %
20,91 / 12,62
- 14,54 %

Voltalia Investissement (71,3%)
Proparco (2,5%)
Berd (1,62%)

31-Dec
+ 69 %
9,40
+ 55 %

   

565
+ 20 %
-7
60
65

0
0
nul

 ()

-0,05
0,46
0,49
NS

NS
31,7
29,8
5,03

   

Helexia, filiale de Voltalia spécialisée dans le photovoltaïque sur toitures, 
a remporté au Brésil, où sa maison mère est très présente, un contrat de 
20 ans auprès de Comerc Energia portant sur la fourniture de 90 
mégawatts répartis sur plusieurs sites solaires.

A  43 %
C  57 %
V  0 %

HAUSSE
15,94 / 16,29
14,50 / 14,15

A   19
 30 %
 28-01-2021
 VP TTF

Wendel - MF
Société d'investissement
4.174 - 44.407.677 
Cac Mid 60 - FR0000121204

>

94
92,90
0,30 %
93,40

+ 1,18 %
94,35 / 91,55
+ 17,87 %
109,20 / 70,45
+ 7,80 %

Wendel Participations (36,9%) 31-Dec
NS
71,08
+ 32 %

    

8.590
- 1 %
656
510
530

3,20
3,30
3,5 %
19-06-2023
3,20 (T)

14,78
11,48
11,93
- 22 %

6,4
8,2
7,9
NS

    

L'ANR estimé à fin mars 2023 est ressorti à 172,5 euros par action. La 
société d'investissement a annoncé qu'elle allait développer une activité 
de gestion pour compte de tiers.

A  83 %
C  17 %
V  0 %

BAISSE
96,30 / 97,40
91,70 / 90,60

A   118
 26 %
 10-09-2021
 AB TTF

AB Science (P) - AB
Biotechnologies
Alain Moussy (42,5%)
Bioparticipations (9,9%)

4,19
4,08

4,33 / 3,99
+ 2,82 %

9,50 / 3,99
- 48,84 %
- 40,90 %

196

0
- 44 %

-10
-12

0
nul

...
 

-0,70
NS
NS

378,95

La biotech a reçu un avis d'insuffisance de la part 
des autorités canadiennes pour une étude de phase 
III dans la maladie de Charcot. Le titre a été 
sanctionné.

AS

6

43 %

ABC Arbitrage (P) - ABCA
Opérations d'arbitrage
Aubépar Industries (14,3%)
Financière WDD (11,4%)

5,95
5,89

5,97 / 5,85
+ 1,02 %

7,18 / 5,84
- 15,24 %
- 7,75 %

355

66
+ 8 %
30,5
31,5

0,42
7,1 %

18-04-2023
0,10 (A)

2,81
11,6
11,3
NS

La société de gestion quantitative vise plus de 100 
millions d'euros de bénéfice net cumulé sur trois 
ans (2023-2025), avec un taux de distribution de 
80%.

A


7,50
26 %

Abionyx Pharma (P) - ABNX
Pharmacie - Santé
JP Morgan Asset 5,04 %

1,24
1,25

1,26 / 1,20
- 0,64 %

2,48 / 1,11
- 14,23 %
- 27,87 %

35

6
+ 13 %

-8
-4,5

0
nul

...
 

0,28
NS
NS

5,22

La biotech a publié des résultats prometteurs de 
phase 2a dans la septicémie avec CER-001.

AS

3

142 %

Abivax (P) - ABVX
Vaccins thérapeutiques
Truffle Capital II 32%
LSP Adisors 8,15%

15,60
16,04

16,34 / 15
- 2,74 %

19,70 / 5,60
+ 49,14 %

+ 152,43 %
660

6
+ 5900 %

-75
-95

0
nul

...
 

3,70
NS

104,23

Les premiers patients ont été recrutés dans le 
programme de phase clinique 3 d'obefazimod dans 
la rectocolite hémorragique.

AS

22

41 %

Adocia (P) - ADOC
Biotechnologie
Famille soula 24,6%
Innobio 11,1%



 / 

 / 3
- 74 %

-21
-19

0

...
 

-1,90 Le partenaire chinois Ton ghua Dongao a annoncé le 
lancement des essais de phase III (1.300 patients) 
pour réévaluer BC Lispro dans le diabète.La biotech 
a recu 5 millions à cette occasion.

E

Akwel - AKW
Equipementier automobile
Coutier Développement (57,3 %)
Coutier Senior(12,2 %)

13,48
13,08

13,48 / 13
+ 3,06 %

19,34 / 12,80
- 15,86 %
- 22,53 %

360

1050
+ 6 %

20
35

0,40
3 %

08-06-2023
0,30 (T)

18,0
10,3
0,24

les résultats 2022 ont été très décevants. Le chiffre 
d'affaires a progressé de 11,7% au premier trimestre 
2023 mais la société évoque une faible visibilité 
pour l'exercice dans son ensemble.

V

Altamir - LTA
Capital-investissement
Maurice Tchenio et sociétés 
apparentées (64,96%)

27,70
27,80

28 / 27,50
- 0,36 %

28,60 / 22,45
+ 12,74 %
+ 7,36 %

1.012
22
23

1,13
4,1 %

24-05-2023
1,08 (T)

36,70
46,0
44,0
NS

La baisse des cours des sociétés de la tech cotées du 
portefeuille d'Altamir a pesé sur l'ANR au 31 mars, 
qui s'est tassé de 2,5%, à 36,85 euros, par rapport 
au record de fin décembre.

E

Aramis - ARAMI
Distribution automobile
Stellantis: 60,6%
G Paoli: 8,7%

5,13
4,71

5,18 / 4,65
+ 8,80 %

5,84 / 2,56
+ 18,64 %
+ 22,14 %

425

1900
+ 7 %

-30
-15

0
nul

...
 

3,44
NS
NS

0,23

Le titre a poursuivi son rebond après la publication 
de résultats semestriels encourageants même si les 
perspectives de rentabilité restent lointaines. Nous 
relevons notre objectif de cours.

AS


7,50
46 %

Artmarket.com (P) - PRC
Edition
Groupe Serveur (32,7%)

7,09
6,99

7,13 / 6,80
+ 1,43 %

8,95 / 5,60
+ 3,96 %
- 0,14 %

47

8
- 4 %

0,9
1

0
nul

...
 

4,49
52,4
47,2
5,95

Le spécialiste du marché de l'art a enregistré une 
croissance de 20% au premier trimestre. Il va 
déployer sa version intégrant totalement les 
annonceurs payants et à terme, les annonces 
pourraient peser plus que les abonnements.

E

Assystem - ASY
Ingénierie et cons. en innov.
Dominique Louis (61,6%)
Public (35,2%)

47,40
44,10

47,50 / 43,10
+ 7,48 %

47,50 / 32,70
+ 43,20 %
+ 16,75 %

743

554
+ 12 %

38,3
44

1
2,1 %

06-07-2022
1 (T)

26,47
17,4
14,9
1,45

Assystem a engrangé près d'un demi-milliard 
d'euros de revenus en 2022, un chiffre en croissance 
organique de 5,4% sur un an, avec une marge 
opérationnelle qui ressort à 6,8%.

A

54

14 %

Aubay - AUB
Conseil et intégration
Famille Rabasse (16,1%)
Famille Aubert (11,9%)

47,60
45,05

48,10 / 43,60
+ 5,66 %

54,90 / 40,20
- 1,65 %
- 2,36 %

633

548
+ 7 %
39,2
41,9

1,23
2,6 %

19-05-2023
0,70 (S)

20,56
16,1
15,2
0,97

Aubay a vu ses facturations progresser de 9,1% en 
2022 et sa marge opérationnelle de 10,4%. L'ESN 
prévoit une croissance de 5 à 7% en 2023, tout en 
maintenant son niveau de marges.

A

55

16 %

Avenir Telecom (P) - AVT
Distrib. de téléphones mobiles
Oxo (34,28%)
Jean-Daniel Beurnier (10,58%)

0,19
0,16

0,23 / 0,16
+ 17,66 %

0,90 / 0,07
- 76,09 %

+ 161,79 %

50
+ 9 %

1

0
nul

21-10-2011
 

-0,01
33,0

Les comptes se sont redressés au cours de l'exercice 
2020-2021, mais, en Bourse, la défiance reste forte 
à l'égard du titre. Le dossier nous semble encore 
trop fragile.

E

Axway Software - AXW
Editeur de logiciels
Sopra Steria (32,6%)
Sopra GMT (21,23%)

20,80
20,70

21 / 20,30
+ 0,48 %

23,30 / 15,20
+ 16,85 %
+ 24,92 %

450

315
0 %
25,7
29,7

0,40
1,9 %

05-06-2023
0,40 (T)

17,38
15,2
13,4
1,45

Le groupe vu sa marge opérationnelle d'activité se 
replier de 2,7 points au premier semestre sur un an, 
mais vise un taux de 12 à 14% sur l'année.

A

26

25 %

Balyo (P) - BALYO
Manutention robotisée
Seventure (22,45%)
Bpifrance Invest (17,40%)

0,82
0,82

0,82 / 0,82
+ 0,24 %

0,87 / 0,38
+ 6,34 %

+ 102,46 %
28

29
+ 21 %

-2
-1,9

0
nul

...
 

-0,16
NS
NS
1,41

Le chiffre d'affaires a reculé de 10% au premier 
trimestre mais est conforme aux attentes du 
groupe, qui a confirmé son objectif de retour à une 
croissance soutenue sur l'année.

E

Bastide Le Conf.Méd. (P) - 
BLC
Assistance médicale à domicile
Holding famille Bastide (55 %)

28,60
29,30

29,40 / 27,90
- 2,39 %

38,60 / 24,45
- 18,98 %
- 22,28 %

210

512
+ 9 %
12,8
16

0,33
1,2 %

07-01-2022
0,27 (T)

12,80
16,8
13,0
1,03

Le groupe a affiché un chiffre d'affaires en hausse 
de + 12,8 % au troisième trimestre, conforme aux 
attentes et a confirmé ses objectif de revenus 
annuels de 510M€ et d'une marge opérationnel de 
plus de 8,3 %.

E

Bigben Interact. (P) - BIG
Conception d'accessoires
Groupe Bolloré (20,2%)
Alain Falc (13,4%)

5,32
5,26

5,39 / 5,19
+ 1,14 %

16,16 / 4,97
- 66,83 %
- 16,48 %

99

335
+ 17 %

15,1
21,3

0,34
6,4 %

27-07-2022
0,30 (T)

15,03
6,6
4,7

0,55

Au 1er semestre, le chiffre d'affaires a été tiré par 
les ventes de jeux vidéo et celles d'accessoires pour 
téléphones mobiles, qui ont plus que compensé la 
chute des accessoires pour consoles. Le prochain 
exercice doit voir la croissance s'accélérer.

A

7

32 %

Boiron - BOI
Homéopathie
Gpe familial Boiron (62,25 %)

39,20
39,55

39,55 / 37,90
- 0,88 %

53,20 / 36,75
- 4,85 %

- 22,68 %
688

525
- 2 %

42
46

1,20
3,1 %

31-05-2023
1,10 (T)

32
12,0

0,84

Après une année 2022 exceptionnelle, les ventes du 
1er trimestre ont reculé de 9,2%, affectées par 
l'effet de base lié aux tests Covid. Retraitée de cet 
effet, l'activité a progressé de 10,6%.

AS

50

28 %

Bonduelle - BON
Légumes transformés
Actionn. familiaux (55,89 %)

11,10
11,40

11,56 / 11,10
- 2,63 %

16,06 / 10,30
- 28,66 %
- 17,04 %

362

2450
+ 2 %

45
52

0,35
3,2 %

03-01-2023
0,30 (T)

25,04
8,0
7,0

0,38

Bonduelle a nommé Xavier Unkovic directeur 
général. Doté d'une bonne expérience aux Etats-
Unis, extérieur à la famille, il est passé notamment 
par Royal Canin, Mars et Naos (Bioderma, 
Esthéderm�) depuis deux ans.

E

Catana Group - CATG
Constr. de nav. de plaisance
Famille Poncin (29%)

7
6,71

7,05 / 6,65
+ 4,32 %

7,72 / 4,61
+ 12,36 %
+ 18,85 %

215

190
+ 28 %

17
20

0,15
2,1 %

01-03-2023
0,15 (T)

1,93
12,6
10,7
0,91

Au déçès d'Olivier Poncin, le PDG fondateur et grand 
capitaine d'industrie, son fils Aurelien (40 ans) 
présent depuis 2006 dans la société, prendra la 
relève

A


8,80
26 %

CDA (Cie des Alpes) - CDA
Exploit. de domaines skiables
Caisse des Dépôts (42,16 %)
Famille Blas (5,9%)

13,84
13,82

14,04 / 13,56
+ 0,14 %

18,88 / 11,56
- 3,08 %
- 3,76 %

699

1097
+ 14 %

88
94

0,46
3,3 %

14-03-2023
0,83 (T)

20,42
7,9
7,4
1,14

Le chiffre d'affaires semestriel a progressé de 
25,4% (+ 14,4% à pcc). Les deux trimestres ont eu 
des performances similaires. Les objectifs annuels 
sont confirmés

A

18

30 %

Cegedim - CGM
Trait. d'informations médicales
Fin. Cegedim (52,7 %)
BPI 3 %

21,40
21,40

22,25 / 21,40
0 %

23,45 / 13,56
- 1,83 %

+ 46,98 %
300

615
+ 11 %

18
24

0
nul

29-06-2022
0,50 (T)

20,90
15,9
12,2
0,71

Le groupe a affiché une forte progression de son 
chiffre d'affaires au premier trimestre tirée par les 
divisions Cededim santé et BPO qui seront toutefois 
déficitaires en 2023 en raison du poids des 
investissements.

A

25

17 %

Chargeurs (P) - CRI
Textiles et films plastiques
Colombus Holding : 27,8%
Sycomore AM : 10,4%

11,08
11,20

11,22 / 10,68
- 1,07 %

17,38 / 10,68
- 24,98 %
- 21,31 %

275

776
+ 4 %

25
34

0,81
7,3 %

02-05-2023
0,54 (S)

11,99
11,1
8,2

0,55

Le titre a chuté de 10% le 24 mai, après l'annonce 
d'une baisse de son activité au premier trimestre. Le 
groupe industriel diversifié table sur une 
accélération au second semestre.

A

16

44 %

Claranova - CLA
Dév., éditeur de logiciels
Dirigeants et admin. (7,44 %)
Actionnaires individuels 
(10,43%)

1,69
1,70

1,72 / 1,66
- 0,71 %

4,03 / 1,65
- 51,61 %
- 38,57 %

78

620
+ 10 %

29

0
nul

...
 

0
2,7

NS

La visibilité est trop faible actuellement sur le plan 
des perspectives opérationnelles, et la situation 
financière demeure précaire.

E

DBV Techno. (P) - DBV
Biotechnologie
Sofinnova 21 %
BPI 11%

3,38
3,64

3,64 / 3,35
- 7,19 %

5,30 / 2,25
- 19,87 %
+ 7,44 %

325

6
+ 25 %

-62
-60

0
nul

...
 

3,20
NS
NS

89,55

La FDA a levé la suspension de l'étude clinique de 
phase 3 pour Viaskin Peanut. L'entreprise va 
pouvoir démarrer dés le premier trimestre 2023 le 
recrutement des 600 patients (âgés de quatre à 
sept ans ) de son essai dont les résultats sont 
attendus en 2025.

AS

5

48 %

Derichebourg - DBG
Recyclage, nettoyage industriel
CFER (41,25 %)

5,09
4,86

5,12 / 4,81
+ 4,78 %

6,85 / 3,90
- 7,45 %
- 7,79 %

811

3750
- 29 %

135
160

0,18
3,5 %

14-02-2023
0,32 (T)

5,77
6,0
5,1

0,41

Les comptes semestriels ont été sanctionnés en 
Bourse : Pour un chiffre d'affaires de 1,82 milliard 
d'euros, en recul de 12,7% malgré l'intégration 
d'Ecore, le bénéfice net a chuté de 36%, à 71,5 
millions.

E

Ekinops (P) - EKI
Equipementier télécoms
Flottant (71,7%)
BpiFrance ( 12,4%)

7,93
7,71

8,04 / 7,56
+ 2,85 %

9,41 / 6
+ 27,90 %
- 5,60 %

204

145
+ 14 %

12,8
13,5

0
nul

...
 

4,88
15,9
15,1
1,25

L'équipementier des opérateurs télécoms a 
enregistré une croissance de 15% de ses 
facturations au premier trimestre et confirmé ses 
objectifs pour l'ensemble de l'année.

A

11

39 %

Elior - ELIOR
Restauration collective
Derichebourg (48,3%)
Emesa (5,42%)

2,62
2,57

2,65 / 2,52
+ 1,94 %

4,19 / 1,67
+ 23,80 %
- 20,55 %

663

5000
+ 12 %

-39
37

0
nul

07-04-2020
0,29 (T)

4,06
NS
17,5
0,38

L'agence Moody's a dégradé le 2 juin a note de 
crédit d'Elior, la ramenant de B2 à B3, avec 
perspective négative, malgré l'absorption du pôle 
Multiservices de Derichebourg. La catégorie B 
signifie un risque de crédit élevé, selon l'agence.

E

Esi Group (P) - ESI
Edition de logiciels
Autres actionnaires 54 %
Famille Rouvray 30 %

148
106

149,50 / 100
+ 39,62 %

149,50 / 63,40
+ 127,69 %

+ 100,54 %
897

133
- 1 %
14,6
14,7

0
nul

...
 

0
61,5

6,71

L'éditeur de logiciels de prototypage virtuel a vu sa 
rentabilité s'améliorer au premier semestre. Mais le 
titre reste trop onéreux.

E

Esso SAF - ES
Raffinage et distrib. de pétrole
Exxon Mobil Corp. (82,89 %)

49,88
49,96

50,60 / 48,04
- 0,16 %

68,40 / 37,10
- 15,46 %
+ 5,68 %

641

18500
- 26 %

700
550

2
4 %

10-07-2018
1,50 (T)

190,68
1,3
1,3

0,08

A l'issue du 1er semestre, les marges de raffinage 
record à 98 $/T ont porté le bénéfice opérationnel 
ajusté à 409 millions, hors hausse de la valeur des 
stocks, mais avec des effets de change négatifs de 
55

E

EuropaCorp - ALECP
Producteur de films
Vine Alt. Investments (60,1%)
Luc Besson (12,8%)

0,51
0,52

0,52 / 0,48
- 1,15 %

0,74 / 0,46
- 3,02 %
+ 0,78 %

63

40
+ 8 %

4
4,5

0
nul

30-09-2013
0,12 (T)

-0,14
15,7
13,8
2,24

Le fonds américain Vine a pris le contrôle de 60% 
du capital par compensation de créances. Le groupe 
a enregistré une plus-value de 12,5 millions l'an 
dernier pour les Studios de Paris.

E

Exail Technologies - EXA
Fab. drones et imprim. 3D
Famille Gorgé (43,8%)

17,90
18,24

18,36 / 17,26
- 1,86 %

21,70 / 15,66
+ 5,42 %

- 10,41 %
312

325
+ 81 %

35
13

0
nul

23-06-2021
0,32 (T)

7,77
25,6
24,2
1,79

Exail, ex Groupe Gorgé, table sur une croissance de 
plus de 15% en 2023. Il disposait à fin mars de 620 
millions d'euros de commandes en carnet. 
Proposition de la distribution d'1 Prodways pour 6 
Exail.

A

25

40 %

La cote / SRD Classique / Actions françaises

VA
LE
U
R
- C
O
D
E
M
N
ÉM

O

M
ét
ie
r

Ca
pi
ta
lis
at
io
n
(M
€)
- N

br
e
tit
re
s

In
di
ce

- C
od
e
Is
in

Op
ér
at
io
n
su
r t
itr
es

(O
ST
)

CO
U
RS

D
E
CL
Ô
TU

RE

Cl
ôt
ur
e
se
m
ai
ne

pr
éc
éd
en
te

Ca
pi
ta
l é
ch
an
gé

se
m
ai
ne

Co
ur
s
de

co
m
pe
ns
at
io
n

Va
ria

tio
n
se
m
ai
ne

Pl
us
-h
au
t/
Pl
us
-b
as

se
m
ai
ne

Va
ria

tio
n
52

se
m
ai
ne
s

Pl
us
-h
au
t/
Pl
us
-b
as

52
se
m
ai
ne
s

VA
RI
AT
IO
N
AN

N
U
EL
LE

Le
s
pr
in
ci
pa
ux

ac
tio
nn
ai
re
s

Cl
ôt
ur
e
d’
ex
er
ci
ce

En
de
tt
em

en
t n
et
/f
on
ds

pr
op
re
s

AN
C
pa
r a
ct
io
n

D
ÉC
O
TE
-S
U
RC

O
TE
/A
N
C

In
di
ce

In
ve
st
ir
de

sé
cu
rit
é

Ch
iff
re
d'
aff
ai
re
s
20
23

es
tim

é

CR
O
IS
SA

N
CE

CA
20

23
/2
02

2
es
ti
m
é

Bé
né
fic
e
ne
t 2
02
2

Bé
né
fic
e
ne
t 2
02
3
es
tim

é

Bé
né
fic
e
ne
t 2
02
4
es
tim

é

Di
vi
de
nd
e
20
22

Di
vi
de
nd
e
20
23

es
tim

é

RE
N
D
EM

EN
T
20

23
es
ti
m
é

Da
te
du

de
rn
ie
r d

iv
id
en
de

dé
ta
ch
é

M
on
ta
nt

BN
PA

20
22

BN
PA

20
23

es
tim

é
BN

PA
20
24

es
tim

é
CR

O
IS
SA

N
CE

20
23
/2
02

2
es
ti
m
é

PE
R
20
22

(n
om

br
e
de

fo
is
)

PE
R
20

23
ES
TI
M
É
(N
O
M
BR

E
D
E
FO

IS
)

PE
R
20
24

es
tim

é
(n
br
e
de

fo
is
)

VE
/C
A
20
23

es
tim

é
In
di
ce

In
ve
st
ir
d’
op
po
rt
un
ité

LE
CO

M
M
EN

TA
IR
E

D
E
LA

RÉ
D
AC

TI
O
N

(le
ch
an
ge
m
en
t d
e
co
ul
eu
r i
nd
iq
ue

qu
e
no
us

av
on
s
m
od
ifi
é
no
tr
e
co
ns
ei
l

su
r l
a
va
le
ur
)

CO
N
SE
N
SU

S
D
ES

AN
AL
YS
TE
S

fin
an
ci
er
s
ré
pe
rt
or
ié
s

pa
r F
ac
tS
et

AC
H
ET
ER

CO
N
SE
RV

ER
VE

N
D
RE

TE
N
D
AN

CE
GR

AP
H
IQ
U
E

Ré
si
st
an
ce
s

Su
pp
or
ts

CO
N
SE
IL
IN
VE

ST
IR

‘
O
BJ
EC
TI
F
D
E
CO

U
RS

Po
te
nt
ie
l à

12
-1
8
m
oi
s

Da
te
de

ch
an
ge
m
en
t d
e
co
ns
ei
l

Co
ns
ei
l p
ré
cé
de
nt

SRD Valeurs Moyennes / Actions françaises
Le segment SRD d’Euronext, dédié aux valeurs moyennes les plus échangées à la Bourse de Paris, fait l’objet d’un 
guide regroupant les données de cotation, les estimations et les recommandations de la rédaction d’Investir-Le 
Journal des Finances telles que nous les présentons pour notre cote du SRD classique (se reporter au mode d’emploi 

de la page III de cote pour obtenir des précisions sur ces données). Rappelons que la fonctionnalité de ce segment a 
été réduite à la seule possibilité pour les investisseurs d’acheter avec un effet de levier, les ventes à découvert étant 
interdites, contrairement à ce qui est proposé au SRD classique.
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Fermentalg (P) - FALG
Ingrédients
Bpifrance (5,37%)
Demeter (4,65%)

0,74
0,77

0,80 / 0,72
- 3,01 %

2,69 / 0,72
- 66,24 %
- 51,28 %

31

7
- 8 %
-9,5
-8

0
nul

...
 

1,02
NS
NS

3,68

Le chiffre d'affaires du premier trimestre s'est 
révélé particulièrement décevant, plombant encore 
plus le cours. A 1,5 million d'euros, il a été divisé 
pratiquement par deux par rapport à début 2022.

AS


1,10
48 %

Française Energie - FDE
Production de gaz
Famille Durr (10%)
Julien Moulin (7,9%)

48,30
49,50

50 / 46,25
- 2,42 %

68,90 / 33,35
- 5,66 %

+ 22,59 %
250

43
+ 64 %

16
19

0
nul

...
 

15,27
15,6
13,2
6,40

La société qui exploite le gaz des anciens gisements 
de houille de Lorraine et du Nord-Pas de Calais a 
indiqué être en avance sur ses objectifs de court 
terme et en a fixé de nouveaux pour 2026 (CA>100M 
et Ebitda > 50M)

VP

Genfit (P) - GNFT
Biopharmacie
Fondateurs et dirigeants : 6,7%
Ipsen 8 %

3,50
3,77

4,92 / 3,33
- 7,16 %

4,92 / 3,03
+ 14,38 %
- 11,79 %

174

3
- 85 %

-35
-31

0
nul

...
 

2,40
NS
NS

11,47

La biotech a cloturé un exercice 2021 dans le vert, 
grace à l'enregistrement du paiement initial d'Ipsen 
dans le cadre de l'accoed de licence signé avec le 
laboratoire pour le développement d'Elafibranor.

AS

5

43 %

Genomic Vision (P) - GV
Medtech
Gestys (0,6%)
Abeille AM (0,01%)

0,01
0,01

0,02 / 0,01
- 3,85 %

0,12 / 0,01
+ 63,40 %
- 65,37 %

5

2
+ 70 %

-3,9
-4

0
nul

...
 

-0,06
NS
NS

2,48

Aaron Bensimon a été nommé président du 
directoire à la suite de la révocation du mandat de 
son prédécesseur. La biotech dispose d'une faible 
visibilité financière.

E

Gensight (P) - SIGHT
Biotechnologie
Novartis 15%
Versant 17%

0,75
0,76

0,78 / 0,71
- 1,19 %

4,59 / 0,48
- 66,55 %
- 77,75 %

35

6
+ 30 %

-40
-44

0
nul

...
 

-0,34
NS
NS

3,98

L'action a chuté après le retrait de la demande 
d'autorisation de Lumevoq suite aux requètes d'un 
comité de l'Agence européenne du médicament 
estimant les données cliniques fournies 
insuffisantes.

E

Gérard Perrier (P) - PERR
Automatismes et équip. Élect.
Amperra (52 %)
Institutionnels (27%)

100
99,80

102 / 99,60
+ 0,20 %

103 / 79,20
+ 20,48 %
+ 10,62 %

397

305
+ 9 %
19,1
20

2,47
2,5 %

19-06-2023
2,15 (T)

25,40
19,0
18,1
1,21

Le spécialiste des automatismes et des équipements 
électriques industriels mène une politique 
d'acquisition efficace et se montre peu sensible aux 
problèmes d'approvisionnement et de logistique.

A

122

22 %

GL Events (P) - GLO
Prest. services événementiels
Polygone (52,9 %)
Sofina (10,1%)

19,74
19,16

19,90 / 18,84
+ 3,03 %

23,80 / 13,12
+ 27,19 %

+ 21,40 %
592

1390
+ 6 %

65
80

0,40
2 %

01-07-2019
0,65 (T)

13,76
8,8
7,3

0,78

Le groupe d'évènementiel a publié de bons résultats 
2022 et il table sur la poursuite de la croissance en 
2023 : une croissance du chiffre d'affaires de 5% et 
une amélioration du taux de marge.

A

27

37 %

Graines Voltz - GRVO
Distribution de semences
Albatros (54%)

38,25
38,70

39,05 / 37,55
- 1,16 %

139 / 36,65
- 72,58 %

- 49 %
57

132
- 0 %

2
5

0
nul

29-03-2022
2 (T)

48,50
28,3
11,3
0,84

Le chiffre d'affaires semestriel est resté resté 
inchangé(+0,9%), à 76,6 millions, grâce à l'achat 
d'André Briant Jeunes Plants, et a reculé de 4,4% en 
comparable. Cette stabilité devrait persister sur 
l'exercice.

AS

48

25 %

Groupe Crit - CEN
Intérim, services aéroport.
Famille Guedj (74,9 %)

74
74,60

74,80 / 72,40
- 0,80 %

83,40 / 54,60
+ 25,42 %
+ 21,31 %

832

2500
+ 7 %

65
70

1,20
1,6 %

05-07-2022
1 (T)

67,12
12,6
11,7
0,20

Le groupe est proche de ses niveaux d'activité 
d'avant la pandémie dans l'interim, et le pôle aérien 
se redresse, ce qui peut alimenter un flux de bonnes 
nouvelles.

A

95

28 %

Guerbet (P) - GBT
Produits de contraste
Famille Guerbet 55%
Financière de l'Echiquier 3%

17
16,70

17,74 / 16,56
+ 1,80 %

22,90 / 15,28
- 23,60 %
+ 0,24 %

215

802
+ 7 %

13
29

0,60
3,5 %

29-06-2023
0,50 (T)

29,20
17,0
7,7

0,60

Le groupe a publié un chiffre d'affaires en léger 
recul au premier trimestre et confirmé son objectif 
d'une croissance des ventes supérieure à 5% et 
d'une nouvelle dégradation de l'Ebitda en 2023.

E

Guillemot - GUI
Fabricant access. pour jeux vidéo
Concert Guillemot (73,28%)

6,70
6,57

6,73 / 6,55
+ 1,98 %

14,58 / 6,46
- 40,71 %
- 47,74 %

101

139
- 26 %

2,6
9,3

0,01
0,1 %

07-06-2023
0,25 (T)

6,83
38,7
10,8
0,48

La baisse de valeur des titres Ubisoft a pesé sur les 
comptes 2021 mais côté opérationnel, les résultats 
sont au rendez-vous. Le groupe vise plus de 200 
millions de ventes et plus de 30 millions de bénéfice 
opérationnel en 2022.

E

Infotel (P) - INF
Serv. High-tech
B. Lafforet (32,3%)
M. Koutchouk (5,81%)

57,60
55

58 / 54,40
+ 4,73 %

59,80 / 47
+ 17,55 %
+ 4,35 %

397

327
+ 9 %
22,6
23,8

1,60
2,8 %

19-05-2023
2 (T)

18,14
17,2
16,4
0,87

Infotel continue d'afficher une performance très 
performante avec une croissance de près de 16% au 
deuxième trimestre de l'année.

A

70

22 %

Innate Pharma (P) - IPH
Biotechnologies
Novo Nordisk (12,3 %)
Astrazeneca 9,3 %

2,88
2,95

2,96 / 2,78
- 2,54 %

3,80 / 1,99
+ 12,13 %
- 12,61 %

231

38
- 33 %

-61
-55

...
 

0,67
NS
NS

2,51

La biotech a étendu son partenariat avec Sanofi 
concernant l'exploitation de sa plateforme Anket. Le 
laboratoire pourra lui verser jusqu à 1,3 milliards de 
paiements d'étape.

AS

4

39 %

Inventiva (P) - IVA
Biotechnologies
BVFPartenr 8,3%
Cren Frederic 5,6 %

3,69
3,97

4,02 / 3,60
- 7,05 %

8,17 / 1,88
- 35,26 %
- 17,54 %

155

0
NS
-28
-31

0
nul

...
 

1,04
NS
NS
NS

La biotech a annoncé des résultats cliniques 
prometteurs de phase 2 dans la NAFLF et le diabète 
de type. Ils confortent ceux de l'étude Native dont la 
phase clinique 3 est lancée.

AS


5,50
49 %

Jacquet Metals (P) - JCQ
Distribution d'acier
JSA / Eric Jacquet (42,1%)
Amiral Gestion (9,3%)

19
18,40

19,10 / 17,92
+ 3,26 %

20,05 / 12,40
+ 15,57 %
+ 13,64 %

431

2300
- 4 %

68
66

0,84
4,4 %

30-06-2022
1 (T)

27,83
6,7
6,6

0,26

Le groupe a acquis des sociétés de distribution 
auprès de Swiss Steel Group qui renforceront le 
positionnement en Europe centrale et de l'Est d'IMS, 
sa division Aciers mécaniques.

E

Kaufman & Broad (P) - KOF
Promoteur-constructeur
Promogim (21,5%)
Dirigeants et salariés (13,6%)

27,10
26,05

27,30 / 25,85
+ 4,03 %

30,80 / 18,12
+ 4,23 %
- 1,28 %

572

1550
+ 18 %

63
56

2,40
8,9 %

09-05-2023
2,40 (T)

12,55
9,1
10,2
NS

Le promoteur vise une marge d'exploitation 
courante de 8% en 2023 (+0,5 point). Les 
réservations ont reculé au 1er trimestre mais le 
carnet de commandes représente 22,9 mois 
d'activité.

A

35

29 %

Lhyfe - LHYFE
Hydrogène vert
Matthieu Guesné (18,7%)
Noria (15,7%)

7
7

7,04 / 6,92
0 %

9,50 / 6,66
- 9,68 %

- 19,08 %
335

11
+ 1733 %

-28
-49

0
nul

...
 

2,79
NS
NS

19,04

Lhyfe compte produire de l'hydrogène vert en 
utilisant l'électricité d'origine éolienne. La société 
s'est associée à Skyborn (un spécialiste des 
renouvelables) et à ABB pour le projet de 
Storgrundet en Suède.

E

Linedata Services (P) - LIN
Ed. de progiciels financiers
Jiva Anvaraly et cadres (51 %)
Amiral Gestion (9,7%)

55,40
53

55,40 / 53
+ 4,53 %

55,40 / 33,50
+ 36,12 %
+ 20,17 %

275

176
+ 2 %

21
21,9

1,20
2,2 %

06-07-2022
1,60 (T)

19,96
13,6
15,3
2,07

Nous avions conseillé d'apporter ses titres à l'OPRA 
à 50 € fin 2022. Cette opération va doper le bénéfice 
par action. On pourra se placer sur repli.

AB

(42)

LNA Santé (P) - LNA
Résidences médicalisées
Dirig. et fondateurs (49 %)

28,80
29,45

29,55 / 28
- 2,21 %

35 / 24,55
- 14,54 %
- 2,70 %

308

758
+ 4 %

25
26

0,50
1,7 %

07-07-2022
0,43 (T)

27,90
12,1
11,9
0,87

Le chiffre d'affaires lié à l'exploitation a progressé 
de 6,4 % au premier trimestre et le taux 
d'occupation a remonté à 97 %. L'objectif d'une 
croissance de l'activité de plus de 6 % a été 
confirmé.

C

Lumibird (P) - LBIRD
Lasers (médecine, industrie..)
Marc Le Flohic (51,9%)
Ruth Wertheimer (7,6%)

14,80
14,86

15,02 / 14,52
- 0,40 %

22,50 / 13,24
- 14,94 %
- 10,63 %

333

212
+ 11 %

17,9
22,5

0
nul

...
 

9,38
18,6
14,8
1,76

Lefabricant de lasers haute performance a finalisé 
l'acquisition des activités télémètres laser de 
défense de Saab, un premier pas dans la 
consolidation du marché des lasers en Europe.

AS

22

49 %

Maisons du Monde - MDM
Ameublement
Teleios Capital Partners (21,52%)
Majorelle Investments (20,34 %)

9,22
9,12

9,29 / 8,69
+ 1,10 %

13,36 / 7,81
- 2,95 %

- 21,53 %
378

1210
- 2 %

28
42

0,26
2,8 %

08-06-2022
0,55 (T)

14,85
14,2
9,6

0,44

Julie Walbaum, la directrice générale de l'enseigne 
d'ameublement et de décoration depuis 2018 a été 
débarquée. Elle a été remplacée en mars par 
François-Melchior de Polignac (20 ans chez 
Carrefour).

E

Manitou - MTU
Fabr. de chariots télesc.
SFERT (41,8%)
Fam. Himsworth (10,2%)

24,50
23,80

24,80 / 22,95
+ 2,94 %

28,10 / 15,80
+ 37,95 %
- 1,21 %

972

2840
+ 20 %

83
110

0,80
3,3 %

30-05-2023
0,63 (T)

22,21
11,3
8,5

0,48

Face à des prix qui n'ont pas augmenté assez vite, 
l'inflation sur les coûts n'a pas permis d'atteindre 
les objectifs de marge 2022. L'équilibre devrait être 
partiellement rétabli en 2023.

V

Mauna Kea Tec.(P) - MKEA
Autres biens d'équipement
Alexandre Loiseau (2,03%)
Flottant (98,32%)

0,65
0,64

0,67 / 0,64
+ 1,56 %

0,99 / 0,40
+ 32,86 %
+ 56,87 %

31

12
+ 60 %

-4
-3

0
nul

...
 

-0,09
NS
NS

2,12

La medtech spécialisée dans l'endoscopie a 
enregistré un chiffre d'affaires de 4,2 millions 
d'euros au premier trimestre 2023, en doublement.

AS


0,90
38 %

Maurel & Prom (P) - MAU
Exploration, prod. de pétrole
Pertamina (72,65%)
Autocontrôle (2,28%)

3,91
3,79

3,96 / 3,77
+ 3,01 %

5,35 / 3,12
- 12,32 %
- 2,71 %

786

530
- 20 %

222
290

0,15
3,8 %

01-07-2022
0,14 (T)

4,6
4,0
1,72

Le groupe a pu augmenter sa production grâce à la 
fin des incidents au Gabon. Les profits ont bénéficié 
de l'envolée des prix. Après un allègement partiel, 
on vend le solde.

V

MCPHY Energy (P) - MCPHY
Equipements pour hydrogène
EDF (14,08%)
Bpifrance (5,97%)

8,38
8,43

8,56 / 8,02
- 0,53 %

16,08 / 7,55
- 34,58 %
- 31,37 %

234

22
+ 37 %

-45
-44

0
nul

...
 

4,80
NS
NS

4,77

Siemens Energy a suspendu le contrat conclu pour 
la fourniture d'un électrolyseur de grande puissance 
qui devait lui être livré par McPhy dans le cadre du 
projet de Centrale électrique de l'ouest guyanais 
(CEOG).

AS

12

43 %

Medincell - MEDCL
Biotechnologie
Famille N'Guyen 14,7%
Mirova IM 8,8 %

6,55
6,38

6,75 / 6,16
+ 2,66 %

10,50 / 4,73
+ 26,20 %
+ 5,99 %

188

10
+ 150 %

-16
-7

0
nul

...
 

-0,50
NS
NS

16,41

Teva a décroché l'approbation aux États-Unis de 
l'antipsychotique à action prolongée, Uzedy de 
Medincell et vise 20 % du marché d'ici quatre ans. 
Medincell est éligible à 105 millions de versements.

V

Mercialys - MERY
Immobilier de centres comm.
Generali (5,08%)

8,27
8,13

8,35 / 8
+ 1,66 %

10,79 / 6,87
+ 7,20 %

- 15,40 %
776

176
+ 6 %
108
111

0,98
11,9 %

02-05-2023
0,96 (T)

7,91
7,2
7,0
NS

Une hausse d'au moins 2% du résultat des 
opérations est visée en 2023 (après +3,1% en 2022). 
ANR de 20,94 euros fin 2022. Nous passons à vente 
partielle, en raison de la hausse des taux d'intérêt.

VP

Mersen - MRN
Composants électriques
BPI France (10,8%)
CDC (4,9%)

41,50
39,90

41,90 / 39,50
+ 4,01 %

45,95 / 26,45
+ 45,87 %
+ 9,93 %

1.013

1200
+ 8 %

75
90

1,17
2,8 %

05-07-2022
1 (T)

30,41
13,5
11,2
1,13

Le groupe va poursuivre sa croissance, sécurisée 
par des contrats longs, grâce aux nouveaux 
débouchés que lui offrent les semi-conducteurs tout 
comme le véhicule électrique.

A

50

20 %

Metabolic Ex.(P) - METEX
Chimie biologique
BPI France 16%
Famille Gonzales 3,5%

1,11
1,09

1,13 / 1,08
+ 1,47 %

3,05 / 0,88
- 51,36 %
- 8,60 %

56

240
+ 6 %

-14
8

0
nul

...
 

2
NS
7,4

0,40

Le chimiste vert auvergnat a enregistré un chiffre 
d'affaires au 1er trimestre inférieur aux attentes, à 
32,2 millions d'euros, contre 42,6 millions au 
dernier trimestre 2022 et 67 millions un an plus tôt.

AS


1,60
45 %

Nacon (P) - NACON
Editeur, prod. de jeux vidéo
Bigben Interactive (65,59%)

1,98
2

2,02 / 1,95
- 1 %

6,05 / 1,95
- 66,50 %
- 23,85 %

172

200
+ 27 %

22
25,7

0,17
8,6 %

...
 

3,08
7,8
6,6
1,32

La filiale de Bigben a abaissé ses prévisions de 
chiffre d'affaires et de bénéfice opérationnel 
courant pour l'exercice 2022-2023.

V

Nanobiotix (P) - NANO
Biotechnologie
FCPR matignon 18%
Cap décisif 13%

4,64
4,91

4,94 / 4,64
- 5,40 %

7,10 / 1,61
+ 37,89 %
+ 28,18 %

162

4
- 15 %

-45
-41

0
nul

13-05-2019
 (T)

-0,60
NS
NS

30,40

La biotech a indiqué être en négociation avancée 
pour nouer un accord de collaboration pour le 
développement de NBTXR3.

AS

7

51 %

Navya - NAVYA
Navettes autonomes
Robolution Capital:37,1 %
Valeo Bayen: 13,2 %



 / 

 / 14
+ 17 %

-12 ...
 

Après le redressement judiciaire, la société a été 
reprise par un tandem formé des sociétés Gaussin et 
Macnica. La cotation reste suspendue.

ATT

Neurones (P) - NRO
Services informatiques
L. de Chammard (65,6%)

39,90
39,80

40,10 / 37,95
+ 0,25 %

44 / 30,95
+ 12,08 %
+ 1,66 %

967

737
+ 11 %
50,8
55,1

1
2,5 %

14-06-2023
1,10 (T)

15,89
19,1
17,6
0,87

Après une accélération au 2e trimestre, le groupe a 
enregistré un chiffre d'affaires semestriel de 327,1 
millions, en hausse de 13,1%. Les prévisions 
annuelles ont été relevées.

A

50

25 %

Orpea - ORP
Résidences de retraite

FFP (5,5 %)

1,89
1,99

2,80 / 1,63
- 5,24 %

26,29 / 1,63
- 91,87 %
- 69,39 %

122

5205
+ 11 %
-140
40

0
nul

09-07-2021
0,90 (T)

NS
3,1

2,43

Le plan de sauvegarde voté le 28 juin na pas été 
adopté par la totalité des classes de parties, les 
créanciers non sécurisés et les actionnaires s'y 
opposant. La tribunal de Nanterre statuera d'ici le 
24 juillet.

E

Ose Immuno (P) - OSE
biotechnologie
Emile Loria 17%
Dominique Constantini 10,8%

3,30
3,40

3,46 / 3,29
- 2,94 %

7,80 / 3,29
- 46,25 %
- 50,56 %

62

11
- 39 %

-32
-37

0
nul

...
 

1,70
NS
NS

3,40

Servier et la biotech ont mis fin a leur accord 
d'option de licence en raison des résultats négatifs 
dans le syndrome de Sjögren. Ose Immuno récupère 
l'intégralité des droits sur le Lusvertikimab

AS

5

52 %

Phaxiam Th.(ex-Erytech) (P) 
- PHXM
Biotechnologie
BVF Partners 12,5 %
Armstice capital 5,6 %

0,69
0,82

0,83 / 0,65
- 16,05 %

1,48 / 0,28
- 38,84 %
+ 86,75 %

42

5
+ 14 %

-15
-12

0
nul

...
 

1,30
NS
NS

0,72

Phereydes va être absorbé par Erytech qui dispose 
d'une trésorerie conséquente et les actionnaires de 
Pherecydes recevront 15 actions nouvelles Erytech 
pour 4 actions Pherecydes.

E

Pierre & Vacances - VAC
Exploit. de résid. Tourist.
Alcenta (25,38 %)
Fidera (24,23%)

1,61
1,60

1,65 / 1,57
+ 0,88 %

3 / 0,75
+ 16,18 %
+ 49,72 %

733

1852
+ 5 %
19,5
37

0
nul

19-03-2012
0,70 (T)

0,53
37,6
19,8
0,37

Au premier trimestre du nouvel exercice, la 
dynamique est resté forte dans les activités 
touristiques (+ 19,4%). Le plan de redressement des 
comptes se déroule bien

A


2,10
30 %

Poxel (P) - POXEL
Biotechnologie

BPI 8,9%

0,64
0,65

0,69 / 0,62
- 2 %

2,81 / 0,59
- 59,94 %
- 32,23 %

22

2
+ 233 %

-45
-38

0
nul

...
 

-0,60
NS
NS

4,91

Les royalties, au 1er trimestre, sur les ventes de 
Twymeeg par Sumitomo ont atteint 0,45 millions. Le 
japonais escompte 35 millions d'euros de ventes en 
2024, ce qui déclenchera une revalorisation des 
royalties. 57 %

Prodways (P) - PWG
Equip.d'impression 3D indust.
Jean-Pierre Gorgé (21,6%)
Marc de Lacharrière (6,6%)

1,63
1,63

1,65 / 1,57
0 %

3,99 / 1,42
- 46,27 %
- 50,82 %

93

90
+ 11 %

3,8
3,8

0
nul

...
 

0,77
39,2
39,2
1,07

En 2022, la croissance du fabricant d'imprimantes 
3D est ressortie à 14 % en données publiées sur la 
base d'un chiffre d'affaires de 80,6 millions d'euros. 
C'est légèrement moins que ses prévisions de 15 %.

AS


1,90
17 %

Quadient - QDT
Equip. affranchissement postal
Teleios Capital Partners (15,3%)

18,86
18,48

18,98 / 18,38
+ 2,06 %

19,35 / 11,92
+ 15,85 %
+ 36,96 %

650

1091
+ 1 %

90
89

0,60
3,2 %

04-08-2022
0,55 (T)

31,60
7,2
7,3

1,24

La substitution des activités courrier est bien 
engagée, grâce aux logiciels et aux consignes 
automatiques en plein essor, mais le processus 
semble devoir prendre beaucoup de temps.

V

Rallye - RAL
Holding
Foncière Euris (57,56%)
Dimensional Fund (0,96 %)

0,56
1,79

1,85 / 0,55
- 68,44 %

3,60 / 0,55
- 79,68 %
- 78,92 %

30

29850
- 11 %
-290
-300

0
nul

20-05-2019
1 (T)

-36,86
NS
NS

0,10

Le groupe, fragilisé par les mauvais résultats de 
casino (pas de remontée de dividende) va se 
rapprocher de ses créanciers afin de les convaincre 
de rééchelonner les remboursements au-delà de 
2025.

E

Savencia - SAVE
From. et sous-prod.laitiers
Soparind (Bongrain) (66,64 %)
Salariés (2,81%)

58,20
58,80

59,40 / 57,60
- 1,02 %

64 / 50,70
- 3 %

- 0,34 %
817

6700
+ 2 %
105
122

1,45
2,5 %

15-05-2023
1,30 (T)

113,56
7,8
6,7

0,19

A 1,67 milliard d'euros, le chiffre d'affaires a 
augmenté, de 14,7% au premier trimestre (de 17,6% 
en comparable, une croissance qui reflète les fortes 
hausses de prix de vente pratiquées par le groupe 
laitier.

A

75

29 %

Séché Environn.(P) - SCHP
Traitement des déchets
Famille J. Séché (69,03 %)

113,20
108,40

113,60 / 106
+ 4,43 %

113,60 / 73,70
+ 36,55 %
+ 26,06 %

889

1085
+ 12 %

54
58

1,10
1 %

08-07-2022
1 (T)

39,46
16,5
15,3
1,36

Au cours des trois premiers mois de l'année, le 
chiffre d'affaires s'est accru de 17,3%, à 265,7 
millions d'euros. Les prévisions pour l'année ont été 
confirmées.

A


130
15 %

SergeFerrari Group (P) - 
SEFER
Mat composites et souples
Ferrari Participation (78%)
Romain Ferrari (12,2%)

14,90
14,28

15,02 / 14,28
+ 4,34 %

16 / 9,52
+ 29,12 %
+ 38,73 %

183

365
+ 8 %
16,3
17,6

0,41
2,8 %

26-04-2023
0,40 (T)

11,34
10,6
10,2
0,72

Le spécialiste des toiles composites affiche des 
perspectives de croissance moyen terme intactes, 
avec de bons positionnements sur des marchés de 
niche comme le biogaz.

A

18

21 %

Showroomprivé (P) - SRP
Distribution en ligne
Famille Dayan (28,52%)
Thierry Petit (17,82)

1,36
1,31

1,37 / 1,26
+ 3,98 %

2,02 / 0,98
+ 13,14 %
- 19,14 %

162

695
+ 6 %

5,7
8,5

0
nul

...
 

1,76
28,3
19,0
0,18

Au premier semestre, l'activité a fléchi de 21,3 % 
dans un marché dégradé. La rentabilité aussi a 
reculé avec un résultat net de 1,6 million contre 20,6 
millions il y a un an.

AS


1,70
25 %

SII (P) - SII
Conseil en technologies
Famille Huvé (54,75%)
Autocontrôle (6,02%)

53,90
54,40

54,30 / 52,20
- 0,92 %

57,80 / 37,95
+ 35,26 %
+ 18,85 %

1.078

1124
+ 10 %

84
83

0,50
0,9 %

28-09-2022
0,40 (T)

16,50
13,5
12,3
0,94

La croissance est restée très soutenue au troisième 
trimestre de l'exerice 2022-2023 (+25,1%). Le 
groupe devrait franchir pour la première fois le cap 
du milliard de chiffre d'affaires.

A

65

21 %

SMCP - SMCP
Création mode féminine
Flottant (40,4%)
Trustee Glas (28,8%)

7,98
7,51

8,13 / 7,47
+ 6,26 %

8,94 / 4,76
+ 59,73 %
+ 22,96 %

603

1300
+ 8 %

64
77

0
nul

...
 

16,40
9,4
7,8

0,66

Les actionnaires de SMCP , dominés par un groupe 
d'anciens détenteurs d'obligations, s'attendent à 
recevoir des premières offres non engageantes pour 
leur participation de 37% dans le groupe de prêt-à-
porter prochainement.

AS


10,50
32 %

Solocal (P) - LOCAL
Editeur d'annuaires
GoldenTree AM (23,2%)
DNCA (7%)

0,13
0,14

0,14 / 0,13
- 5,73 %

1,20 / 0,12
- 86,29 %
- 78,43 %

17

370
- 8 %

-6
-5

0
nul

20-06-2011
 

-1,75
NS
NS

0,64

Le chiffre d'affaires a reculé de 8% au premier 
trimestre, à 93,3 millions d'euros, et le reste de 
l'année devrait être dans la même tendance. Le 
groupe table sur une marge d'Ebitda de 20 à 25% 
sous l'effet des investissements marketing et 
commerciaux de 2022.

E

Solutions 30 (P) - S30
Services informatiques
Dirigeants (23,5%)
Swedband (5,25%)

2,79
2,78

2,86 / 2,66
+ 0,29 %

3,68 / 1,58
- 22,30 %

+ 63,42 %
299

1021
+ 13 %

3
23

0
nul

...
 

1,35
39,8
11,2
0,32

Solutions 30 a perdu les trois quarts de sa valeur 
boursière en 2022. Sa croissance pâtit, depuis fin 
2021, du ralentissement du déploiement de la fibre 
optique en Europe et des difficultés 
d'approvisionnement.

E

Sword Group (P) - SWP
Editeur de logiciels
Jacques Mottard (17,9%)
Salariés 3,4%

41
41,55

41,65 / 40,10
- 1,32 %

53 / 35,50
+ 13,89 %
+ 4,06 %

391

310
+ 14 %

21,6
26,1

1,20
2,9 %

02-05-2023
1,45 (T)

14,81
17,2
14,4
1,20

Sword Group a enregistré une hausse de 26,1% à 
périmètre constant de ses revenus au deuxième 
trimestre, avec une rentabilité de 12,7%.

A

56

37 %

Synergie - SDG
Travail temporaire
Synergie Invest. (69,59%)
Autocontrôle (1,37%)

32,10
32,30

33 / 31,90
- 0,62 %

34,75 / 22,10
+ 20,90 %

+ 7 %
782

3100
+ 6 %

94
95

1
3,1 %

29-06-2023
0,80 (T)

28,31
8,2
8,1

0,17

La croissance s'est poursuivie en 2022 mais les 
effectifs devraient marquer le pas au moins jusqu'à 
la fin du premier semestre 2023, d'où la prudence 
sur le titre. La rentabilité est cependant bien 
sécurisée et le groupe dispose d'une marge de 
manoeuvre en termes d'acquisitions.

E

Teract (ex-2MX) - TRACT
Alimentation
M-A Zouari (11,47%)
Xavier Niel (6,67%)

5,32
5,66

5,66 / 5,32
- 6,01 %

12,59 / 5,32
- 28,69 %
- 11,33 %

390

650
NS
-62
-63

0
nul

...
 

6
NS
NS

0,60

Ce SPAC lancé par Xavier Niel, Matthieu Pigasse et 
Mouez-Alexandre Zouari (Gamm vert, Jardiland, 
etc.) a proposé un rapprochement à Casino, qui doit 
examiner une offre concurrente de Daniel Kretinsky

E

TFF Group - TFF
Tonnellerie
Famille François (70,76 %)

41
38,90

41 / 38,50
+ 5,40 %

44 / 30,40
+ 29,75 %
+ 0,74 %

889

465
+ 10 %

57
62

0,45
1,1 %

08-11-2022
0,40 (T)

17,51
15,6
14,3
2,25

Le tonnelier a vu son chiffre d'affaires à neuf mois 
bondir de 53%, à 330,5 millions. Il a de nouveau 
relevé son objectif annuel à plus de 400 millions et 
attend une croissance significative de la rentabilité.

A

50

22 %

Thermador Gpe (P) - THEP
Distrib. industrielle (plomberie)
Dirigeants (10,5 %)
TGV (9%)

82,40
84,70

85,50 / 81,60
- 2,72 %

101,60 / 62,20
- 4,30 %
- 4,41 %

758

624
+ 13 %

62,8
66,5

2,70
3,3 %

12-04-2023
2,08 (T)

38,27
12,1
11,4
1,25

Thermador est entré en négociation avec les 
actionnaires de la société Femat pour l'aquisition 
d'une participation minoritaire dans sa filiale 
Solutions pour le bâtiment performant

A

110

33 %

TotalEnergiesGabon - EC
Groupe pétrolier intégré
Total (58,28%)
Etat du Gabon (25%)

182,20
181,20

189 / 181
+ 0,55 %

200 / 138,50
+ 21,87 %
+ 15,32 %

820

480
- 3 %
225
200

10
5,5 %

07-06-2023
20,80 (T)

364,16
3,6
4,1

0,56

La société va proposer un dividende ordinaire à l'AG 
de mai 2023 de 22,22 dollars (55,56 dollars de 
coupon exceptionnel a été versé en sept 2022). Ses 
réserves sont de 68 millions de barils.

C

Transgène - TNG
Biopharmacie
Institut Mérieux (54,9 %)

1,84
1,91

1,93 / 1,82
- 3,77 %

2,55 / 1,64
- 18,13 %

+ 10,86 %
185

11
+ 7 %

-35
-22

0
nul

...
 

0,01
NS
NS

16,12

AstraZeneca a mis fin à sa collaboration de R&D sur 
les virus oncolytiques. Le DG Hedi Ben Brahim cède 
la place à Alessandro RIva. Les résultats finaux de 
TG4001 et de TG4050 sont toujours attendus en 
2024.

AS

3

63 %

Vantiva - VANTI
Equip, serv pour ind. cinéma
Flottant (30,52%)
Angelo, Gordon & Co (12,64%)

0,21
0,21

0,23 / 0,20
+ 2,91 %

3,39 / 0,17
- 92,49 %
+ 3,21 %

75

2630
- 5 %
-48
-34

0
nul

21-06-2017
 

0,76
NS
NS

0,13

Le fabricant de DVD et de box connectées pour la 
maison, issu du spin-off de Technicolor, a dégagé un 
profit net en 2022 grâce à un élément exceptionnel. 
La visibilité semble assez réduite pour 2023, les 
deux divisions seront au ralenti, selon les 
indications de la direction.

E

Verimatrix (P) - VMX
Semi-conducteurs
FCPR Sofinnova C. (13,68%)
Gimv (9,8%)

0,61
0,63

0,63 / 0,59
- 2,87 %

0,94 / 0,53
- 11,59 %
- 21,39 %

52

58
+ 1 %
-9,4
-6,7

0
nul

...
 

1,59
NS
NS

0,99

La société a enregistré une hausse de 4,3% à 16,2 
millions de dollars de son chiffre d'affaires au 
deuxième trimestre. Nous restons à l'achat.

A


0,80
31 %

Waga Energy - WAGA
Gaz vert
Fondateurs (17,4%)
Air Liquide (13,9%)

28,80
29,95

30 / 26,30
- 3,84 %

35,60 / 20
- 8,28 %
+ 1,05 %

590

42
+ 119 %

-15
-13

0
nul

...
 

5,47
NS
NS

13,11

Waga a mis en service, le 20 juin, sa 17e Wagabox 
sur la décharge de Can Mata, à une quarantaine de 
km de Barcelone. Ces unités transforment en biogaz 
le méthane produit par les déchets.

AS

35

22 %

Wavestone (P) - WAVE
Services informatiques
Fondateurs et dirig. (53%)
Salariés (3,8%)

50,10
48,20

50,10 / 47,60
+ 3,94 %

52,80 / 40,90
+ 13,99 %
+ 16,11 %

1.012

574
+ 9 %

57
57

0,43
0,9 %

03-08-2022
0,38 (T)

17,20
17,8
17,8
1,62

Le cabinet de conseil vise un chiffre d'affaires 
consolidé de plus de 525 millions d'euros pour 
l'exercice 2023, qui se terminera fin mars, avec une 
marge opérationnelle courante de 14,5 %.

AS

58

16 %

X-Fab - XFAB
Fabricant de semi-conducteurs
X-Trion (48,4%)
Sarawak Technology (11,4%)

9,92
9,51

9,96 / 9,29
+ 4,37 %

10,14 / 4,98
+ 59,61 %

+ 49,96 %
1.297

836
+ 21 %
113,4
131,9

0
nul

...
 

6,61
11,4
9,8

1,60

En 2022, X-Fab a réalisé un chiffre d'affaires de 
739,5 millions dollars, en hausse de 12 % sur un an, 
pour une marge d'excédent brut d'exploitation de 
18,2 % et un bénéfice net de 52,5 millions de dollars.

A


11,50
16 %

Xilam Animation (P) - XIL
Production de séries d'animation
MDP et M. de Pontavice (36,4%)
Amundi (8,7%)

26,40
26,60

26,70 / 26,10
- 0,75 %

41,60 / 21,80
- 30,53 %
- 22,92 %

130

50
+ 19 %

7
9

0
nul

...
 

14,15
18,5
14,4
2,91

Le groupe a prévenu de la nécessité de déprécier 
certains titres de son catalogue. Elle visait 110 
millions d'euros de revenus en cumulé sur 2022 et 
2023 et 80 millions en 2026.

E

SRD Valeurs Moyennes / Actions françaises

SOCIÉTÉ SOCIÉTÉCOURS COURSACTIVITÉ ACTIVITÉDIVIDENDE DIVIDENDEVALORISATION VALORISATIONCOMMENTAIRE ET CONSEIL COMMENTAIRE ET CONSEIL

VA
LE
UR

- C
OD

E
M
NÉ

M
O

M
ét
ie
r

Pr
in
cip

au
x a

ct
io
nn
ai
re
s

CO
UR

S
DE

CL
ÔT

UR
E

Cl
ôt
ur
e s
em

ai
ne

pr
éc
éd
en
te

Pl
us
-h
au
t/
Pl
us
-b
as
se
m
ai
ne

Va
ria
tio
n
se
m
ai
ne

Pl
us
-h
au
t/
Pl
us
-b
as
52

se
m
ai
ne
s

Va
ria
tio
n
52

se
m
ai
ne
s

VA
RI
AT
IO
N
AN

NU
EL
LE

Ca
pi
ta
lis
at
io
n
(M
€)

Ch
iff
re
d'
aff
ai
re
s 2
02
3 e

st
im
é

CR
OI
SS
. D

U
CA

20
23
/2
02
2 e

st
im
é

Bé
né
fic
e n

et
20
23

es
tim

é

Bé
né
fic
e n

et
20
24

es
tim

é
Di
vid

en
de

20
23

es
tim

é

RE
ND

EM
EN

T
20
23

es
tim

é

Da
te
du

de
rn
ie
r d
ivi
de
nd
e

De
rn
ie
r d
ivi
de
nd
e v

er
sé
(n
at
ur
e)

AN
C/
ac
tio
n

PE
R
20
23

es
tim

é
PE
R
20
24

es
tim

é -
VE
/C
A
20
23

es
tim

é
LE

CO
M
M
EN

TA
IR
E

DE
LA

RÉ
DA

CT
IO
N

(le
ch
an
ge
m
en
t d
e c
ou
le
ur

in
di
qu
e q

ue
no
us

av
on
s m

od
ifi
é

no
tre

co
ns
ei
l s
ur
la
va
le
ur
)

CO
NS

EI
L I
NV

ES
TI
R

‘
OB

JE
CT
IF
DE

CO
UR

S

Po
te
nt
ie
l à

12
-18

m
oi
s

VA
LE
UR

- C
OD

E
M
NÉ

M
O

M
ét
ie
r

Pr
in
cip

au
x a

ct
io
nn
ai
re
s

CO
UR

S
DE

CL
ÔT

UR
E

Cl
ôt
ur
e s
em

ai
ne

pr
éc
éd
en
te

Pl
us
-h
au
t/
Pl
us
-b
as
se
m
ai
ne

Va
ria
tio
n
se
m
ai
ne

Pl
us
-h
au
t/
Pl
us
-b
as
52

se
m
ai
ne
s

Va
ria
tio
n
52

se
m
ai
ne
s

VA
RI
AT
IO
N
AN

NU
EL
LE

Ca
pi
ta
lis
at
io
n
(M
€)

Ch
iff
re
d’a

ffa
ire
s 2
02
3 e

st
im
é

CR
OI
SS
. D

U
CA

20
23
/2
02
2 e

st
im
é

Bé
né
fic
e n

et
20
23

es
tim

é

Bé
né
fic
e n

et
20
24

es
tim

é
Di
vid

en
de

20
23

es
tim

é

RE
ND

EM
EN

T
20
23

es
tim

é

Da
te
du

de
rn
ie
r d
ivi
de
nd
e

De
rn
ie
r d
ivi
de
nd
e v

er
sé
(n
at
ur
e)

AN
C/
ac
tio
n

PE
R
20
23

es
tim

é
PE
R
20
24

es
tim

é -
VE
/C
A
20
23

es
tim

é
LE

CO
M
M
EN

TA
IR
E

DE
LA

RÉ
DA

CT
IO
N

(le
ch
an
ge
m
en
t d
e c
ou
le
ur

in
di
qu
e q

ue
no
us

av
on
s m

od
ifi
é

no
tre

co
ns
ei
l s
ur
la
va
le
ur
)

CO
NS

EI
L I
NV

ES
TI
R

‘
OB

J.
DE

CO
UR

S

Po
te
nt
iel
à 1
2-1
8m

ois

VARIATION VARIATION



 P. X  Cours de clôture du Vendredi 30 juin  Investir, le Journal des Finances / 2582  /  1er juillet 2023

Société COURS Varia. Extr.
Aperam - APAM -  
2.230 - 0,43 (A) - 12-5-23

28,58
31,33

- 8,78
- 3,09

38,25
28,16

Celyad Oncology - CYAD -  
12 -  - 

0,52
0,51

+ 1,95
+ 3,16

2,28
0,50

Cnova - CNV -  
856 -  - 

2,48
3,70

- 32,97
- 19,74

4,97
2,41

Montea CVA - MONTP -  
1.293 - 2,31 (T) - 19-5-23

70,60
71,80

- 1,67
+ 6,01

80,30
67,30

Société COURS Varia. Extr.
Solvay - SOLB -  
10.831 - 1,76 (S) - 15-5-23

102,30
98,96

+ 3,38
+ 8,3

112,95
94,12

UMG - UMG -  
36.902 - 0,23 (S) - 15-5-23

20,35
19,29

+ 5,52
- 9,6

24,13
18,29

Hors Zone Euro

Aerkomm Inc. - AKOM -  
20 -  - 

2 -
- 46,8

3,20
2,16

Société COURS Varia. Extr.
Caterpillar Inc. - CATR -  
114.409 - 1,02 (A) - 21-4-23

222 + 5,61
+ 2,26

257
188,50

CFOA - FOAF -  F 
38 - 1,52 - 26-7-90

08-3-23
 58

-
+1783,12

60
3,52

Forestière Equat. - FORE -  F 
85 - 4,28 (T) - 20-6-23

 600
615

- 2,44
- 16,08

715
600

Geneuro - GNRO -  
41 -  - 

1,65
1,71

- 3,23
+ 10

3,48
1,30

Société COURS Varia. Extr.
Maroc Telecom - IAM -  
7.780 - 4,06 (T) - 06-9-22

8,85
8,75

+ 1,14
+ 2,91

9,40
7,10

Segro Plc - SGRO -  
4.839 - 0,18 (S) - 16-3-23

20-6-23
4

-
-

-
-

Televerbier - TVRB -  F 
60 - 0,20 (T) - 16-4-19

43
43

-
- 5,7

48,80
40,20

ZCI Limited - CV -  
1 -  - 

17-10-17
0,02

-
-

-
-

Société COURS Varia. Extr.

Etrangères SRD

General Electric - GNE -  
109.267 - 0,07 (A) - 06-3-23

100
95,20

+ 5,04
+ 32,28

100
63,10

Nokia - NOKIA -  
21.527 - 0,02 (A) - 24-4-23

3,82
3,70

+ 3,3
- 11,89

4,70
3,66

Schlumberger - SLB -  
62.427 - 0,25 (A) - 06-6-23

45,07
42,55

+ 5,93
- 8,86

54,60
39,54

Cours en clôture Indice variation Var. dep Indice Extrême 2023 (en 
séance)

du 30-6-2023 semaine fin 2022 fin 2022 Plus-haut (date) Plus-bas (date)

PARIS
Cac 40 7 400,06 + 3,30 + 14,31 6 473,76 7 581,26 (24-04-23) 6 518,21 (02-01-23)
Cac 40 Net Return 22 305,82 + 3,31 + 17,41 18 998,47 22 432,75 (19-05-23) 19 151,13 (02-01-23)
Cac Next 20 11 162,89 + 2,12 + 6,96 10 436,10 11 566,50 (07-03-23) 10 499,53 (02-01-23)
SBF 120 5 633,38 + 3,23 + 13,27 4 973,29 5 768,90 (24-04-23) 5 008,19 (02-01-23)
Cac Large 60 7 981,29 + 3,24 + 13,84 7 011,22 8 171,19 (24-04-23) 7 059,32 (02-01-23)
Cac Mid 60 14 122,46 + 3,07 + 4,24 13 547,54 15 324,94 (06-03-23) 13 566,54 (26-06-23)
Cac Small 12 288,71 + 1,73 + 2,62 11 974,67 13 026,17 (06-03-23) 11 743,24 (20-03-23)
Cac Mid & Small 13 895,80 + 2,90 + 3,97 13 365,03 15 013,30 (06-03-23) 13 379,52 (26-06-23)
Cac All-Tradable 5 515,74 + 3,22 + 13,17 4 873,96 5 646,81 (24-04-23) 4 908,48 (02-01-23)
Cac Allshares 9 167,35 + 3,29 + 14,33 8 018,23 9 413,73 (24-04-23) 8 018,28 (02-01-23)

EUROPE
Indices pan-européens
DJ Euro Stoxx 50 4 401,39 + 3,11 + 16,06 3 792,28 4 412,88 (19-05-23) 3 802,51 (02-01-23)
Stoxx Europe 600  462,07 + 1,97 + 8,74  424,95  470,45 (19-05-23)  425,90 (02-01-23)
DJ Stoxx 50 4 003,87 + 1,48 + 9,61 3 652,70 4 089,95 (19-05-23) 3 658,90 (02-01-23)
Zone euro
Francfort - Dax 16 147,90 + 2,01 + 15,98 13 923,59 16 427,42 (16-06-23) 13 976,44 (02-01-23)
Amsterdam - AEX  773,94 + 2,29 + 12,33  689,01  777,58 (16-02-23)  694,63 (02-01-23)
Bruxelles - Bel 20 3 543,18 + 0,56 - 4,27 3 701,17 3 962,29 (17-01-23) 3 464,06 (27-06-23)
Helsinki - OMX 9 955,53 + 1,22 - 7,89 10 807,78 11 427,06 (06-03-23) 9 713,25 (26-06-23)
Lisbonne - PSI 20 5 920,31 + 0,88 + 3,39 5 726,11 6 258,50 (27-04-23) 5 591,09 (20-03-23)

Cours en clôture Indice variation Var. dep Indice Extrême 2023 (en 
séance)

du 30-6-2023 semaine fin 2022 fin 2022 Plus-haut (date) Plus-bas (date)
Madrid- Ibex 35 9 593,00 + 3,53 + 16,57 8 229,10 9 642,30 (30-06-23) 8 283,70 (02-01-23)
Milan - FTSE Mib 28 230,83 + 3,75 + 19,08 23 706,96 28 312,24 (30-06-23) 23 861,97 (02-01-23)
Hors Zone euro
Londres - FTSE 100 7 531,53 + 0,93 + 1,07 7 451,74 8 047,06 (16-02-23) 7 206,82 (20-03-23)
Istanbul - ISE National 100 5 759,11 + 3,16 + 4,54 5 509,16 5 766,58 (27-06-23) 4 186,01 (08-02-23)
Moscou - RTS (dollar)  982,94 - 5,49 + 1,27  970,60 1 091,91 (11-05-23)  900,08 (17-02-23)
Zurich - SMI 11 280,29 + 0,53 + 5,13 10 729,40 11 616,37 (15-05-23) 10 395,33 (20-03-23)

AMERIQUES**
New York
Dow Jones 34 343,35 + 1,83 + 3,61 33 147,25 34 588,68 (16-06-23) 31 429,82 (15-03-23)
Standard & Poor's 500 4 437,17 + 1,89 + 16,22 3 817,95 4 449,13 (30-06-23) 3 794,33 (03-01-23)
Nasdaq Composite 13 756,12 + 1,89 + 32,42 10 388,21 13 864,06 (16-06-23) 10 265,04 (06-01-23)
Russel 2000 1 881,59 + 1,81 + 6,53 1 766,25 2 007,31 (02-02-23) 1 695,23 (24-03-23)
Autres Places
Toronto - TSX Composite 20 066,89 + 3,18 + 3,35 19 416,87 20 843,21 (02-02-23) 19 155,77 (16-03-23)
Sao Paulo - Bovespa 118 961,08 - 0,23 + 8,41 109 734,60 120 518,52 (21-06-23) 96 996,84 (23-03-23)

ASIE
Tokyo - Nikkei 225 33 189,04 + 1,24 + 27,19 26 094,50 33 772,89 (19-06-23) 25 661,89 (04-01-23)
Hong Kong - Hang Seng 18 916,43 + 0,14 - 4,37 19 781,41 22 700,85 (27-01-23) 18 044,86 (31-05-23)
Bombay - BSE Sensex 30 64 718,56 + 2,76 + 6,37 60 840,74 64 768,58 (30-06-23) 57 084,91 (20-03-23)
Séoul - Kospi 200  337,95 - 0,15 + 16,09  291,10  348,18 (12-06-23)  284,32 (03-01-23)
Shangai Composite 3 202,06 + 0,13 + 3,65 3 089,26 3 418,95 (09-05-23) 3 073,05 (03-01-23)

AUTRES INDICES
Monde - Morgan Stanley* 2 933,86 + 0,12 + 12,32 2 611,98 2 966,43 (15-06-23) 2 594,69 (05-01-23)
Londres - FTSE Gold* 1 802,89 + 0,35 + 3,58 1 740,56 2 187,41 (04-05-23) 1 589,83 (09-03-23)

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Patrimoine et Comm  - PAT - Red Nom 12/08/16 
263 - 1,25 (T) - 21-6-22

17,20
17,25

- 0,29 %
+ 13,53 %

18,70
15

PCAS (P) - PCA -  
116 - 0,06 (S) - 03-7-17

7,65
7,30

+ 4,79 %
+ 12,17 %

8
5,80

Plastivaloire  - PVL -  
73 - 0,14 (T) - 06-4-22

3,28
3,27

+ 0,31 %
- 1,20 %

3,66
3,06

Precia  (P) - PREC -  
161 - 0,40 (T) - 28-6-22

28,10
28,60

- 1,75 %
- 2,77 %

35,20
26,10

Proactis  - PROAC -  
14 -  - 

0,10
0,09

+ 18,34 %
+ 14,94 %

0,13
0,08

Robertetw(P) - RBT -  
1.808 - 8,50 (T) - 29-6-23

834
830

+ 0,48 %
- 0,36 %

928
810

Roche Bobois (P) - RBO -  
463 - 1 (A) - 02-12-22

46,30
48,40

- 4,34 %
+ 30,42 %

49,60
35

Saint Jean Groupe (P) - SABE -  F 
65 - 0,10 (T) - 28-6-23

19,50
19

+ 2,63 %
+ 3,72 %

19,80
16,90

Samse  - SAMS -  
676 - 16 (T) - 21-6-23

195,50
197,50

- 1,01 %
+ 4,27 %

218
178

SCBSM  - CBSM -  
130 - 0,15 (Z) - 13-1-23

9,45
10

- 5,50 %
- 4,55 %

11,10
9,30

Selectirente  - SELER -  F 
405 - 3,80 (T) - 13-6-23

97
97

-
- 3,96 %

102
97

Société Française de Casinos  - SFCA -  F 
10 -  - 

1,99
1,99

-
+ 34,46 %

2,10
1,50

Soditech Ingénierie  - SEC -  F 
3 -  - 

 1,38
1,38

-
- 13,75 %

1,73
1,30

Sogeclair (P) - SOG -  
60 - 0,90 (T) - 15-5-23

18,60
18,15

+ 2,48 %
- 6,53 %

22,30
17,50

Solocal Group  - PAJ -  
17 -  - 

0,13
0,14

- 5,73 %
- 78,43 %

0,73
0,12

SQLI  - SQI -  
197 - 0,88 (T) - 21-7-17

42,80
43,80

- 2,28 %
- 2,73 %

44,60
38

STDupont  - DPT -  
68 - 0 (T) - 16-9-14

0,13
0,13

+ 1,18 %
- 1,53 %

0,14
0,12

Tarkett  - TKTT -  
724 - 0,60 (T) - 12-6-19

11,05
11,20

- 1,34 %
- 3,91 %

13,02
10,85

Tayninh   - TAYN -  F 
11 - 0,73 - 30-5-97

11-5-23
 1,21

-
-

1,21
1,21

Technicolor CS  - TCHCS -  
19 -  - 

0,03
0,04

- 18,27 %
- 84,80 %

0,37
0,03

Tipiak  (P) - TIPI -  F 
55 - 1,65 (T) - 04-7-22

60,50
60,50

-
+ 11,01 %

64,50
55

Touax (P) - TOUP -  
48 - 0,50 (A) - 30-12-14

6,88
6,82

+ 0,88 %
- 14,43 %

8,68
6,74

Tour Eiffel  - EIFF -  
241 - 0,75 (T) - 13-6-23

14,50
15,20

- 4,61 %
- 30,95 %

22,10
14,25

Transition  - TRAN -  
205 -  - 

 9,90
9,90

-
+ 0,51 %

10
9,65

Unibel  - UNBL -  F 
2.300 - 10,50 (T) - 22-5-23

 990
990

-
-

1040
900

Union Techno. Informatique  - FPG -  
5 - 0,07 (T) - 22-6-01

0,52
0,52

-
+ 9,81 %

0,52
0,44

Viel et Cie  - VIL -  
525 - 0,35 (T) - 19-6-23

7,60
7,70

- 1,30 %
+ 28,81 %

8,72
5,92

Vitura  - VTR -  
285 - 0,21 (T) - 23-5-23

16,70
16,80

- 0,60 %
- 31,56 %

27
14,70

Vranken-Pommery Monopole (P) - VRAP -  
165 - 0,80 (T) - 08-7-22

18,50
18,30

+ 1,09 %
+ 10,12 %

19,10
16,50

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Immobilière Dassault  - IMDA -  F 
346 - 2,72 (D) - 15-5-23

50,40
51,80

- 2,70 %
- 10,95 %

61,60
50,20

Indust. Fin. Entreprises  - INFE -  F 
82 - 2 (T) - 28-6-23

 68
66

+ 3,03 %
+ 36,00 %

70
50

Intexa  - ITXT -  F 
2 - 0,38 (T) - 02-8-04

 2,40
2,40

-
- 1,64 %

2,92
2,40

Itesoft (P) - ITE -  
23 - 0,16 (Z) - 19-12-18

3,70
3,76

- 1,60 %
- 3,90 %

4
3,36

Jacques Bogart  (P) - JBOG -  F 
122 - 0,23 (T) - 05-7-22

7,78
7,80

- 0,26 %
- 16,52 %

9,32
7,54

Lacroix Group (P) - LACR -  
179 - 0,85 (T) - 08-7-22

37
35,80

+ 3,35 %
+ 37,55 %

37,80
26,60

Latecoere  - LAT -  
102 - 0,75 (T) - 29-6-07

0,19
0,20

- 4,03 %
- 41,92 %

0,49
0,19

Laurent Perrier (P) - LPE -  
767 - 2 (D) - 28-7-22

129
128

+ 0,78 %
- 3,73 %

141
108

Les Hôtels de Paris  - HDP -  F 
12 -  - 

1,65
1,43

+ 15,38 %
+ 46,02 %

1,65
1,10

Lsi  - FII -  
1.224 - 0,15 (T) - 17-4-23

26,30
24,90

+ 5,62 %
+ 35,15 %

27
18,46

Lysogene  - LYS -  
5 -  - 

05-1-23
0,28

-
+ 5,87 %

0,29
0,26

Maat Pharma  - MAAT -  
84 -  - 

7,24
7,26

- 0,28 %
- 9,50 %

11,10
7,02

Malteries Franco-Belges   - MALT -  F 
285 - 45,42 (T) - 06-1-21

 575
600

- 4,17 %
+ 7,48 %

660
545

MBWS (P) - MBWS -  
249 - 0,50 (T) - 27-9-07

2,22
2,23

- 0,45 %
- 0,45 %

2,40
2,05

Média 6  - EDI -  
22 - 0,26 (T) - 24-6-20

7,60 -
+ 8,70 %

10,40
7,55

Memscap (P) - MEMS -  
30 -  - 

3,99
3,81

+ 4,72 %
+187,05 %

4
1,35

MRM  - MRM -  F 
74 - 1,80 (T) - 12-6-23

23
22,40

+ 2,68 %
- 11,88 %

26,95
22,20

MyHotelMatch  - MHM -  
6 -  - 

0,02
0,02

- 13,64 %
+ 13,10 %

0,04
0,02

NHOA  - NHOA -  
84 -  - 

3,28
3,63

- 9,64 %
- 65,47 %

9,98
3,15

NRJ Group (P) - NRG -  
537 - 0,26 (T) - 31-5-23

6,88
6,88

-
+ 1,47 %

7,14
6,20

Oeneo  - SBT -  
907 - 0,60 (D) - 03-10-22

13,95
13,70

+ 1,82 %
- 0,36 %

15,55
12,85

OL Groupe (P) - OLG -  
511 - 0,14 (T) - 09-12-09

2,97
2,97

-
-

2,99
2,78

Orapi  - ORAP -  
37 - 0,13 (T) - 29-4-15

5,64
4,55

+ 23,96 %
+ 17,99 %

5,70
3,69

Orege  - OREGE -  
18 -  - 

0,36
0,22

+ 63,59 %
- 31,20 %

0,59
0,18

Paragon ID  - PID -  
74 -  - 

37,50
37,50

-
+ 33,93 %

37,60
27,30

Paref  - PAR -  
84 - 3 (T) - 23-5-23

55,50
56,50

- 1,77 %
- 15,91 %

74,50
55

Parrot  - PARRO -  
111 -  - 

3,63
3,54

+ 2,54 %
- 16,36 %

5,60
3,34

Passat  - PSAT -  
19 - 0,70 (T) - 22-6-17

4,56
4,54

+ 0,44 %
- 8,62 %

5,52
4,06

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Fiducial Office  - SACI -  F 
60 - 0,46 (T) - 12-5-23

27,80
27,80

-
- 0,71 %

28
27,60

Fiducial Real Estate  - ORIA -  F 
451 - 2,75 (T) - 12-5-23

187
187

-
+ 0,54 %

194
185

FIEBM  - BERR -  F 
21 - 0,07 (T) - 26-8-13

11,20
9

+ 24,44 %
+ 24,44 %

11,40
11,20

FIEBM  - EBPF - Part F 
2 -  - 

20-12-22
 193,60

-
-

-
-

Figeac Aero  - FGA -  
206 -  - 

4,97
4,99

- 0,40 %
- 7,10 %

5,77
4,70

Financière Marjos  - FINM -  F 
3 - 0,29 - 15-7-92

0,13
0,11

+ 22,22 %
+ 1,54 %

0,15
0,09

Finatis  - FNTS -  F 
28 - 2 (T) - 09-7-18

 5
5

-
- 34,21 %

9,45
3,32

FIPP  - FIPP -  
15 - 0,04 (D) - 11-12-12

0,12
0,12

-
- 14,29 %

0,15
0,12

Foncière 7 Invest.  - LEBL -  F 
1 - 1,30 (D) - 28-10-08

0,72
0,72

- 0,69 %
- 41,87 %

1,50
0,72

Foncière Atland  - FATL -  
 - 7 (T) - 03-7-20

40,20
40,20

-
- 2,43 %

42,80
39,20

Foncière Euris  - EURS -  F 
15 - 2,15 (T) - 15-6-18

1,50
2,50

- 40,00 %
- 72,48 %

5,80
1,46

Foncière Inea  - INEA -  
412 - 2,70 (T) - 15-5-23

38
37,70

+ 0,80 %
- 8,43 %

43,60
35,10

Foncière Volta (P) - SPEL -  F 
81 - 0,54 (T) - 22-9-22

 7,25
7,30

- 0,68 %
- 12,65 %

8,90
6,85

Forsee Power  - FORSE -  
235 -  - 

3,30
3,22

+ 2,33 %
- 1,05 %

3,66
2,56

Francaise de l'energiew - FDE -  
250 -  - 

48,30
49,50

- 2,42 %
+ 22,59 %

50,70
33,35

Frey  - FREY - (ex: Immo. Frey) F 
925 - 1,70 (T) - 15-5-23

32,60
33

- 1,21 %
- 4,68 %

35,40
32,20

FSDV  - FAYE -  F 
3 - 0,17 (T) - 05-11-01

11-5-23
 20

-
- 0,99 %

20
20

Galimmo  - CIEM -  F 
477 - 0,36 (T) - 17-5-23

14,70
14,70

-
+ 13,08 %

15,20
13,30

Gaumont (P) - GAM -  
309 - 1 (T) - 15-5-19

99
98

+ 1,02 %
- 6,60 %

106
94,50

GEA  - GEA -  
104 - 1,30 (T) - 05-4-23

94,50
94

+ 0,53 %
+ 20,38 %

97
76

Groupe Jaj  - GJAJ -  F 
5 - 0,10 (T) - 15-11-05

19-6-23
 1,44

-
-

1,76
1,30

Groupe Partouche (P) - PARP -  
213 - 0,32 (T) - 23-5-23

22,10
21,90

+ 0,91 %
+ 1,38 %

23,90
20,40

Groupe Pizzorno  - GPE -  
199 - 1 (T) - 01-7-22

49,80
52

- 4,23 %
+ 28,35 %

58,60
37,50

Groupe SFPI  - SFPI -  F 
214 - 0,05 (T) - 21-6-23

2,16
2,05

+ 5,12 %
- 2,93 %

2,70
2

Haulotte Group  - PIG -  
99 - 0,22 (T) - 14-7-22

3,15
3,07

+ 2,61 %
- 9,09 %

3,85
2,91

HDF  - HDF -  
239 -  - 

16,70
15,66

+ 6,64 %
- 20,10 %

23
13,24

High Co. (P) - HCO -  
94 - 0,40 (T) - 24-5-23

4,60
4,76

- 3,36 %
- 3,16 %

5,62
4,57

Hopscotch Groupe (P) - ALHOP -  
52 - 0,50 (T) - 08-7-19

18,85
18

+ 4,72 %
+ 30,45 %

21
14,50

IDI (P) - IDIP -  
465 - 2,50 (T) - 22-5-23

64,40
64,20

+ 0,31 %
+ 30,89 %

65,80
49,30

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Abeo (P) - ABEO -  
128 - 0,40 (T) - 22-7-22

17
17,85

- 4,76 %
- 8,36 %

21,10
15,70

ABL Diagnostics  - ABLD -  F 
 - 18,50 (D) - 01-10-20

8,70
6,80

+ 27,94 %
- 39,80 %

11,84
4,70

Acanthe Developpement  - ACAN -  
53 - 0,01 (T) - 26-9-19

0,36
0,36

-
+ 3,75 %

0,42
0,34

Acteos (P) - EOS -  
5 -  - 

1,44
1,48

- 2,70 %
- 2,04 %

1,94
1,40

ADC SIIC  - ALDV -  F 
10 - 0,04 (A) - 24-12-14

0,08
0,07

+ 15,38 %
- 1,32 %

0,08
0,06

AdUX (ex:Hi Media)  - HIM -  
9 -  - 

1,41
1,45

- 2,42 %
+ 1,81 %

1,77
1,33

Aelis Farma (P) - AELIS -  
174 -  - 

13,95
13,90

+ 0,36 %
+ 3,03 %

14,28
13,46

Affluent Medical  - AFME -  
38 -  - 

1,24
1,22

+ 1,23 %
- 26,49 %

1,75
1,17

Alan Allman  - AAA -  
530 - 0,05 (T) - 28-6-23

11,80
11,65

+ 1,29 %
+ 31,40 %

11,80
8,50

Altur Invest. (P) - ALTUR -  
33 - 0,15 (T) - 22-6-23

8,50
8,55

- 0,58 %
+ 13,64 %

9
7,12

Amplitude Surgical  - AMPLI -  
159 -  - 

3,32
3,32

-
+ 1,22 %

3,44
3

Ateme  - ATEME -  
110 -  - 

9,62
9,76

- 1,43 %
- 7,68 %

10,70
8,28

Artea (P)  - ARTE -  
98 - 0,30 (T) - 07-7-22

19,80
19,30

+ 2,59 %
- 16,10 %

24,60
18,70

Artois (Indus. et Financière)  - ARTO -  F 
1.326 - 68 (T) - 20-6-23

4980
4960

+ 0,40 %
+ 4,62 %

5400
4560

Augros CP  - AUGR -  F 
10 - 0,45 - 09-7-99

 7,30
7,90

- 7,59 %
+ 31,53 %

8
6,55

Aurea (P) - AURE -  
62 - 0,15 (T) - 06-7-22

6,16
6,36

- 3,14 %
- 7,51 %

7,50
5,92

Avenir Telecom  - AVT -  
 -  - 

0,19
0,16

+ 17,66 %
+161,79 %

0,44
0,07

Barbara Bui (P) - BUI -  
7 - 0,17 (T) - 15-9-09

16-6-23
 9,70

-
+ 21,25 %

10,50
6,60

Bassac  - BASS -  
729 - 2,50 (T) - 19-5-23

44,50
46

- 3,26 %
- 7,10 %

53
44,50

Biosenic (P) - BIOS -  
10 -  - 

0,08
0,09

- 12,64 %
- 16,46 %

0,21
0,08

Bleecker  - BLEE -  F 
223 - 41,93 (T) - 23-5-22

 198
180

+ 10,00 %
+ 11,24 %

230
180

Bourse Direct (P) - BSD -  
227 - 0,08 (T) - 22-5-23

4,20
4,16

+ 0,96 %
+ 22,81 %

4,76
3,39

Burelle  - BUR -  
772 - 16 (T) - 31-5-23

439
450

- 2,44 %
- 7,19 %

540
439

Cafom (P) - CAFO -  
84 - 0,12 (T) - 26-6-19

8,98
8,98

-
- 25,17 %

11,95
7,70

Cambodge  - CBDG -  F 
3.638 - 180 (T) - 20-6-23

 6500
6100

+ 6,56 %
+ 12,07 %

6900
5800

Carp.de Partic.  - CARP -  F 
2 - 2 (T) - 14-5-19

31-5-23
 6,30

-
- 18,71 %

7,75
5,75

CBo Territoria (P) - CBOT -  
131 - 0,24 (T) - 13-6-23

3,58
3,66

- 2,19 %
- 0,83 %

3,93
3,56

CFI-Cie Fonc. Int.  - CFI -  F 
1 - 0,54 (S) - 02-12-14

21-6-23
0,60

-
- 6,25 %

0,74
0,60

Chausseria SA (P) - CHSR -  F 
2 -  - 

05-5-23
 5

-
- 2,91 %

5
5

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Claranova Sew - CLA -  
78 -  - 

1,69
1,70

- 0,71 %
- 38,57 %

2,95
1,65

Coheris  - COH -  
30 - 0,03 (T) - 01-7-19

5,30
4,42

+ 19,91 %
+ 81,51 %

5,35
2,82

Courtois  (P) - COUR -  F 
9 - 2,75 (T) - 30-5-23

125
125

-
- 4,58 %

134
119

CRCAM Alpes Provence CCI  - CRAP -  
57 - 4,07 (T) - 25-4-23

79
80,01

- 1,26 %
+ 28,46 %

82
61,50

CRCAM Atlantique Vendée CCI  - CRAV -  F 
118 - 4,02 (T) - 12-5-23

94,70
92,20

+ 2,71 %
+ 34,71 %

95,48
70,51

CRCAM Brie Picardie  - CRBP2 -  
297 - 1,02 (T) - 05-4-23

17,81
18,65

- 4,53 %
+ 1,89 %

20,10
17

CRCAM Ille et Vilaine CCI  - CIV -  
153 - 2,39 (T) - 11-5-23

67,28
66,52

+ 1,14 %
+ 39,88 %

67,28
48,21

CRCAM Languedoc CCI  - CRLA -  
104 - 2,78 (T) - 18-4-23

56,60
57,39

- 1,38 %
+ 19,13 %

58,50
46,20

CRCAM Loire Haute-Loire CCI  - CRLO -  
62 - 3 (T) - 31-5-23

62
60

+ 3,33 %
+ 16,54 %

62,10
50,50

CRCAM Morbihan CCI  - CMO -  
120 - 2,94 (T) - 30-5-23

75,75
74,90

+ 1,13 %
+ 36,49 %

75,75
53

CRCAM Nord CCI (P) - CNDF -  
224 - 0,53 (T) - 08-5-23

13,12
13,71

- 4,33 %
- 20,57 %

18,08
11,20

CRCAM Normandie Seine CCI  - CCN -  
86 - 4,10 (T) - 15-5-23

81,89
83,99

- 2,50 %
+ 20,43 %

85,98
67,92

CRCAM Paris IDF (P) - CAF -  
546 - 3,05 (T) - 28-4-23

66,90
66,40

+ 0,75 %
- 0,33 %

77
64,80

CRCAM Sud Rhône-Alpes CCI  - CRSU -  
87 - 6,22 (T) - 30-5-23

133,50
136,50

- 2,20 %
+ 21,85 %

137,80
109,56

CRCAM Toulouse 31 CCI  - CAT31 -  
100 - 3,32 (T) - 18-4-23

70,10
74

- 5,27 %
- 0,57 %

79,50
63,50

CRCAM Touraine Poitou CCI  - CRTO -  
87 - 3,28 (T) - 23-5-23

82,01
84,50

- 2,95 %
+ 42,63 %

86,50
57

Crosswood (P) - CROS -  F 
89 - 0,11 (A) - 06-3-23

16-6-23
 8,35

-
+ 14,38 %

17,50
6,65

Dekuple (P) - DKUPL -  
130 - 0,88 (T) - 21-6-23

31,20
32,10

- 2,80 %
+ 4,00 %

33,10
24,20

Deezerw - DEEZR -  
276 -  - 

2,40
2,32

+ 3,23 %
- 17,95 %

3,02
1,19

Docks Pétroles Ambès  - DPAM -  F 
47 - 38 (T) - 21-6-23

480
478

+ 0,42 %
+ 1,27 %

530
458

EEM  - EMM -  
19 - 0,50 (S) - 25-9-12

3,30
3,30

-
- 16,67 %

4,10
3,20

Elect. Strasbourg  - ELEC -  
624 - 2,65 (T) - 30-5-23

87
87,20

- 0,23 %
- 12,83 %

101
81,60

Eurasia Fonciere Inv.  - MBRE -  F 
20 -  - 

0,30
0,30

+ 0,67 %
+ 15,27 %

0,45
0,26

Eureking  - KINGS -  
150 -  - 

10 -
+ 2,00 %

10,30
9,75

Euro Ressources  - EUR -  
187 - 0,25 (T) - 06-6-23

3
3,02

- 0,66 %
+ 2,04 %

3,25
2,50

Evergreen  - EGR -  F 
104 - 0,39 (T) - 29-6-07

2,59
2,52

+ 2,78 %
- 8,80 %

3
2,35

Exel Industries (P) - EXE -  
337 - 1,05 (T) - 10-2-23

49,70
50,40

- 1,39 %
- 8,64 %

62,60
47,60

Expl. Prod. Chim.  (P) - EXPL -  
265 -  - 

 117
118

- 0,85 %
+ 21,88 %

119
85,50

Fermière de Cannes  - FCMC -  F 
298 - 77 (T) - 11-5-23

1700
1690

+ 0,59 %
+ 29,77 %

1770
1300

AVERTISSEMENT. Les cotations, issues 
d’Euronext Paris, publiées dans les 
tableaux des pages de la cote (y compris 
certains éléments de notre guide SRD) nous 
sont fournies par La Cote Bleue, mais ne 

peuvent avoir de caractère officiel. De ce 
fait, Investir décline toute responsabilité en 
cas de contestation éventuelle sur toutes 
les informations contenues dans ces pages 
de cote. 

INFORMATIONS VALEUR. A côté du nom de 
la valeur, nous indiquons le code mnémoni-
que ainsi que des informations sur le titre, à 
savoir :(P) Eligibilité au PEA-PME ; F, la 
société n’est pas cotée en continu mais par 

fixage, deux cotations sont alors organisés à 
11 h 30 et 16 h 30.
COURS. Il s’agit du dernier cours connu et de 
celui du vendredi de la semaine précédente. 
Le carré noir indique que le cours est anté-

rieur à la date indiquée. Quand le dernier 
cours est antérieur de plus d’une semaine, 
nous indiquons la date du dernier cours ainsi 
que le montant.  
DIVIDENDE. A côté du montant du dividende, 

il est indiqué sa nature : (T) quand il s’agit du 
versement total du dividende, (A) pour un 
acompte et (S) pour un solde. La date indi-
quée est celle du détachement du dernier 
dividende. 

La cote / EURONEXT / Actions françaises des compartiments A, B et C

La cote / Euronext / Actions étrangères 

Le panorama des places financières
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Grolleau (P) - ALGRO -  
12 - 0,04 (T) - 19-10-22

4,15
4,78

- 13,18
- 46,79

8,78
4,08

Groupe Airwell  - ALAIR -  
36 -  - 

5,90
5,90

-
+ 78,79

7,50
3,14

Groupe Berkem (P) - ALKEM -  
79 - 0,06 (T) - 04-7-22

4,45
4,88

- 8,81
- 7,96

7,50
4,12

Groupe Guillin  (P) - ALGIL -  
501 - 0,80 (T) - 27-6-23

27,05
26,30

+ 2,85
+ 24,37

28,20
20,80

Groupe LDLC  - ALLDL -  
133 - 0,40 (A) - 22-2-23

21,50
20,70

+ 3,86
+ 3,61

25,70
19,02

Groupe Okwind  - ALOKW -  
217 -  - 

26,50
26,40

+ 0,38
+ 96,59

27,80
12,75

Groupe Parot (P) - ALPAR -  
12 -  - 

1,85
1,78

+ 3,93
- 13,55

2,21
1,63

Groupe Tera (P) - ALGTR -  
28 -  - 

8
7,58

+ 5,54
+ 20,3

9
6,15

H2O Innovation INC  - ALHEO -  F 
192 -  - 

 2,13
2,15

- 0,93
+ 26,79

2,15
1,50

Haffner Energy (P) - ALHAF -  
89 -  - 

2
2,11

- 5,21
+ 9,28

3,68
1,74

Herige (P) - ALHRG -  
105 - 1,80 (T) - 08-6-23

35
35,90

- 2,51
+ 7,36

41,80
32,50

Hexaom (P) - ALHEX -  
112 - 1,41 (T) - 14-6-22

16,10
15,90

+ 1,26
- 13,44

21,40
15,45

HF Company (P) - ALHF -  
20 - 0,50 (T) - 05-7-22

6,42
5,90

+ 8,81
+ 17,58

6,70
5,10

Hipay Group (P) - ALHYP -  
24 -  - 

4,88
4,85

+ 0,62
+ 39,83

6,70
3,09

Hitechpros  - ALHIT -  
27 - 1 (T) - 05-9-22

16,40
16,60

- 1,2
+ 12,33

16,80
14,40

Hoffmann (P) - ALHGR -  
152 -  - 

10,36
10,34

+ 0,19
+ 1,97

11,94
6,95

Hopium  - ALHPI -  
11 -  - 

0,79
1,10

- 28,27
- 88,57

7,93
0,71

Hopscotch Grp (P) - ALHOP -  
52 - 0,50 (T) - 08-7-19

18,85
18

+ 4,72
+ 30,45

21
14,50

Hunyvers  (P) - ALHUN -  
57 -  - 

15,30
15,60

- 1,92
+ 29,11

15,90
11,90

Hybrigenics (P) - ALHYG -  
16 -  - 

0,06
0,06

- 12,7
- 11

0,09
0,05

Hydrogen refueling solutions  - ALHRS -  
324 -  - 

21,40
21,20

+ 0,94
- 3,25

29,90
16,12

I.Ceram (P) - ALICR -  
2 -  - 

7,50
7,80

- 3,85
- 26,47

13,95
7,50

I2S  - ALI2S -  
11 - 0,14 (T) - 22-6-23

 6,05
6,20

- 2,42
- 0,82

6,45
5,85

Icape Holdinf  - ALICA -  
121 - 0,20 (T) - 13-6-23

14,95
15

- 0,33
- 5,63

17,30
11,40

IDSud  - ALIDS -  F 
76 - 0,20 (T) - 10-7-19

153
143

+ 6,99
+ 10,87

163,50
139,50

Ikonisys (P) - ALIKO -  
16 -  - 

1,65
1,63

+ 1,23
+ 13,79

1,98
1,25

ILBE  - ALIE -  
16 -  - 

0,75
0,75

-
- 43,03

1,42
0,75

Immersion (P)  - ALIMR -  F 
4 -  - 

 3
2,96

+ 1,35
+ 17,19

4,60
2,32

immo blockchain  (P) - ALIMB -  F 
6 -  - 

0,68
0,71

- 3,68
- 42,86

1,66
0,60

Implanet (P) - ALIMP -  
7 -  - 

0,17
0,18

- 5,05
+ 3,47

0,29
0,16

Innelec Multimedia  - ALINN -  
18 - 0,40 (T) - 27-9-22

6,12
6,10

+ 0,33
+ 12,5

6,26
4,90

Installux SA (P) - ALLUX -  F 
89 - 8 (T) - 26-6-23

318
328

- 3,05
- 11,67

388
318

Integragen (P) - ALINT -  
9 -  - 

1,28
1,34

- 4,48
+ 5,79

1,47
1,18

Intrasense (P) - ALINS -  
22 -  - 

0,43
0,44

- 1,14
+ 33,64

0,44
0,32

Invibes Advertsing  - ALINV -  F 
17 -  - 

6
6,64

- 9,64
- 15,49

8
4,50

ISPD Network (P) - ALISP -  
59 - 0,24 (A) - 02-12-19

3,98
4

- 0,5
- 4,78

4,20
3,80

IT Link (P)  - ALITL -  
47 - 0,25 (T) - 06-7-22

26,80
27,80

- 3,6
+ 11,2

28,60
22,60

Kalray  - ALKAL -  
239 -  - 

28,25
25,15

+ 12,33
+ 62,92

29,75
15,28

Kerlink (P) - ALKLK -  
8 -  - 

1,10
1,22

- 9,67
- 42,6

2,20
0,82

Keyrus (P) - ALKEY -  
121 -  - 

7
7

-
+ 50,21

7,02
4,05

KKO International (P) - ALKKO -  
15 -  - 

0,12
0,12

- 1,24
- 5,16

0,16
0,11

Klarsen  - ALKLA -  
12 -  - 

3,57
3,61

- 1,11
+131,82

3,95
1,43

Kumulus Vape  - ALVAP -  F 
23 - 0,10 (T) - 28-6-23

8
8,44

- 5,21
- 19,03

10,95
7,80

Lanson-BCC (ex-Boizel) (P) - ALLAN -  
264 - 1 (T) - 17-5-23

39,10
37

+ 5,68
+ 22,96

46,40
30,90

Largo  - ALLGO -  
4 -  - 

1,19
1,19

-
- 54,05

3,49
1,17

Lebon (Cie) (P) - ALBON -  
114 - 3,50 (T) - 26-5-23

97,20
96,20

+ 1,04
+ 14,35

107,50
85

Lepermislibre (P) - ALLPL -  
31 -  - 

2,59
2,70

- 4,09
- 24,94

3,87
1,97

Les Hotels Baverez (P) - ALLHB -  F 
148 - 0,28 (T) - 21-6-23

62,50
63,50

- 1,57
+ 4,17

63,50
56,50

Lexibook Ling.  - ALLEX -  
21 - 0,49 - 20-7-98

2,74
2,51

+ 9,16
+ 17,6

2,85
2,07

Llama Group (P) - ALLAM -  
9 -  - 

0,69
0,47

+ 47,44
+ 16,16

2,75
0,39

Stratégie haussière
sans effet de levier

France

Amundi ETF CAC 40 - C40 - (P)
LU1681046931 -

120,38
116,34

+ 31,05
+ 3,47

Easy ETF Cac 40 - E40 - (P)
FR0010150458 - 09-11-22 : 0,32 (T)

12,12
11,71

+ 27,28
+ 3,5

Lyxor CAC Mid 60 - CACM - (P)
FR0011041334 - 06-7-22 : 4,40 (A)

203,50
197,34

+ 8,99
+ 3,12

Lyxor ETF Cac 40 - CAC - (P)
FR0007052782 - 07-12-22 : 0,19 (A)

74,56
72,20

+ 24,91
+ 3,27

Pays développés

Amundi ETF Dax - CG1 - (P)
FR0010655712 -

289,80
283,55

+ 25,62
+ 2,2

Amundi ETF FTSE 100 - C1U - (P)
LU1437025023 -

710,60
700,60

+ 3,41
+ 1,43

Amundi ETF MSCI Emu High Dividend - CD8 - (P)
FR0010717090 -

144,86
141,50

+ 21,06
+ 2,37

Amundi ETF MSCI Europe Banks - CB5 - (P)
FR0010688176 -

96,33
91,77

+ 31,17
+ 4,97

Amundi ETF MSCI Europe Energy - ANRJ - (P)
FR0010930644 -

322,65
318,10

+ 8,71
+ 1,43

Amundi ETF MSCI Europe Healthcare - CH5 - (P)
FR0010688192 -

366,10
366,60

+ 5,98
- 0,14

Amundi ETF MSCI World - MWRD - 
LU1437016972 -

96,95
95,14

+ 13,6
+ 1,9

Amundi ETF Nasdaq 100 - ANX - 
LU1681038243 -

156,96
154,16

+ 26,99
+ 1,82

Amundi ETF Russell 2000 - RS2K - (P)
LU1681038672 -

252,72
244,74

+ 7,84
+ 3,26

Amundi ETF S&P 500 - 500 - 
LU1681048804 -

78,60
77,03

+ 14,58
+ 2,03

BNP Paribas Easy ESG Equity Low Vol US - EVOU - 
LU1377381980 - 16-8-18 : 0,05 (A)

174,42
171,86

+ 7,91
+ 1,49

BNP Paribas Easy Equity Value Europe - EVAE - (P)
LU1377382285 -

124,38
121,42

+ 8,19
+ 2,44

BNP Paribas Easy Low Carbon 100Europe - ECN - (P)
LU1377382368 -

230,70
226,35

+ 17,81
+ 1,92

HSBC Eurostoxx 50 ETF - 50E - (P)
IE00B4K6B022 - 02-2-23 : 0,27 (S)

47,22
45,69

+ 27,55
+ 3,36

HSBC MSCI Japan ETF - MJP - 
IE00B5VX7566 - 26-1-23 : 0,31 (A)

32,91
32,44

+ 11,62
+ 1,45

HSBC MSCI Pac ex-Jap ETF - MXJ - 
IE00B5SG8Z57 - 19-1-23 : 0,28 (A)

12,07
11,92

- 2,35
+ 1,28

HSBC SP 500 ETF - HHH - 
IE00B5KQNG97 - 26-1-23 : 0,28 (A)

41,17
40,42

+ 12,78
+ 1,85

Lyxor ETF Dax - DAX - (P)
LU0252633754 -

149,08
146,22

+ 25,4
+ 1,96

Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 - MSE - (P)
FR0007054358 - 09-12-20 : 0,07 (A)

46,06
44,69

+ 30,96
+ 3,08

Lyxor ETF Dow Jones Industrial - DJE - (P)
FR0007056841 - 07-12-22 : 3,14 (A)

316,25
311,85

+ 7,04
+ 1,41

Lyxor ETF MSCI EMU Small Cap - MMS - (P)
LU1598689153 - 06-7-22 : 9,56 (T)

331,18
325,78

+ 7,58
+ 1,66

Lyxor ETF MSCI EMU Value - VAL - (P)
LU1598690169 - 07-12-22 : 1,12 (A)

119,36
116,38

+ 15,95
+ 2,56

Lyxor ETF MSCI Europe - MEU - (P)
FR0010261198 - 09-12-20 : 0,58 (A)

163,25
160,15

+ 16,85
+ 1,94

Lyxor ETF MSCI Greece - GRE - (P)
FR0010405431 - 06-7-22 : 0,02 (T)

1,39
1,34

+ 55,32
+ 3,04

Lyxor ETF MSCI World - WLD - (P)
FR0010315770 - 07-12-22 : 3,78 (A)

271,08
266

+ 11,55
+ 1,91

Lyxor ETF MSCI World Healthcare - HLTW - 
LU0533033238 -

434,20
435,47

+ 1,43
- 0,29

Lyxor ETF Nasdaq  100 - UST - 
LU1829221024 - 08-7-20 : 0,20 (A)

55,65
54,66

+ 26,88
+ 1,81

Lyxor ETF S&P 500 - SP5 - (P)
LU0496786574 - 07-12-22 : 0,44 (A)

41,69
40,94

+ 11,97
+ 1,83

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Banks - BNK - (P)
LU1834983477 -

23,23
22,22

+ 30,55
+ 4,57

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Financial Services - FIN - (P)
LU1834984798 -

82,22
81,38

+ 8,23
+ 1,03

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Healthcare - HLT - (P)
LU1834986900 -

135,15
135,26

+ 5,89
- 0,08

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Insurance - INS - (P)
LU1834987973 -

51,46
50,69

+ 17,12
+ 1,53

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Oil & Gas - OIL - (P)
LU1834988278 -

53,53
52,74

+ 9,01
+ 1,49

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Technology - TNO - (P)
LU1834988518 -

82,46
79,42

+ 33,71
+ 3,83

Lyxor ETF Stoxx Europe Select Dividend - SEL - (P)
LU1812092168 - 07-12-22 : 0,13 (A)

14,90
14,59

- 0,21
+ 2,15

Lyxor ETF World Water - WAT - (P)
FR0010527275 - 06-7-22 : 0,22 (T)

56,88
56,04

+ 17,14
+ 1,49

Lyxor ETFStoxx Europe 600 Basic Resources - BRE - (P)
LU1834983550 -

82,73
82,24

+ 1,45
+ 0,6

LYXOR UCITS ETF PEA DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE - PDJE - (P)
FR0011869270 -

29,74
29,32

+ 8,64
+ 1,45

LYXOR UCITS ETF PEA FTSE EPRA/NAREIT - PMEH - (P)
FR0011869304 -

9,89
9,65

- 19,91
+ 2,44

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI WORLD - EWLD - (P)
FR0011869353 -

25,59
25,12

+ 13,28
+ 1,88

LYXOR UCITS ETF PEA NASDAQ-100 - PUST - (P)
FR0011871110 -

55,41
54,46

+ 26,51
+ 1,74

LYXOR UCITS ETF PEA S&P 500 - PSP5 - (P)
FR0011871128 -

34,68
34,09

+ 14,17
+ 1,74

Ossiam Shiller Barclays Cape Europe Sector Value - CAPE - (P)
LU1079842321 -

469,20
461,60

+ 9,47
+ 1,65

PS eqqq - QQQ - 
IE0032077012 - 15-6-23 : 0,38 (A)

340,05
333,75

+ 26,2
+ 1,89

Ps FTSE Rafi Europe - PEF - (P)
IE00B23D8X81 - 15-6-23 : 0,25 (A)

10,47
10,31

+ 11,24
+ 1,49

PS FTSE Rafi US 1000 UCITS ETF - PFT - 
IE00B23D8S39 - 15-6-23 : 0,12 (A)

24,74
24,26

+ 5,5
+ 1,98

SPDR MSCI World Small Cap - ZPRS - 
IE00BCBJG560 -

84,81
82,50

+ 8,36
+ 2,8

Pays émergents

Amundi ETF MSCI EM Asia - AASI - 
LU1681044480 -

31,83
31,44

- 4,9
+ 1,24

Amundi ETF MSCI Emerging Markets - AEEM - 
LU1681045370 -

4,41
4,36

- 2,09
+ 1,04

BNP Paribas Easy MSCI Emerging Markets ex CW - EEMK - 
LU1291097779 -

9,82
9,71

- 2,83
+ 1,1

HSBC MSCI Brazil ETF - HBZ - 
IE00B5W34K94 - 26-1-23 : 0,93 (A)

15,02
15,30

+ 10,41
- 1,82

Lyxor ETF EM Latin America - LTM - 
LU1900066629 -

31,25
31,50

+ 25,21
- 0,77

Lyxor ETF MSCI Emerging Markets - LEM - (P)
FR0010429068 - 07-12-11 : 0,22 (T)

10,95
10,86

- 2,66
+ 0,85

Lyxor ETF PEA Chine - PASI - (P)
FR0011871078 -

8,77
8,63

- 20,03
+ 1,59

LYXOR UCITS ETF PEA CHINA ENTERPRISE (HSCEI) - PASI - (P)
FR0011871078 -

8,77
8,63

- 20,03
+ 1,59

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI AC ASIA PACIFIC EX JAPAN - PAEJ - (P)
FR0011869312 -

15,93
15,76

- 3,64
+ 1,09

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI EMERGING MARKETS - PLEM - (P)
FR0011440478 -

14,84
14,70

- 2,53
+ 0,96

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI INDIA - PINR - (P)
FR0011869320 -

21,47
20,85

+ 8,93
+ 2,98

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI KOREA - PKRW - (P)
FR0011869338 -

14,51
14,57

+ 6,97
- 0,4

LYXOR UCITS ETF PEA RUSSIA (Dow Jones Russia GDR) - PRUS - (P)
FR0011869387 -

03-3-22
4,18

-
-

Ps FTSE Rafi Emerging Mkts Fund - PEH - 
IE00B23D9570 - 15-6-23 : 0,08 (A)

7,39
7,32

- 1,03
+ 0,97

Xtrackers MSCI Mexico Index UCITS ETF 1C - XMEX - 
LU0476289466 -

-
-

Stratégie haussière
avec effet de levier

France

Lyxor ETF Leverage Cac 40 - LVC - (P)
FR0010592014 - 13-9-10 : 0,60 (T)

36,80
34,50

+ 57,85
+ 6,67

Pays développés

Amundi ETF Lev Usa - CL2 - (P)
FR0010755611 -

4024
3879

+ 22,8
+ 3,74

Lyxor ETF Lev Dax - LVD - (P)
LU0252634307 -

131,80
126,50

+ 50,2
+ 4,19

Lyxor ETF Leveraged Nasdaq 100 - LQQ - (P)
FR0010342592 - 07-12-11 : 0,32 (T)

711,10
686,50

+ 49,25
+ 3,58

Lyxor levStoxx50 - LVE - (P)
FR0010468983 - 11-10-10 : 1,02 (T)

43,01
40,47

+ 63,54
+ 6,28

Stratégie baissière
sans effet de levier
France

Amundi ETF Short Cac 40 - C4S - (P)
FR0010717124 -

10,49
10,84

- 22,67
- 3,27

Lyxor CAC Mid 60  - CACM - (P)
FR0011041334 - 06-7-22 : 4,40 (A)

203,50
197,34

+ 8,99
+ 3,12

Lyxor ETF Short Cac 40 - SHC - (P)
FR0010591362 -

10,33
10,66

- 22,65
- 3,11

Pays développés

Amundi ETF Short Euro Stoxx 50 - C5S - (P)
FR0010757781 -

7,63
7,87

- 24,01
- 2,99

Amundi ETF Short Usa - C2U - (P)
FR0010791194 -

5,94
6,05

- 14,57
- 1,85

BNP Paribas Easy ESG Eq Low Vol US  - EVOU - 
LU1377381980 - 16-8-18 : 0,05 (A)

174,42
171,86

+ 7,91
+ 1,49

BNP Paribas Easy Equity Value Europe   - EVAE - (P)
LU1377382285 -

124,38
121,42

+ 8,19
+ 2,44

Lyxor ETF Bear DJ EuroStoxx 50 - BSX - 
FR0010424135 -

9,35
9,64

- 24,12
- 3,09

Lyxor ETF Daily Short Dax - DSD - (P)
FR0010869495 -

1,13
1,17

- 40,17
- 3,79

Ossiam Shiller Barclays Cape Europe Sector Value  - CAPE - (P)
LU1079842321 -

469,20
461,60

+ 9,47
+ 1,65

SPDR MSCI World Small Cap  - ZPRS - 
IE00BCBJG560 -

84,81
82,50

+ 8,36
+ 2,8

Stratégie baissière
avec effet de levier
France

Lyxor ETF Xbear Cac 40 - BX4 - (P)
FR0010411884 -

0,85
0,91

- 42,51
- 6,28

Pays développés

Lyxor Ucits ETF Euro Stoxx 50 Daily Double Short - BXX - 
FR0010424143 -

0,95
1,01

- 44,72
- 5,75

LYXOR UCITS ETF FTSE MIB DAILY DOUBLE SHORT (Xbear) - XBRMIB - 
FR0010446666 -

-
-

MATIERES PREMIERES
Stratégie haussière

LYXOR UCITS ETF PEA WORLD WATER - AWAT - (P)
FR0011882364 -

26,05
25,66

+ 17,4
+ 1,52
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ACTIONS ACTIONS ACTIONS ACTIONS ACTIONS

Trackers Notre sélection (hors zone euro)

SociétéCOURSVaria.Extr.
1000mercis (P) - ALMIL -  
62 - 10,20 (D) - 11-5-23

27,60
29

- 4,83
+ 0,73

55
26

2CRSI  - AL2SI -  
23 -  - 

1,59
1,85

- 14,32
- 48,54

3,27
1,39

Actia Group (P) - ALATI -  
93 - 0,12 (T) - 13-6-23

4,62
4,70

- 1,7
+ 10,79

5,20
3,95

Adeunis (P) - ALARF -  
3 -  - 

1,51
1,58

- 4,44
- 22,42

2,33
1,46

Adomos (P) - ALADO -  
0 -  - 

0
0

+100
- 94,44

0,01
0

Advicenne  - ALDVI -  
38 -  - 

3,80
3,87

- 1,81
- 16,85

5,98
3,30

Advini (P) - ALAVI -  
80 - 0,50 (T) - 27-7-22

20,40
20,40

-
+ 8,51

21
18,70

Afyren (P) - ALAFY -  
146 -  - 

5,68
5,24

+ 8,4
- 2,07

6,50
4,03

Agripower (P) - ALAGP -  
16 -  - 

4,59
4,58

+ 0,22
- 45,36

8,60
4,35

AgroGeneration  - ALAGR -  
10 -  - 

0,05
0,05

- 2,13
- 43,21

0,09
0,04

Airtime  - ALAIR -  
160 -  - 

28
30,80

- 9,09
- 29,65

38
25

Alchimie  - ALCHI -  
9 -  - 

2,03
2,05

- 0,98
- 24,81

3
1,92

Algreen (P) - ALGRE -  
0 -  - 

0
0

-
- 98,97

0,28
0

Alpha Mos (P) - ALNEO -  
17 -  - 

1,66
1,47

+ 12,77
- 28,14

2,45
1,46

Altheora (P) - ALORA -  
8 - 0,15 (T) - 24-6-02

0,62
0,63

- 1,59
- 41,78

1,22
0,61

Amoeba (P) - ALMIB -  
28 -  - 

0,56
0,57

- 1,23
- 33,65

0,91
0,55

Aquila (P) - ALAQU -  F 
8 - 0,25 (T) - 31-5-23

4,70
5

- 6
- 9,62

6,40
4,70

Arcure (P) - ALCUR -  
14 -  - 

2,41
2,42

- 0,41
+ 9,55

3,39
2,07

AST Groupe  - ALAST -  
15 - 0,10 (T) - 22-6-22

1,19
1,25

- 5,2
- 50,21

2,83
1,13

Atari  - ALATA -  
53 -  - 

0,14
0,14

- 3,22
- 25,94

0,19
0,11

Audacia  - ALAUD -  
25 -  - 

5,30
5,42

- 2,21
- 7,99

5,82
5,02

Auplata (P) - ALAMG -  
3 -  - 

0
0

- 6,67
- 83,72

0,02
0

Aures Technologies (P) - ALAUR -  
22 - 1 (T) - 10-7-19

5,40
5,44

- 0,74
- 43,75

9,76
4,65

Baikowski (P) - ALBKK -  
66 - 0,60 (T) - 28-6-23

18,05
18

+ 0,28
+ 9,39

22
16,50

BD Multi-Media (P) - ALBDM -  
7 - 0,09 (T) - 29-6-16

2,70
2,50

+ 8,22
+ 37,76

3,20
1,50

Bernard Loiseau SA  - ALDBL -  F 
6 - 0,04 (T) - 29-7-15

 3,50
3,04

+ 15,13
- 7,89

4
2,90

Bilendi (P) - ALBLD -  
88 -  - 

19,42
18,66

+ 4,07
- 5,27

25,40
14,10

Biocorp (P) - ALCOR -  
150 -  - 

34,10
34,20

- 0,29
+ 54,3

34,40
19,80

Biophytis (P) - ALBPS -  
9 -  - 

0,02
0,02

- 4,63
- 55,22

0,08
0,02

Biosynex (P) - ALBIO -  
98 - 2 (T) - 16-5-22

9,59
9,81

- 2,24
- 30,51

15,49
6,78

Bio-UV Group  - ALTUV -  
41 - 0,05 (T) - 28-6-22

4
4,19

- 4,42
- 14,26

5,39
3,46

Bluelinea (P) - ALBLU -  
18 -  - 

1,45
1,44

+ 0,35
- 2,36

1,79
1,35

Boa Concept (P) - ALBOA -  
31 -  - 

31,50
32,10

- 1,87
- 1,56

34,30
30,20

Boostheat  - ALBOO -  
0 -  - 

0
0

-
- 99,94

0,30
0

Bourrelier Group  - ALBOU -  F 
287 - 0,50 (T) - 26-9-19

 46,20
43

+ 7,44
+ 12,14

59
40,20

Broadpeak (P) - ALBPK -  
68 -  - 

5,46
5,44

+ 0,37
- 3,87

6,32
4,61

Cabasse Group (P) - ALCAB -  
8 -  - 

6,32
6,44

- 1,86
- 24,67

9,22
5,90

Capelli  - ALCAP -  
16 - 0,76 (T) - 13-10-21

7,14
7,80

- 8,46
- 43,56

13,20
7,14

Carbios (P) - ALCRB -  
394 -  - 

35
33,10

+ 5,74
+ 2,28

43,85
29,15

Carmat (P) - ALCAR -  
163 -  - 

7,21
7,20

+ 0,14
- 30,87

12,21
6,94

Catering Int Services  - ALCIS -  
80 - 0,16 (T) - 21-6-23

10
9,98

+ 0,2
+ 3,31

11,10
8,80

Cellectis (P) - ALCLS -  
99 -  - 

1,77
1,72

+ 3,14
- 10,72

3,90
1,61

Cerinnov Gpe (P) - ALPCV -  
15 -  - 

3,38
3,40

- 0,59
+197,01

3,55
1,08

César  - ALCES -  F 
0 -  - 

19-4-23
0,04

-
- 67,89

0,10
0,04

Charwood Energy  - ALCWE -  
32 -  - 

6,14
6

+ 2,33
- 23,24

8,80
5

Cibox Interactive  - ALCIB -  
4 -  - 10-8-98

0,03
0,03

- 2,04
- 51,35

0,07
0,02

Clasquin (P) - ALCLA -  
173 - 6,50 (T) - 12-6-23

74,20
71,80

+ 3,34
+ 24,5

83
55

Cofidur  - ALCOF - Div 5 2/7/17 
13 - 15 (T) - 06-6-23

328
324

+ 1,23
+ 1,23

346
298

Cogelec  - ALLEC -  
70 - 0,29 (T) - 30-6-23

7,90
7,65

+ 3,27
+ 18,62

7,90
6,68

Cogra  - ALCOG -  
39 -  - 

11,50
11,30

+ 1,77
- 14,81

14,25
10,55

Coil  - ALCOI -  
13 - 0,70 (A) - 28-9-22

4,70
5,10

- 7,84
- 32,86

7,50
4,50

Crossject (P) - ALCJ - Ex D S 13/03/17 
150 -  - 

4,11
3,92

+ 4,85
+ 24,73

5
3,21

Cybergun (P) - ALCYB - Regr. 
0 -  - 

0,12
0,11

+ 8,41
- 22,77

0,33
0,09

Damartex (P) - ALDAR -  
87 - 0,10 (Z) - 02-12-22

7,52
7,50

+ 0,27
- 43,03

13,70
7,20

DBT (P) - ALDBT -  
0 -  - 

0
0

-
- 93,86

0,01
0

Delfingen Ind. (P) - ALDEL -  
141 - 0,64 (T) - 29-6-23

53
52,20

+ 1,53
+ 19,1

55,40
43,70

Delta Drone  - ALDR -  
1 -  - 

1,50
1,56

- 3,85
- 96,81

51
1

Delta Plus Group  - ALDLT -  
522 - 1,10 (T) - 21-6-23

71
75

- 5,33
- 1,66

83,50
64,70

Devernois S.A.   - ALDEV -  F 
4 - 3,85 (D) - 20-5-13

 14
14

-
+ 6,87

19,50
13,50

Diagnostic Medical (P) - DGM -  
22 -  - 

1,40
1,43

- 2,45
+ 38,12

1,60
0,98

DLSI (P) - ALDLS -  
33 - 0,40 (T) - 29-6-23

13
13,25

- 1,89
+ 15,56

13,90
11,15

DNXCorp (P) - ALDNX -  
29 - 2,13 (T) - 20-6-23

14,30
14,50

- 1,38
+ 24,89

17,20
11

Dolfines (P) - ALDOL -  
 -  - 

0
0

- 67,5
- 81,43

0,03
0

Dontnod (P) - ALDNE -  
105 -  - 

8
8,28

- 3,38
- 16,84

11,20
7,54

Drone Volt (P) - ALDRV - Ex D S 13/11/17 
20 -  - 

0,01
0,01

+ 11,3
+ 33,33

0,04
0,01

Ecomiam  - ALECO -  
17 -  - 

4,98
4,97

+ 0,2
+ 22,66

7,60
4,08

Ecoslops (P) - ALESA -  
25 -  - 

4,75
4,63

+ 2,59
- 38,31

8,20
4,17

Egide (P) - ALGID -  
7 -  - 

0,64
0,58

+ 10,34
+ 18,52

1,30
0,47

Emova Group (P) - ALEMT - Ex D S 22/03/17 
11 -  - 

1,17
1,08

+ 8,33
+ 38,63

1,38
0,85

Encres Dubuit  - ALDUB -  
12 - 0,30 (T) - 26-6-23

3,78
4,28

- 11,68
+ 5

4,30
3,20

Enensys Technologies (P) - ALNN6 -  
12 -  - 

1,60
1,49

+ 7,38
+125,35

1,75
0,68

Energisme (P)  - ALNRG -  
1 -  - 

0,05
0,07

- 28,57
- 88

0,52
0,05

Enertime (P) - ALENE - Ex D S 05/12/17 
11 -  - 

1,34
1,35

- 0,37
+ 1,52

1,74
1,01

Eniblock (P) - ALENI -  F 
15 -  - 

0,72
0,88

- 17,71
- 82,86

5
0,70

Enogia (P) - ALENO -  
14 -  - 

3,61
3,57

+ 1,12
+ 0,56

4,49
2,62

Entech (P) - ALESE -  
131 -  - 

9,02
9,74

- 7,39
- 4,75

10,30
7,04

Entreparticuliers.com (P) - ALENT -  
6 - 0,06 (T) - 08-7-13

1,70
1,70

-
- 23,3

2,57
1,60

Entreprendre  - ALENR -  F 
3 - 0,25 (T) - 13-9-22

4,98
4,20

+ 18,57
+ 26,4

5,30
3,60

EO2 (P) - ALEO2 -  F 
14 - 0,14 (T) - 26-10-17

5,44
5,54

- 1,81
- 13,38

6,28
4,93

E-Pango  (P) - ALAGO -  
11 -  - 

2,22
1,98

+ 12,41
+ 20

3,27
0,96

Erold (P) - ALPLA -  
1 - 0,09 (T) - 10-5-19

0,14
0,12

+ 9,27
- 69,06

0,82
0,11

Esker (P) - ALESK -  
835 - 0,75 (T) - 23-6-23

138,60
139,70

- 0,79
- 11,89

169,50
122,70

Eurasia Groupe  - ALEUA -  
26 -  - 

14-12-22
 3,44

-
-

-
-

Eurobio-Scientific (P) - ALERS -  
158 -  - 

13,90
13,88

+ 0,14
- 31,73

21,26
13,78

Euromedis Groupe (P) - EMG -  
13 - 0,09 (T) - 31-1-17

4,39
4,55

- 3,52
- 8,73

5
3,80

Europacorp  - ECP -  
63 - 0,12 (T) - 30-9-13

0,51
0,52

- 1,15
+ 0,78

0,63
0,46

Europlasma (P) - ALEUP -  
 -  - 

0,16
0,20

- 20,3
- 77,56

3,25
0,15

Evolis (P) - ALTVO -  
159 - 2,24 (T) - 31-5-23

30,40 -
+ 9,52

35
27,40

Exacompta Clairef. (P) - ALEXA -  F 
143 - 4,40 (T) - 01-6-23

126
128

- 1,56
+ 5,88

133
120

Fashion B Air  - ALFBA -  
1 - 0,20 (T) - 23-6-11

0,09
0,09

-
- 73,37

0,33
0,09

Fleury Michon (P) - ALFLE -  
88 - 1,20 (T) - 30-6-23

19,95
21,30

- 6,34
+ 9,02

21,70
17,30

Florentaise  - ALFLO -  
66 -  - 

8,05
8,04

+ 0,11
- 13,91

9,50
7,15

Focus Entertainment (P) - ALFOC -  
279 - 0,68 (T) - 30-9-19

43
40,65

+ 5,78
- 5,7

52,80
39

Fountaine Pajot (P) - ALFPC -  
203 - 2,03 (T) - 24-4-23

122
122,50

- 0,41
+ 7,39

131,20
107,20

Freelance.com (P)  - ALFRE -  F 
320 - 0,10 (T) - 18-7-08

5,66
5,79

- 2,25
- 15,27

7,39
5,02

Gascogne  - ALBI -  
98 - 3 (T) - 21-7-08

4,04
4,15

- 2,65
- 9,62

4,50
3,81

Gaussin  - ALGAU -  
41 -  - 

1,84
2,04

- 9,71
- 43,01

3,43
1,51

Geci International  - GECP -  
0 - 0,10 (T) - 01-10-01

0
0

- 36,36
- 69,57

0
0

Genoway (P) - ALGEN -  
36 -  - 

3,92
3,97

- 1,26
- 2

4,40
3,50

Gevelot  - ALGEV -  F 
139 - 4 (T) - 28-6-23

185
187

- 1,07
-

206
180,50

Global Bioenergies (P) - ALGBE -  
57 -  - 

3,21
3,56

- 9,7
+ 7,36

4,37
1,95

Gold By Gold  - ALGLD -  
4 - 0,04 (T) - 13-7-22

1,32
1,31

+ 0,76
- 27,47

1,68
1,12

Logic Instrument  - ALLOG -  
3 - 0,06 (T) - 30-6-08

0,35
0,36

- 1,67
+ 18,46

0,44
0,27

Lucibel (P) - ALUCI -  
14 -  - 

0,72
0,77

- 6,85
+ 3,3

1,28
0,66

M2I (P) - ALMII -  F 
19 -  - 

3,52
3,44

+ 2,33
+ 0,86

4,06
3,28

Makheia Group (P) - ALMAK -  
22 - 0,05 (T) - 23-9-08

0,07
0,08

- 8,64
- 31,13

0,15
0,07

Mastrad (P) - ALMAS -  
3 - 0,08 (T) - 14-3-12

0,04
0,04

- 1,06
- 50,33

0,10
0,03

Medesis Pharma  - ALMDP -  
6 -  - 

1,30
1,82

- 28,57
- 34,21

3,35
1,28

Media Maker SPA  - ALKER -  
2 -  - 

13-12-22
 1,05

-
-

-
-

Median Technologies (P) - ALMDT -  
96 -  - 

6,06
5,84

+ 3,77
- 31,83

8,92
4,05

Metadvertise  (P) - ALMTA -  F 
30 -  - 

1,49
1,24

+ 20,65
+132,81

2,43
0,46

Metavisio (P) - ALTHO -  
14 -  - 

1,59
1,89

- 16,14
- 55,23

4,06
0,54

Methanor (P) - ALMET - Ex D S 27/06/16 
8 - 0,10 (T) - 13-7-21

3,82
3,76

+ 1,6
+ 1,87

4,10
3,51

MG International  - ALMGI -  
38 - 0,35 (T) - 31-1-06

7,40
7,40

-
+ 2,21

8,15
6,90

MGI Digital Graphic Technology (P) - ALMDG -  
161 -  - 

25,80
25,55

+ 0,98
- 9,31

34
22

Micropole (P) - ALMIC -  
35 -  - 

1,20
1,28

- 5,88
+ 13,85

1,28
0,96

Miliboo (P) - ALMLB -  
14 -  - 

2,09
2,18

- 4,13
- 1,65

3,12
1,90

Mint (P) - ALBUD -  F 
17 - 2,23 (Z) - 28-1-14

2,90
2,89

+ 0,35
- 1,02

3,60
2,70

MND (P) - ALMND -  
4 -  - 

1,56
1,60

- 2,81
- 37,8

2,70
1,51

Mon Courtier Energie (P) - ALMCE -  
35 -  - 

9,65
9,63

+ 0,21
- 6,31

10,30
8,20

Moulinvest (P) - ALMOU -  
70 - 1 (T) - 03-3-23

22,85
23,25

- 1,72
- 36,35

36,70
22,75

Mr Bricolage SA (P) - ALMRB -  
84 - 0,60 (T) - 28-6-18

8,06
7,90

+ 2,03
+ 2,54

9,30
7,70

Munic (P) - ALMUN -  
24 -  - 

2,70
2,63

+ 2,66
- 21,51

3,90
2,58

Nam.R  - ALNMR -  
10 -  - 

1,70
1,71

- 0,58
- 40,35

2,99
1,56

Neolife  - ALNLF -  F 
8 -  - 

0,09
0,10

- 10,22
+ 22,3

0,13
0,03

Netgem  - ALNTG -  
31 - 0,05 (T) - 07-6-23

1,02
1,05

- 3,33
+ 10,09

1,30
0,92

Nextedia (P) - ALNXT -  
28 -  - 

0,71
0,74

- 3,53
- 1,39

0,84
0,62

NFL Biosciences  - ALNFL -  
17 -  - 

2,58
2,75

- 6,01
+ 31,3

3,58
1,80

Nicox (P) - ALCOX -  
25 -  - 

0,49
0,49

+ 1,23
- 55,98

1,18
0,47

Novacyt (P) - ALNOV -  F 
30 -  - 

0,42
0,44

- 3,81
- 65,53

1,99
0,42

NSC Groupe  - NSGP -  F 
24 - 2,25 (T) - 04-6-19

 53
53

-
+ 29,27

58
41

NSE  - ALNSE -  
71 - 0,22 (T) - 01-7-22

21
19,30

+ 8,81
+ 31,25

26,40
16

Ober (P) - ALOBR -  F 
10 - 0,60 (T) - 25-7-22

6,85
6,90

- 0,72
- 13,29

9,50
6,55

Obiz  - ALBIZ -  
6 -  - 

5,16
5,24

- 1,53
- 16,77

7,24
5,08

Omer-Decugis&Cie  - ALODC -  
40 - 0,04 (T) - 03-5-23

4,69
4,77

- 1,68
- 2,9

5,28
3,40

Oncodesign (P) - ALONC -  
100 -  - 

08-12-22
 14,42

-
-

-
-

Oncodesign PM  - ALOPM -  F 
9 -  - 

1,35
1,40

- 3,58
- 20,88

1,86
1

Ordissimo (P) - ALORD -  
3 -  - 

0,84
0,87

- 4,02
- 50,45

1,95
0,73

Osmozis (P) - ALOSM -  
30 -  - 

10,50
10

+ 5
+ 17,71

12,70
8,80

Paulic Meunerie (P) - ALPAU -  
12 -  - 

2,60
2,61

- 0,38
+ 4

3,12
2,30

Pharmasimple  - ALPHS -  
 -  - 

15-5-23
0,01

-
- 99,72

5,15
0,01

Pharnext (P) - ALPHA -  
0 -  - 

0,03
0,03

+ 5
- 99,99

360
0,02

Piscines Desjoyaux  - ALPDX -  
112 - 1 (T) - 15-3-23

12,50
12,10

+ 3,31
- 16,89

16,38
11,80

Pixium Vision (P) - ALPIX -  
9 -  - 

0,06
0,06

- 0,63
- 37,2

0,19
0,03

Plant Advanced Tech. (P) - ALPAT -  
15 -  - 

13,50
13,10

+ 3,05
+ 1,5

14
11,60

Poujoulat (P) - ALPJT -  F 
207 - 0,90 (T) - 28-9-22

26,40
26,10

+ 1,15
- 5,04

33
22,60

Poulaillon (P) - ALPOU -  
23 - 0,04 (T) - 08-4-19

4,58
4,60

- 0,43
+ 6,51

4,90
4,08

Predilife  - ALPRE -  
22 -  - 

5,95
5,80

+ 2,59
+ 11,84

6,80
5,40

Prismaflex  - ALPRI -  
8 - 0,06 - 16-10-00

6,20
6,36

- 2,52
- 20,51

8
5,30

Prodware (P) - ALPRO -  
69 - 0,04 (T) - 17-7-19

8,95
9

- 0,56
+ 13,87

9,65
7,50

Prologue  - ALPRG -  
21 -  - 

0,23
0,23

+ 0,86
+ 5,41

0,28
0,21

Quantum Genomics (P) - ALQGC -  
6 -  - 

0,17
0,17

- 1,65
+ 41,69

0,23
0,09

Qwamplify (P) - ALQWA -  
17 - 0,08 (T) - 05-4-18

3
2,92

+ 2,74
- 23,08

4,37
2,64

Racing Force S.p.A.  - ALRFG -  
140 - 0,07 (T) - 15-5-23

5,88
5,88

-
+ 4,26

6,34
4,97

Rapid Nutrition  - ALRPD -  
0 -  - 

0
0

+ 9,09
- 65,71

0,01
0

Realites (P) - ALREA -  
111 - 1,80 (T) - 23-5-22

21,70
23,40

- 7,26
- 24,39

32,10
21

Reworld Media (P) - ALREW -  F 
230 -  - 

4,06
3,94

+ 3,05
- 30,12

6,48
3,83

Riber  - ALRIB -  
45 - 0,05 (T) - 30-6-22

2,13
2,13

-
+ 29,88

2,36
1,48

Roctool (P) - ALROC -  
12 -  - 

2,70
2,68

+ 0,75
- 22,64

4,05
2,43

Rougier  (P) - ALRGR -  
18 - 1 (T) - 08-6-12

16,60
16,70

- 0,6
- 5,68

19,40
11,40

Safe (P) - ALSAF -  
0 -  - 

0,15
0,16

- 6,25
- 93,18

3,14
0,13

Sapmer  - ALMER -  
52 - 0,60 (T) - 12-9-18

14,80
14,80

-
+ 9,63

16,80
11,10

Sensorion (P) - ALSEN -  
23 -  - 

0,29
0,30

- 2,71
- 22,3

0,48
0,26

Sidetrade (P) - ALBFR -  
203 - 0,55 (T) - 30-6-16

140
139,50

+ 0,36
- 6,67

170
127,50

Signaux Girod   - ALGIR -  F 
14 - 8,80 (Z) - 10-9-18

13,50
13,40

+ 0,75
+ 5,47

13,80
12,10

SMAIO  - ALSMA -  
14 -  - 

2,72
3,04

- 10,53
- 16,31

3,98
1,90

SMTPC (P) - ALTPC -  
160 - 1,90 (T) - 27-6-23

27,40
29

- 5,52
+ 1,11

29,70
26,60

Spartoo (P) - ALSPT -  
8 -  - 

0,45
0,49

- 8,15
- 32,28

0,92
0,45

Spineguard (P) - ALSGD -  
15 -  - 

0,41
0,39

+ 3,55
- 29,72

1,08
0,35

Spineway (P) - ALSPW -  
 -  - 

0,45
0,49

- 7,22
- 57,14

2,14
0,45

Stradim-Espace  Finances (P) - ALSAS -  F 
24 - 0,38 (T) - 24-8-22

 6,90
7,20

- 4,17
- 6,76

7,50
6,50

Streamwide (P) - ALSTW -  F 
45 - 0,23 (T) - 03-7-13

16,20
15

+ 8
- 1,82

17,60
13,50

TaTaTu  - ALTTU -  
5.416 -  - 

6,64
6,64

-
- 13,3

11
6,44

The Blockchain Group (P) - ALTBG -  
9 -  - 

0,16
0,15

+ 3,72
- 44,88

0,50
0,12

Theraclion (P) - ALTHE - Ex D S 26/07/16 
18 -  - 

0,60
0,61

- 2,28
- 33,63

0,93
0,52

Theradiag (P) - ALTER -  
29 -  - 

2,21
2,22

- 0,45
- 3,07

2,39
1,97

Theranexus (P) - ALTHX -  
10 -  - 

1,88
1,95

- 3,59
+ 7,43

3,18
1,18

Theravet  - ALVET -  
6 -  - 

1,80
1,83

- 1,37
- 28

5,78
1,71

TME Pharma (P) - ALTME -  
6 -  - 

1,22
1,41

- 13,33
+ 0,51

2,20
0,93

Toolux Sanding  - ALTLX -  
4 -  - 

29-8-22
 2,30

-
-

-
-

Trilogiq  - ALTRI -  
19 - 0,50 (T) - 02-12-09

5,10
5,10

-
+ 8,51

5,45
4,22

Tronic Microsystems (P) - ALTRO -  
38 -  - 

4,20
4,30

- 2,33
- 6,67

5,60
4,02

TTI - Travel Techno.  - ALTTI -  
35 - 0,12 (T) - 15-5-23

4,42
4,12

+ 7,28
+ 95,58

4,42
2,26

TXCom  - ALTXC -  
12 - 0,35 (T) - 24-8-22

9,40
9,15

+ 2,73
+ 5,62

10,20
8,20

U10 (P) - ALU10 -  
20 - 0,08 (T) - 30-6-23

1,17
1,26

- 7,14
- 4,88

1,40
1,12

Upergy (P) - ALUPG -  
15 - 0,31 (Z) - 18-12-17

3,12
3,12

-
- 15,22

4,30
2,98

UVGermi (P) - ALUVI -  
15 -  - 

4,58
4,34

+ 5,53
+ 38,79

5,20
3,36

Valbiotis  - ALVAL -  
54 -  - 

4,31
4,06

+ 6,16
+ 19,72

5,48
2,82

Valerio Tx (P) - ALVIO -  
40 -  - 

0,26
0,26

+ 0,78
+ 83,24

0,75
0,14

Vente unique.com (P) - ALVU -  
101 - 0,22 (T) - 25-5-23

10,30
10,30

-
- 3,38

11,35
8,15

Veom Group (P) - ALVG -  
5 -  - 

2
1,94

+ 3,36
+ 36,05

3,10
1,32

Vergnet (P) - ALVER -  
0 -  - 

0,09
0,19

- 54,74
- 92,32

1,32
0,08

Vialife  - ALVIA -  F 
5 - 1,63 (T) - 17-9-21

 13
13,40

- 2,99
- 7,14

15
13

Visiativ (P) - ALVIV - Ex D S 23/11/17 
140 - 1,10 (T) - 05-6-23

30,40
31

- 1,94
+ 12,59

36,95
26,90

Visiomed Group (P) - ALVMG -  
145 -  - 

0,49
0,53

- 7,78
+ 20,74

0,59
0,29

Vogo (P) - ALVGO -  
21 -  - 

4,20
4,20

-
-

4,95
3,35

Voyageurs du Monde (P) - ALVDM -  
471 - 3 (T) - 22-6-23

122,50
123

- 0,41
+ 40,8

132
86,80

Wallix Group (P) - ALLIX -  
65 -  - 

10,10
10,62

- 4,9
- 14,41

16
9,03

We.connect  - ALWEC -  F 
37 - 0,40 (T) - 06-6-23

13,30
13

+ 2,31
- 16,35

16,30
13

Wedia  - ALWED -  
23 - 0,17 (T) - 22-5-23

27,40
27,60

- 0,72
- 8,36

31,90
26,20

Winfarm  - ALWF -  
32 -  - 

15,90
16,75

- 5,07
+ 6

24,90
15,25

Witbe (P) - ALWIT -  
28 -  - 

6,74
6,86

- 1,75
- 11,2

9,77
6,56

Euronext / Euronext Growth

Société COURS Varia. Extr.
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New York (DJ Industrials)

ISIN Valeur 30-06
Var. 
sem.

Var. 
52 S

US88579Y1010 3M Co..............................99.49 - 1.1 - 23.1

US0258161092 American Express......173.81 + 3.7 + 25.4

US0311621009 Amgen...........................221.22 - 3.4 - 9.1

US0378331005 Apple............................192.66 + 3.5 + 40.9

US0970231058 Boeing...........................211.44 + 3.8 + 54.7

US1491231015 Caterpillar................245.46 + 4.5 + 37.3

US1667641005 Chevron.......................157.39 + 4.3 + 8.7

US17275R1023 Cisco Systems...............51.66 + 2.5 + 21.2

US1912161007 Coca-Cola Co.................59.98 - 2.9 - 4.7

US2605571031 Dow Rg-Wi.......................53.13 + 3.8 + 3.0

US38141G1040 Goldman Sachs..........323.31 + 2.2 + 8.9

US4370761029 Home Depot.................309.51 + 2.8 + 12.9

US4385161066 Honeywell..................207.81 - + 19.6

US4592001014 IBM.................................133.87 + 3.0 - 5.2

US4581401001 Intel................................33.27 + 1.2 - 11.1

US4781601046 Johnson & J..................164.76 - 0.6 - 7.2

US46625H1005 JPMorgan Chase..........144.5 + 4.2 + 28.3

US5801351017 McDonald's................296.84 + 1.9 + 20.2

US58933Y1055 Merck & Co...................114.79 + 0.7 + 25.9

US5949181045 Microsoft...................341.44 + 1.7 + 32.9

US6541061031 Nike................................110.51 + 0.9 + 8.1

US7427181091 Procter & Gamble.....150.95 + 1.2 + 5.0

US79466L3024 Salesforce.com.........212.97 + 1.8 + 29.0

US89417E1091 Travelers Cos. Inc.....172.68 - 1.1 + 2.1

US91324P1021 Unitedhealth Gro.....478.59 - 0.2 - 6.8

US92343V1044 Verizon Comm................36.9 + 2.5 - 27.3

US92826C8394 Visa................................237.51 + 4.1 + 20.6

US9311421039 Wal-Mart Stores........156.21 + 0.4 + 28.5

US9314271084 Walgreens Boots..........28.3 - 10.8 - 25.3

US2546871060 Walt Disney...................88.73 + 0.8 - 6.0

New York (Nasdaq 100)

US00507V1098 Activision Blizzar.......83.91 + 2.3 + 7.8

US00724F1012 Adobe Systems...............490 + 2.1 + 33.9

US00971T1016 Akamai tech..................90.61 + 2.6 - 0.8

US02079K3059 Alphabet A..................120.55 - 0.9 - 94.5

US02079K1079 Alphabet C...................121.49 - 0.6 - 94.5

US0231351067 Amazon.com................130.41 + 0.6 + 22.8

US0311621009 Amgen Inc.....................221.22 - 3.4 - 9.1

US0378331005 Apple............................192.66 + 3.5 + 40.9

US0382221051 Applied Materials....144.04 + 6.0 + 58.3

US0527691069 Autodesk INC..............204.29 + 1.5 + 18.8

US0530151036 Aut. Data Pr.................218.82 + 1.1 + 4.2

US0567521085 Baidu.com ADS.............136.18 - 2.2 - 8.4

US0758961009 Bed bath & Beyond...../0205 + 0.0 - 98.5

US09062X1037 Biogen Idec.................283.03 - 1.7 + 38.8

US20030N1019 Comcast Class A...........41.52 + 3.0 + 5.8

US22160K1051 Costco Wholesale....535.43 + 2.8 + 11.7

US24906P1093 Dentsply Intl...............39.66 + 2.8 + 11.0

US2567461080 Dollar tree................143.65 + 0.3 - 7.8

US2786421030 Ebay................................44.56 + 2.4 + 6.9

US2855121099 Electronic Arts........130.46 + 4.0 + 7.2

US30212P3038 Expedia.........................108.75 + 4.9 + 14.7

US3021301094 Expedit Intl Wash.......119.76 + 3.3 + 22.9

US30303M1027 Facebook......................287.73 + 2.0 + 78.4

US3364331070 First Solar.......................186 - 0.7 + 173.0

SG9999000020 Flextronics Intl..........27.79 + 5.5 + 92.1

US34988V1061 Fossil................................2.53 + 5.0 - 51.1

CH0114405324 Garmin.........................104.35 + 2.5 + 6.2

US3755581036 Gilead Sciences............76.45 - 1.4 + 23.7

US8064071025 Henry Schein...................81.2 + 2.4 + 5.8

US46120E6023 Intuitive S....................341.33 + 4.6 + 70.1

US5128071082 Lam Res. Corp..................641 + 5.3 + 50.4

US5738741041 Marvell Techno..........59.54 + 4.5 + 36.8

US5770811025 Mattel............................19.42 + 8.8 - 13.1

US5950171042 Microchip Tech............89.26 + 9.0 + 53.7

US5951121038 Micron technology...63.42 - 3.3 + 14.7

US5949181045 Microsoft...................341.44 + 1.7 + 32.9

US64110L1061 Netflix...........................441.3 + 5.3 + 152.4

US67066G1040 Nvidia Corp......................423 + 0.0 + 179.0

US70450Y1038 Paypal Holdings.........66.02 - 0.9 - 5.5

IE00BGH1M568 Perrigo............................33.5 - - 17.4

US7475251036 Qualcomm inc.............118.87 + 3.4 - 6.9

US8265985007 Sigma-Aldrich................0.35 - 5.4 - 73.1

US82968B1035 SIRIUS XM RADIO..............4.45 + 20.3 - 27.4

US8552441094 Starbucks.....................98.72 + 0.9 + 29.2

US8589121081 Stericycle.......................46.1 + 4.2 + 5.1

US8715031089 Symantec Corp............./2211 + 0.0 + 4.4

US92343E1029 Verisign........................225.91 + 3.0 + 35.0

US92532F1003 Vertex Pharma..........352.94 + 2.7 + 25.3

US9831341071 Wynn Resorts............105.88 + 1.7 + 85.8

Francfort (Dax 40)

DE000A1EWWW
0

Adidas...........................178.22 + 0.9 + 5.6

NL0000235190 Airbus...........................132.32 + 4.5 + 43.1

DE0008404005 Allianz.........................212.85 + 1.9 + 16.9

DE000BASF111 BASF................................44.53 + 5.2 + 7.2

DE000BAY0017 Bayer..............................50.69 + 0.3 - 10.6

DE0005200000 Beiersdorf...................121.25 + 0.5 + 24.4

DE0005190003 BMW...............................112.58 + 3.7 + 53.3

DE000A1DAHH0 Brenntag.......................71.44 + 1.7 + 15.0

DE000CBK1001 Commerzbank...............10.14 + 5.4 + 51.7

DE0005439004 Continental AG............69.24 + 3.8 + 4.1

DE0006062144 Covestro AG..................47.47 - 3.3 + 43.9

DE000DTR0CK8 Daimler..........................33.05 + 7.7 + 32.7

DE0005140008 Deutsche Bank...............9.62 + 5.0 + 15.7

DE0005810055 Deutsche Boerse.........169.3 + 1.0 + 6.1

DE0005552004 Deutsche Post.............44.73 + 3.6 + 25.1

DE0005557508 Deutsche Telekom.......19.99 + 2.3 + 5.5

DE000ENAG999 E.ON..................................11.68 + 2.8 + 45.8

DE0005785802 Fresenius Med Care....43.81 - 2.1 - 8.0

DE0005785604 Fresenius SE & Co...........25.4 + 0.7 - 12.1

DE0008402215 Hannover Rueck..........194.4 + 2.3 + 40.4

DE0006048432 Henkel............................73.28 + 2.0 + 24.7

DE0006231004 Infineon Techno..........37.84 + 5.9 + 63.9

DE0007100000 Mercedes Benz.............73.58 + 2.3 + 33.3

DE0006599905 Merck KGaA....................151.1 - 1.6 - 6.2

DE000A0D9PT0 MTU Aero Engines AG...237.3 + 0.1 + 36.6

DE0008430026
Munich Reinsurance C
343.6

+ 3.9 + 53.3

DE000PAH0038 Porsche..........................55.22 + 1.8 - 12.5

NL0012169213 Qiagen.............................41.19 - 0.7 - 7.9

DE0007037129 RWE..................................39.85 + 0.6 + 13.6

DE0007164600 Sap.................................124.86 + 1.9 + 43.6

DE0007165631 Sartorius......................316.8 + 2.1 - 5.0

DE0007236101 Siemens...........................152.7 - 2.5 + 57.3

DE000ENER6Y0 Siemens Energy AG.......16.18 + 10.7 + 15.7

DE000SHL1006 Siemens Healthineers 51.92 + 1.4 + 7.1

DE000SYM9999 Symrise..........................96.26 + 3.0 - 7.3

DE0007664039 Volkswagen................122.84 + 0.6 - 3.6

DE000A1ML7J1 Vonovia SE......................17.97 + 3.6 - 38.9

DE000ZAL1111 Zalando.........................26.31 - 1.0 + 5.4

Zurich (SMI)

CH0012221716 ABB...................................35.18 + 2.6 + 38.2

CH0210483332 Cie Fin Richemont.......151.65 + 3.8 + 49.2

CH0030170408 Geberit...........................468.1 + 2.9 + 2.0

CH0010645932 Givaudan........................2965 + 0.2 - 11.7

CH0012214059 Holcim..............................60.2 + 1.1 + 47.4

CH0038863350 Nestle.............................107.6 - 1.1 - 3.5

CH0012005267 Novartis.............................90 - 0.8 + 11.3

CH0012032048 Roche Holding.............273.5 - 1.1 - 14.1

CH0126881561 Swiss Re Nom................90.04 + 1.7 + 21.7

CH0008742519 Swisscom........................557.8 + 0.3 + 5.8

CH0244767585 Ubs.....................................18.1 + 2.1 + 17.6

CH0011075394 Zurich Fin Service.......424.9 + 0.0 + 2.3

Londres (FTSE 100)

GB0009895292 Astrazeneca................112.72 - 1.3 + 4.4

GB0002634946 Bae Systems....................9.28 - 0.9 + 12.2

GB0031348658 Barclays..........................1.54 + 6.2 + 0.4

GB0007980591 BP........................................4.6 + 1.3 + 18.1

GB0002875804 British Am. Tob............26.06 - 0.7 - 25.9

GB0030913577 BT Group...........................1.23 - 3.1 - 33.8

GB00BD6K4575 Compass Group.................22 + 0.9 + 30.9

GB0002374006 Diageo............................33.83 + 2.4 - 3.8

GB0009252882 Glaxosmithkline.........13.89 - 2.6 - 21.1

GB0004065016 Hammerson plc.............0.25 + 4.2 + 31.3

GB0005405286 HSBC Holdings................6.22 + 3.3 + 16.4

ES0177542018 IAG......................................1.62 + 1.9 + 49.6

GB0004544929 Imperial Brands...........17.39 - 1.9 - 5.0

GB0033195214 Kingfisher.......................2.32 + 3.1 - 5.2

GB0008706128 Lloyds TSB Group.........0.44 + 4.8 + 3.3

GB0031274896 Marks & Spencer............1.92 + 3.2 + 41.6

GB0006776081 Pearson...........................8.24 + 0.6 + 9.8

GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser........59.18 - 2.8 - 3.7

GB0007188757 Rio Tinto plc.................49.87 + 0.3 + 1.2

GB00B7T77214 Roy Bk of Scotland.......2.41 + 5.2 + 10.3

GB00B10RZP78 Unilever.............................41 + 0.5 + 10.3

GB0008847096 Tesco................................2.49 + 0.0 - 2.4

GB00BH4HKS39 Vodafone Group...........0.74 + 1.4 - 41.4

Madrid (Ibex 35)

ES0125220311 Acciona...........................155.4 + 0.9 - 11.5

ES0167050915 Acs....................................32.17 + 3.9 + 39.1

ES0109067019 Amadeus IT Hldg............69.7 + 2.0 + 31.1

ES0113211835 Banco Bilbao Vizc..........7.03 + 5.7 + 62.4

ES0113900J37 Banco Santander..........3.39 + 10.4 + 25.9

ES0130670112 Endesa............................19.65 - 5.8 + 9.2

ES0118900010 Ferrovial...................../1506 + 0.0 + 19.6

ES0116870314 Gas Natural..................27.26 + 2.5 - 0.8

ES0177542018 IAG......................................1.89 + 1.6 + 50.7

ES0144580Y14 Iberdrola......................11.95 + 2.3 + 20.8

BE0003565737 KBC...................................63.92 + 5.2 + 19.4

BE0165385973 Melexis.............................89.9 + 5.1 + 31.3

BE0003810273 Proximus.........................6.82 - 0.4 - 51.5

BE0003717312 Sofina.............................189.7 - 0.7 - 2.7

BE0003470755 Solvay SA........................102.3 + 3.4 + 32.3

BE0003739530 UCB.....................................81.2 - 3.0 + 0.7

BE0974320526 Umicore (d)....................25.59 - 0.5 - 23.2

BE0974349814 Warehouses De Pauw..25.12 + 0.9 - 16.3

Tokyo (Topix 30)

JP3242800005 Canon..............................3790 + 0.1 + 22.9

JP3783600004 East Japan Railway......7987 + 0.4 + 15.1

JP3854600008 Honda Motor................4341 + 0.0 + 31.8

JP3726800000 Japan Tobacco...............3153 - 1.6 + 34.4

JP3228600007 Kansai Elec. Power...1805.5 - 0.6 + 34.3

JP3496400007 Kddi.................................4450 - 0.2 + 3.8

JP3304200003 Komatsu Ltd...................3881 + 4.0 + 29.0

JP3898400001 Mitsubishi Corp............6930 - 1.0 + 71.7

JP3899600005 Mitsubishi Estate..........1710 - 2.0 - 13.2

JP3902900004 Mitsubishi UFJ Fin.........1065 + 4.7 + 46.0

JP3756600007 Nintendo........................6542 + 5.0 - 88.9

JP3381000003 Nippon Steel Corp.......3004 + 3.0 + 58.2

JP3672400003 Nissan Motor...............588.2 + 9.0 + 11.4

JP3762600009 Nomura Holdings........547.2 + 0.3 + 10.3

JP3735400008 NTT...................................170.5 - 95.9 - 95.6

JP3866800000 Panasonic....................1753.5 + 4.7 + 59.9

JP3371200001 Shin-Etsu Chemical.....4768 + 4.4 - 68.8

JP3435000009 Sony...............................12965 - 0.6 + 16.9

JP3463000004 Takeda Pharma.............4527 - 1.5 + 18.6

JP3585800000 Tokyo Elec. Power........527.1 - 4.6 - 7.0

 Autres places

Canada - Toronto  

CA0679011084 Barrick Gold............22.01 + 2.0 - 3.3

CA0977512007 Bombardier.................../2111 + 0.0 + 123.5

Australie - Sydney  

AU000000BHP4 BHP Billiton.................44.99 + 0.9 + 9.1

AU000000RIO1 Rio Tinto.......................114.69 + 1.4 + 11.7

Afrique du sud - Johannesbourg  

GB00B1XZS820 Anglo American.....531.27 - 2.8 - 8.5

ZAE000043485 AngloGold Ash......396.81 - 4.8 + 61.9

ZAE000018123 Gold Fields............258.84 - 1.2 + 69.2

ZAE000015228 Harmony Gold.........78.97 + 0.3 + 52.0

ZAE000083648 Impala Platinum... 125.86 - 4.6 - 30.5

ZAE000006284 Sappi..........................38.08 + 1.6 - 29.3

ZAE000006896 Sasol........................228.76 - 3.9 - 38.5

ZAE000109815 Standard Bank...... 174.46 - 0.3 + 12.4

Suede - Stockholm  

CH0012221716 ABB Ltd...........................424.1 + 3.2 + 55.5

SE0000103814 Electrolux....................147.2 + 6.5 + 6.9

SE0000108656 Ericsson B.....................58.41 + 7.8 - 23.4

SE0000106270 Hennes & Mauritz......185.18 + 19.2 + 51.6

SE0000108227 SKF....................................187.6 - 0.3 + 24.7

SE0000115446 Volvo.................................223 + 4.8 + 40.8

Finlande - Helsinki  

FI0009000681 Nokia................................3.84 + 2.4 - 13.6

Norvege - Oslo  

NO0005052605 Norsk Hydro.............../2208 + 17.0

NO0010096985 Statoil.........................../2208 - 8.8

NO0010208051 Yara Int'l..........................379 + 0.6 - 7.9

Danemark - Copenhague  

DK0060102614 Novo Nordisk.............1099.4 + 1.0 + 39.7

FR0000047797 19,44 19,44 5/13 304,90 Banque de Bretagne 85 Ns ......................... /220623 600 630 585 -4,76

FR0000047664 1,41 1,41 8/16 152,45 BNP Paribas Emp. 7/84 2e tr. 7/87.............. /220623  108,20 117 100,86 -5,91

FR0000047839 4,95 4,95 10/09 152,45 BNP Paribas janv. 85................................... /090623 99 99 84 4,21

FR0000140063 2,49 2,93 7/14 152,45 BNP Paribas TP 84...................................... 119 116,42 125 110 -2,46

FR0000047805 0,29 0,29 5/17 152,45 C.I.C. mai 85................................................. 121,91  118,25 130,02 118 -9,91

FR0000047821 9,91 9,91 10/15 152,45 D.I.A.C. mars 85........................................... /220623  234,94 275 200,45 -9,67

FR0000047789 1,34 1,58 6/17 152,45 L.B. Lyon. de Banque juin 85 TMO Ly.......... 118,52  124,80 131 118 -4,81

FR0000047722 15,26 15,26 11/14 762,25 NATIXIS TPA nov. 85.................................... 640,10 640 680 610,10 2,13

FR0000140014 21,40 25,17 10/19 152,45 Renault TP 83.............................................. 308 306,10 366,20 265 -3,75

FR0000140030 1,74 2,05 7/16 152,45 Saint Gobain TP 83......................................  119  120 131 110,22 -5,60

FR0000047656 24,41 24,41 10/16 152,45 Sanofi oct. 87............................................... /090623 605 605 580 4,31

FR0000140022 17,46 20,54 10/18 152,45 Sanofi TP 83 ................................................  620 602 694 601 -10,14

FR0000047607 3,07 3,61 7/15 152,45 St-Gobain mai 83, 2e tr................................ 116,46  116,55 135,30 110,05 -2,99

marché  de l'or (en euro)
Source : Loomis

Cours au
30-06-23

Cours au
23-06-23

Prime
sur l'or fin

Lingotin 50g ................................................................. 3070.00.....................3130.00..........................11.58

Lingotin 100g................................................................ 6190.00....................6200.00......................... 12.48

Lingotin 250g...............................................................15200.00...................15500.00..........................12.67

Lingotin 500g .............................................................30500.00.................. 31000.00..........................11.94

Lingot 1 Kg................................................................... 55030.00.................. 57940.00.........................            

Napoléon (20F), 5,80g ....................................................353.00...................... 348.90........................... 8.91

Demi-napoléon* (10F), 2,90g..........................................198.00....................... 181.40......................... 25.19

Pièce suisse, 5,80g ......................................................... 345.00.......................340.10.......................... 6.44

Souverain, 7,32g..............................................................439.70...................... 428.60...........................6.50

20 dollars, 30,09g........................................................1850.00.................... 1800.00...........................5.08

10 dollars, 15,04g..........................................................900.00......................900.00...........................8.74

5 dollars*, 7,52g ............................................................460.00......................460.00.......................... 11.16

50 pesos mexicains, 37,49g ..........................................2145.00.....................2140.00........................... 7.58

20 marks*, 7,16g.............................................................. 430.00...................... 430.00........................... 9.13

10 florins, 6,05g .............................................................353.00...................... 345.00...........................6.03

5 roub. (Nicolas II)*, 3,87g ............................................. 195.00....................... 195.00.........................            

Krugerrand, 31,103g .....................................................1879.75.................... 1860.00...........................9.82

L'once d'or à Londres en USD.................................... 1912.25..................... 1930.70

*Pièces cotées uniquement le jeudi

Euribor
(en pourcentage)le 30/06/23

1 mois
3.415

6 mois
3.892

3 mois
3.587

12 mois
4.103

Powernext/Bluenext

CO2 (Euro/T)

30-06-23 23-06-23

Spot 87.89 90.15

Electricité (Euro/MWh)

Spot Base 40.84 76.82

Spot Pointe 0 0

Sucre (blanc)

(Londres. En dollars la tonne)

30-06-23 23-06-23

juillet 23 636.5 484.9

septembre 23 630.8 475.5

Marché des changes Monnaies Cours fixés
fin 2011

Cours indicatifs**
30-06-23 23-06-23

Etats-unis Dollar 1.2939 1.0913 1.0887

Grande-bretagne Livre 0.8353 0.8593 0.8574

Suisse Franc Suisse 1.2156 0.9768 0.9776

Suède Couronne 8.9120 11.7710 11.6973

Norvège Couronne 7.7540 11.6941 11.8330

Canada Dollar 1.3215 1.4449 1.4370

Japon Yen 100.2000 157.7385 156.5235

Afrique du sud Rand 10.4830 20.5677 20.4266

Australie Dollar 1.2723 1.6391 1.6282

**Cours publiés par la B.C.F. pour 1 euro

Cacao
(Londres. En livres par tonne)

30-06-23 23-06-23
juillet 23 2724 2557
septembre 23 2611 2479
Café (Robusta)
(Londres, en dollars par tonne)

30-06-23 23-06-23
juillet 23 2748 2751
septembre 23 2507 2696
Café (Arabica)
(New-York, en cents par livre)

30-06-23 23-06-23
juillet 23 165.75 168.9
septembre 23 159 164.8
Autres produits agricoles

30-06-23 23-06-23
Coton(1) 82.61 78.27
Caoutchouc(2) 151.6 152.9
Blé à Paris(3) 234.5 247.75

(1)En cents par LB à  New-York (1 T = 2 004,61 LB).
(2)Singapour en US Cents par kilo.
(3) En Euros la Tonne.

Métaux précieux

30-06-23 23-06-23

Argent (4) 2273 2235

Platine (5) 897 924

Palladium à Londres 1254 1279

(4) Cours à  Londres en US cents par once.
(5) A Londres, en dollars par once.

Métaux de base

(au LME, à trois mois, en dollars par tonne)

30-06-23 23-06-23

Aluminium 2119.34 2190.1

Cuivre 8165.35 8670.4

Etain 26875 28624

Nickel 19745 21204

Plomb 2101 2221.7

Zinc 2326 2442.1

Pétrole

(marchés à terme, 1ère éch., en USD/baril)

30-06-23 23-06-23

BRENT 75 73.75

WTI 70.85 69.05

Fuel Lrd à Rotterdam

Titres participatifs
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Changes - Matières premières

Marchés commerciaux

FONDS D'ÉTAT FRANCAIS
OAT aux Particuliers

FR0012558310 OATi 0,1%  01-03-25 IF-I-(A) 97,27 97,8 0,03 1

FR0012517027 OAT 0,5%  25-05-25 IF-I-(A) 94,16 94,3 0,06 1

FR0011982776 OATei 0,7%  25-07-30 IF-I-(A) 100,94 101,9 0,66 1

FR0012938116 OAT 1%  25-11-25 IF-I-(A) 94,18 94,34 0,61 1

FR0011962398 OAT 1,75%  25-11-24 IF-I-(A) 98,7 98,78 1,06 1

FR0010447367 OAT ei 1,8%  25-07-40 IF-I-(A) 117,59 118,52 1,7 1

FR0010585901 OAT indx 2,1%  25-07-23 IF-I-(A) 99,08 99,13 1,98 1

FR0011619436 OAT 2,25%  25-05-24 IF-I-(A) 99,82 98,6 0,25 1

FR0000188799 OAT indx 3,15%  25-07-32 IF-I-(A) 122,12 123,15 2,97 1

FR0011461037 OAT 3,25%  25-05-45 IF-I-(A) 99,23 99,4 0,36 1

FR0000186413 OAT ei 3,4%  25-07-29 IF-I-(A) 116,96 118,29 3,2 1

FR0010916924 OAT 3,5%  25-04-26 IF-I-(A) 101,96 102,19 0,67 1

FR0010870956 OAT 4%  25-04-60 IF-I-(A) 114,63 114,77 0,77 1

FR0010171975 OAT 4%  25-04-55 IF-I-(A) 115,3 114 0,77 1

FR0010371401 OAT 4%  25-10-38 IF-I-(A) 109,4 109,77 2,76 1

FR0010466938 OAT 4,25%  25-10-23 IF-I-(A) 100,32 100 2,93 1

FR0010773192 OAT 4,5%  25-04-41 IF-I-(A) 116,65 116,88 0,86 1

FR0010070060 OAT 4,75%  25-04-35 IF-I-(A) 115,83 116,29 0,91 1

FR0000571218 OAT 5,5%  25-04-29 IF-I-(A) 112,9 113,31 1,05 1

FR0000187635 OAT 5,75%  25-10-32 IF-I-(A) 123,3 122,6 3,97 1

FR0000571150 OAT 6%  25-10-25 IF-I-(A) 107,08 106,98 4,14 1

FR0013154044 OAT   Pe-- 81,45 80,05 0,14 1

FR0011008705 OATei 1,85%  25-07-27 IF-I-(A) 103,64 104,45 1,74 1

SECTEUR SEMI-PUBLIC
EDF - Electricité de France

FR0010800540 4,63%  11-09-24 IF--(A) 99,79 99,83 3,75 50.000

FR0014006UO0   Pe-- 71,21  70,92 0,6 100.000

SECTEUR PRIVÉ
BNP Paribas

FR0000572646 TV TMO  07-10-99 Pe-I-(A)-F  72 71,25 1,74 1

BPCE (ex- Caisses d'Epargne et Banques Populaires)

FR0011538222 4,63%  18-07-23 IF--(A) 98,99 99,03 4,45 100.000

FR0011952621   --(3Q) 98,75 99,43 0,1 1

Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe

FR0012616894 2,75%  27-04-27 IF--(A)-F 94,45 94,47 0,52 100

FR0012304442 3,4%  22-12-26 IF--(A)  97,35 97,6 1,81 100

FR0011781061 4,25%  27-06-26 IF--(A) 100,75  100,05 0,08 100

Casino Guichard

FR0010154385  20-01-69 Pe--(T) 2,76 4,4 0,86 1.000

CNP Assurance

FR0010167247 TV  11-03-95 Pe-GE-(A) 90  93,49 1,17 1.000

FR0010167296 TV Mult.  11-03-99 Pe-GE-(A) /220623  90,9 0,86 1.000

FR0012317758 4% TV  18-11-99 Pe--(A) 96,03 95,93 2,5 100.000

Crédit Agricole SA (Ex: CNCA)

FR0013076346  05-02-26 IF--(0cp) 125,95 124,95 100

XS1204154410 2,63%  17-03-27 IF--(A) 92,19 92,46 0,78 1.000

FR0012737963 2,7%  15-07-25 IF--(T) 96,35 96,8 0,59 1

FR0011451889 2,75%  17-04-23 IF--(T) /120423  99,9 0,66 1

FR0012891992 2,8%  16-10-25 IF--(T) 96,2 96,48 0,61 1

FR0011780808 2,9%  07-05-24 IF--(T) 98,94 98,8 0,46 1

FR0012395689 3% TSR  02-02-25 IF--(T) 97,62 97,6 0,51 1

FR0012304459 3% TSR  22-12-24 IF--(T) 98,4 98,3 0,1 1

FR0011510593 3,15%  19-07-23 IF--(T) 99,99 99,81 0,66 1

FR0011625482 3,15%  23-12-23 IF--(T) 99,59 99,53 0,09 1

FR0010968354 4,05% TSR  22-12-22 IF-I-(T)-F /191222  100,9 0,99 1

FR0011215938 4,1%  17-04-24 IF--(T) 100,07 100,23 0,88 1

Crédit Industriel et Commercial - CIC

FR0000584377 TSDI TME  20-07-99 Pe-GE-(A)-F /150623  75,8 2,68 1

Edenred

FR0012599892 1,38%  10-03-25 IF--(A) 94,56 94,61 0,44 100.000

Groupama

FR0011896513 6,38%  28-11-99 Pe--(T) 98,07 98 0,64 100.000

HSBC

FR0000585333 TSDI TMO  22-07-99 Pe-I-(A)-F /120623  73 2,08 1

Publicis

FR0012384667 1,63%  16-12-24 IF--(A) 93,44 93,44 0,89 100.000

La cote des obligations
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ES0148396007 Inditex...........................35.46 + 4.6 + 64.2

ES0173516115 Repsol............................ 13.33 + 2.9 - 5.1

ES0182870214 Sacyr Valleher..............3.13 + 3.3 + 36.4

ES0178430E18 Telefonica.......................3.72 + 2.2 - 23.6

Milan (indice S&P Mib)

IT0001233417 A2a.....................................1.68 + 2.4 + 38.4

IT0003261697 Azimut Holding............19.74 + 2.4 + 19.0

IT0001031084 Banca Generali............31.57 + 3.1 + 17.1

IT0000066123 Banca Pop Dell'Emi.......2.79 + 3.7 + 77.8

NL0015435975
Davide Campari Milano
12.71

+ 3.6 + 26.7

IT0003128367 Enel...................................6.18 + 2.1 + 18.3

IT0003132476 Eni.....................................13.12 - + 15.8

NL0011585146 Ferrari N.V.......................299 + 5.9 + 70.7

IT0001250932 Hera..................................2.72 - 0.4 - 1.6

IT0000072618 Intesa Sanpaolo............2.41 + 3.4 + 35.3

IT0000062957 Mediobanca..................10.98 + 2.1 + 32.9

IT0005278236 Pirelli speciali..............4.53 - + 3.0

IT0004176001 Prysmian.......................38.28 + 9.2 + 46.1

IT0005495657 Saipem...............................1.28 + 10.3 - 50.0

NL00150001Q9 Stellantis.....................16.08 + 6.3 + 36.5

IT0003497168 Telecom Italia SPA........0.26 - - 10.5

LU0156801721 Tenaris.............................13.7 + 6.9 + 5.8

IT0005239360 Unicredit.......................21.33 + 5.9 + 135.3

Amsterdam (AEX 25)

NL0011540547 Abn Amro Bank.............14.23 + 5.6 + 32.8

NL0012969182 Adyen............................1585.8 + 3.0 + 14.3

NL0000303709 Aegon...............................4.63 + 2.7 + 12.2

NL0013267909 Akzo Nobel....................74.72 + 6.1 + 19.3

LU1598757687 Arcelormittal.............24.93 + 1.5 + 15.9

NL0000334118 Asm International...388.35 + 3.1 + 62.8

NL0010273215 Asml Holding..................663 + 3.5 + 45.4

NL0011872643 Asr Nederland............41.24 + 3.6 + 6.9

NL0012866412 Be Semiconductor Ind. 99.3 + 0.9 + 116.5

CH1216478797 Dsm Firmenich.............98.62 + 4.4 - 12.8

NL0012059018 Exor................................81.68 + 2.9 + 23.5

NL0000009165 Heineken........................94.18 - 1.3 + 8.3

NL0010801007 Imcd..................................131.7 + 3.5 + 0.6

NL0011821202 ING Group.......................12.34 + 5.5 + 30.8

NL0011794037 K. Ahold Delhaize........31.26 + 3.4 + 25.7

NL0000009538 K. Philips Elect..............19.81 + 5.7 - 3.6

NL0000009082 K. KPN................................3.27 + 1.6 - 3.9

NL0010773842 NN Group NV..................33.91 + 4.4 - 21.8

NL0013654783 Prosus.............................67.11 + 6.7 + 7.4

NL0000379121 Randstad.......................48.31 + 2.2 + 4.6

GB00B2B0DG97 Relx................................30.54 + 0.5 + 18.3

GB00BP6MXD84 Shell Plc.........................27.61 + 0.7 + 11.1

NL0015000IY2
Universal Music Group
20.35

+ 5.5 + 6.4

NL0000395903 Wolters Kluwer...........116.3 - 0.9 + 25.7

Bruxelles (Bel 20)

BE0974293251 Anheuser-Busch..........51.83 - 1.1 + 0.9

BE0003764785 Ackermans V.H..............150.8 + 2.0 + 5.8

BE0003851681 Aedifica SA......................58.7 + 4.8 - 35.9

BE0974264930 Ageas Nv..........................37.11 + 0.5 - 11.6

LU0569974404 Aperam..........................28.58 - 8.8 + 7.9

NL0010832176 arGEN-X SE.....................355.4 - 2.1 - 0.6

BE0974362940 Barco.............................22.84 - 0.5 + 13.3

BE0003593044 Cofinimmo-Sicafi..........68.8 - 0.3 - 33.6

BE0003818359 Galapagos.....................37.37 + 0.0 - 29.5

BE0003797140 GBL...................................72.16 + 1.0 - 9.4

La cote / Euronext Bourses étrangères (en monnaie locale)


